AKZRA

Saksoknari vid embatti sérstaks saksdknara samkvaemt 16gum nr. 135/2008
gjorir kunnugt:

A3 hofda ber sakamal fyrir Héradsdémi Reykjavikur 4 hendur

Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. 191170-5719, med 16gheimili i Luxemborg,
Sigurdi Einarssyni, kt. 190960-2269, med 16gheimili { Bretlandi,

Ingolfi Helgasyni, kt. 041067-5279, med 16gheimili i Luxemborg,

Einari Palma Sigmundssyni, kt. 160867-5079, Hrisrima 36, Reykjavik,
Birni Sz Bjornssyni, kt. 231279-3269, Haustakri 7, Gardabe,

Pétri Kristni Gudmarssyni, kt. 251278-4669, Trollateigi 51, Mosfellsbe,
Magnusi Gudmundssyni, kt. 110470-4019, med 16gheimili i Lixemborg,
Bjarka H. Diego, kt. 190368-3009, Lélandi 5, Reykjavik, og

Bjork Pérarinsdéttur, kt. 250264-4619, Loudsi 17, Hafnarfirdi,

fyrir eftirtalin brot gegn almennum hegningarlogum og 16gum um verdbréfavidskipti:

I

A hendur &kerdu Hreidari Ma sem forstjora Kauppings banka hf., kt. 560882-0419,
Borgartini 19, 105 Reykjavik (hér eftir einnig Kaupping), Sigurdi sem starfandi
stjornarformanni bankans, Ingolfi sem forstjora bankans & fslandi, Einari Pdlma sem
forstsdumanni eigin vidskipta bankans og Birni Se og Pétri Kristni sem starfsmonnum eigin
vidskipta bankans, fyrir ad hafa i sameiningu stundad markadsmisnotkun, med hlutabréf
ttgefin af bankanum sjalfum, 4 timabilinu fr4 og med 1. névember 2007 til og med 8. okt6ber
2008, { samtals 229 vidskiptadaga 4 islenska markadnum og 234 vidskiptadaga 4 peim
seenska, med pvi ad setja fram tilbod og eiga vidskipti i vidskiptakerfi NASDAQ OMX
Iceland hf. (hér eftir Kauphollin) og NASDAQ OMX Stockholm AB (hér eftir kauphdllin
Svipj6d) sem tryggdu 6edlilegt verd, bjuggu til verd 4 hlutabréfunum og gafu eda voru likleg
til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.

Markadsmisnotkunin var framkvaemd af akerdu, Birni Se og Pétri Kristni, ad undirlagi
dkeerdu Hreidars Mas, Sigurdar, Ingolfs og Einars Palma. Logdu dkaerdu, Birnir Ser og Pétur
Kristinn, fyrir hond Kaupbings, fram { upphafi hvers vidskiptadags 160 stérra kauptilboda i
hlutabréf { Kauppingi med litlu innbyrdis verdbili i tilboSabzkur kauphallanna. begar
frambod 4 hlutabréfunum vard meira en eftirspurn annarra markadsadila en Kauppings meettu
akeerdu, Birnir Seer og Pétur Kristinn, pvi ad jafnadi med pvi ad bzta vid nyjum
kauptilbodum jafnhardan og fyrri tilboSum beirra var tekid og haegdu pannig 4 eda st6dvudu
verdlaekkun hlutabréfanna. P4 hakkadi ad jafnadi hlutfall kaupa peirra 4 hlutabréfunum {
sjalfvickum  pSrunarvidskiptum vid lok vidskiptadags, b.e. vid lok samfellda
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vidskiptatimabilsins og i lokunaruppbodum i kauphdllunum, og h6fu dkaerdu pannig ahrif 4
dagslokaverd hlutabréfanna.

Kaup eigin vidskipta Kauppings 4 hlutabréfum i Kaupbingi i sjalfvirkum p&runarvidskiptum
4 timabilinu voru umfangsmikil og kerfisbundin enda voru pau verulegur hluti af heildarveltu
med hlutabréf i Kauppingi i sjalfvirkum porunarvidskiptum & timabilinu. Eigin vidskipti
Kauppings keyptu 134.455.761 hlut af peim 318.115.120 hlutum { Kauppingi sem vidskipti
voru med i sjalfvirkum poérunarvidskiptum & islenska markadnum 4 timabilinu, sem eru
42.3% af heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi & islenska markadnum. P4 keyptu eigin
vidskipti Kauppings 53.260.560 hluti af peim 172.427.515 hlutum i Kaupbingi sem vidskipti
voru med i sjalfvirkum porunarvidskiptum 4 senska markadnum 4 timabilinu, sem eru 30,9%
af heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi & seenska markadnum. A sama timabili seldu eigin
vioskipti Kauppings 4.757.618 hluti eda sem nemur 1,5% af heildarveltu med hlutabréf i
Kauppingi 4 islenska markadnum og 13.172.526 hluti eda sem nemur 7,6% af heildarveltu
med hlutabréf i Kauppingi 4 peim sanska.

Kaup eigin vidskipta umfram sdlu & islenska markadnum namu 41% af heildarveltunni i
sjalfvirkum pérunarvidskiptum med hlutabréf i Kauppingi, eda samtals 129.698.143 hlutum
sem voru ad verdmeeti samtals 93.944.124.700 krénur ad markadsvirdi. Par af voru kaup
umfram sélu { opnunaruppbodum 55% af heildarveltunni med hlutabréf i Kaupbingi {
opnunaruppbodum og 43% af heildarveltunni { lokunaruppbodum en i lokunaruppbodum er
unnt ad hafa mikil 4hrif 4 verdmyndun hlutabréfa me?d tiltolulega littum vidskiptum. A sama
timabili var nafnverd kauptilboda eigin vidskipta Kaupbings i hlutabréf i Kauppingi 37% af
heildarnafnverdi kauptilboda i hlutabréfin en nafnverd sélutilboda eigin vidskipta Kauppings
i hlutabréf i Kauppingi adeins 3% af heildarnafnverdi solutilboda { hlutabréfin.

Kaup umfram sélu 4 senska markadnum ndmu 23% af heildarveltunni i sjalfvirkum
porunarvidskiptum med hlutabréf { Kaupbingi, eda samtals 40.088.034 hlutum sem voru ad
verdmaeti samtals 2.549.389.845 senskar krénur ad markadsvirdi. Par af voru kaup umfram
s6lu i opnunaruppbodum 30% af heildarveltunni med hlutabréf i Kauppingi i
opnunaruppbodum og 34% af heildarveltunni i lokunaruppbodum. A sama timabili var
nafnverd kauptilboda eigin vidskipta Kauppings i hlutabréf i Kauppingi 30% af
heildarnafnverdi kauptilboda i hlutabréfin en nafnverd sélutilboda eigin vidskipta Kauppings
i hlutabréf i Kauppingi 12% af heildarnafnverdi sélutilboda i hlutabréfin.

Med pessum umfangsmiklu kauptilbodum og kaupum, en éverulegu magni s6lutilboda og
s6lu 1 sjalfvirkum porunarvidskiptum, komu dkaerdu ymist i veg fyrir eda hegdu 4 lekkun 4
verdi hlutabréfa 1 Kauppingi og myndudu pannig golf i verdmyndun 4 hlutabréfunum. Um
var ad reda 6l6gmaet inngrip i gangverk markadarins sem hofou dhrif 4 markadsgengi
hlutabréfa i Kauppingi, tryggdu 6edlilegt verd 4 hlutabréfunum 4 timabilinu, bjuggu til verd 4
hlutabréfunum og gafu eda voru likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfanna ranglega
og misvisandi til kynna. Med hattsemi sinni roskudu dkaerdu peim forsendum og 16gmalum
sem liggja ad baki edlilegri verdmyndun & skipulegum verdbréfamarkadi med pvi ad auka
seljanleika hlutabréfa bankans med 616gmatum heetti.

Framangreindum vidskiptum og tilbodum eigin vidskipta Kaupbpings med hlutabréf i
Kauppingi i sjalfvirkum porunarvidskiptum & timabilinu er Iyst i eftirfarandi t6flum, annars
vegar fyrir islenska markadinn og hins vegar pann senska (neikvaed gildi merkja nett6 solu,
p.e. s6lu umfram kaup, eigin vidskipti Kauppings eru skammstsfud EVK):




. oo Nafnverd Nafnverd
Nettb Nettb Netto vidskipti EVK | Nett6 vidskipti EVK . .
Timabil vidskipti vidskipti EVK | i opnunaruppbodum | f lokunaruppbodum kz:;tg?:gzl}a;’fl( sgle‘;lllll;z??aﬁ:;{
Island EVK sem hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af heildarnafaverdi heildarnafnverdi
(fj6ldi hluta) | heildarveltu heildarveltu heildarveltu ;m:ptilboﬁa solutilboda
név.'07.° 5,394.002 15% 28% 16% 21% 9%
des.’07 | 4.468.069 30% 20% 48% 30% 7%
jan’08 | '19.473.454 41% 43% 33% 38% 1%
feb.’'08 | 19.390.233 49% 71% ‘ 55% 39% 1%
mar. 08| -5.926.105 19% 30% 23% 22% 2%
apr.’08 1.693.771 7% 7% 25% 15% 7%
mai'08 | 7.093.466 37% 46% 33% 33% 4%
jin."08 | 11.571.840 60% 72% 55% 52% 3%
jiL*08 9.226.966 58% . 78% 69% 54% 3%
4g.°08 | 7.949.768 67% 99% 69% 51% 3%
sep.’08 | '25.778.983 61% 69% % 56% 0%
okt.'08 | 11.731.486 74% 77% 63% 69% 0%
Alls  |.129.698.143 41%-. 55% .43% 37% 3%
Netté Netto | Nettd vidskipti EVK | Nettd vidskipi EVK | | lj:‘lg:)‘%“: S VK smﬁf‘;gg’gv](
Timabil vioskipti vidskipti EVK | i opnunaruppbedum | f lokunaruppbodum Sel[:I hlutfall af sem hlutfall af
Svipj6o EVK sem hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af heildarnafnverdi he'ldarl:nfn erdi
(fjoldi hluta) | heildarveltu heildarveltu heildarveltu ekaup ti};bo‘i;a ! lsﬁlu tilboga
nov.'07:| 1.963.816 8% 30% -2% 29% 27%
des.’07 1.043.032 12% 42% -12% 30% 30%
jan.08 | 7.134.533 36% 56% 55% 40% 8%
feb.’ 08 8.600.124 40% 22% 39% 40% 4%
mar,’08 4.425.649 18% 34% 27% 20% 4%
apr.”08 -12.057 0% -58% 17% 11% 10%
mal."08 .| * <1.084.598 -8% 14% 20% 19% 19%
jun." 08 1.419.731 18% 27% 17% 26% 9%
jul,’08 2.421.888 35% 91% 31% 32% - 10%
4g0."08 1.664.000 46% 64% 26% 41% 13%
sep.”08 7.929.069 46% 69% 76% 44% 3%
okt."08 4.,582.847 57% 27% 35% 51% 1%
Alls 40.088.034 23% 30% -34% 30% . 12%

Vidskiptum og tilbodum akeerda Birnis Saes fyrir hond eigin vidskipta Kauppings i hlutabréf i
Kauppingi 4 islenska og senska markadnum 4 timabilinu er lyst { eftirfarandi toflum (nafn
hans er skammstafad BSB):

Nafnveré

Nets Nett6 | Netto vioskipti BSB | Netto vioskipti BSB | | Namwverf oo\ Nowert

Timabil vidskinti BSB vidskipti BSB | i opnunaruppbodum | § lokunaruppbodum senﬁ hlutfall af sem hutfall af

Island s Kp sem hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af . . X .

(fjoldi hluta) heildarveltu heildarveltu heildarvelt heildarnafnverdi heildarnafnverdi

’ " kauptilboda solutilboda

nov.'07 | 4.432.426. 12% 24% 13% 16% 7%
des.’07 | 3.173.609 21% 20% 27% 22% 7%
jan.’08 | 18.584.719 39% 42% 26% 36% 1%
feb."08 | 16.319.263 41% 59% 56% 32% 0%
mar,’08.| 5.331.741 17% S 31% - 22% 19% 1%
apr.”08 1.775.515 8% -7% 25% 14% 5%
mai.’08 | - 1.965.450 10% 15% 7% 9% 1%
jon."08 | 9.375.207 49% 2% 47% 39% 2%
joL’08 :|. 6.720.152 42% - 75%- 56% 37% 2%
4g.’08 | 5.276.414 45% 64% 57% 34% 2%




sep.’08 | 24.602.226 58% 69% 70% 53% 0%
okt. 08 | 11.731.486 74% 77% 63% 68% 0%
CAlls 109.288.208 34% 49% 37% 30% 2%

Nets Netts | Nettd vidskipti BSB | Nett6 viostipti Bsp | Namwvero o j - Raive

Timabil | .. o0 vidskipti BSB | i opnunaruppbodum | { lokunaruppbodum p

vidskipti BSB sem hlutfall af sem hlutfall af

Svipj6d p sem hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af . . . :

(fjoldi hluta) heildarnafnverdi heildarnafnverdi

J heildarveltu heildarveltu heildarveltu K . O
auptilboda stlutilboda

16v. 07 489,289 2% 0% 0% 2% 0%
desf’07 25.000 0% 0% 0% 0% 0%
jan.’08 | 326.400 2% 0% 0% 2% 0%
feb.’08 369.830 2% 0% 0% 1% 0%
mar.’08 151.718 1% 0% 0% 1% 0%
apr.08 -162.500 -1% 0% 0% 1% 1%
mai.’08 53.800 0% 28% -3% 1% 0%
jun.’08 584.390 7% 13% 10% 6% 2%
jL08 0 0% 0% 0% 0% - 0%
4gh.’08 672.944 19% 0% 16% 13% 3%
sep.’08 |+ 1.311.085 8% 0% 2% 6% 0%
okt."08 ’ 392.137 5% 0% 0% 4% 0%
Alls | 4.214.093 2% 1% 1% 2% 0%

Vidskiptum og tilbodum édkerda Péturs Kristins fyrir hoénd eigin vidskipta Kauppings i
hlutabréf { Kauppingi 4 islenska og senska markadnum & timabilinu er lyst { eftirfarandi
t6flum (nafn hans er skammstafad PKG):

Nett6 Nett6 | Nett6 vidskipti PKG | Netto vioskipti PKG | NAImverd e G
T’imabil vidskipti vioskipti PKG | § opnunaruppbodum | { lokunaruppbodum Selll)'l hlutfall af sem hlutfall af
Island PKG sem hlutfall af sem hlutfall af sem hlutfall af heildarnafnverdi heildarnafnverdi

(fjoldi hluta) | heildarveltu heildarveltu heildarveltu kauptilboda sélutilboda
n6v.07 | 911.496 3% 4% 2% 1% 2%
des.”07 1.001.210 7% 0% 21% 6% 0%
jan.’08 758.070 2% 1% 7% 2% 0%
feb. 08 2.696.231 7% 12% 0% 6% 0%
mar. 08 | 621.077 2% 0% 2% 2% 0%
apr.”08 -73.906 0% 0% 0% 0% 0%
mal.'08 | 4.856.341 25% 31% 28% 23% - 2%
jun.’08 1.733.804 9% 0% 8% 9% 0%
jul.’08 | 2.423.019 15% " 3% 13% :16% 1%
4gn.’08 | 2.678.354 23% 35% 12% 17% 1%
sep.’08 1.101.757 3% 0% 2% 2% 0%
okt."08 0 0% 0% 0% 0% 0%
Alls. -| 18.707.453 6% - 6% 6% 6% 1%

Nett6 Nett6 | Nett6 vidskipti PKG | Nett6 vidskipti PKG | NAI™erd sml}“ﬁ‘l‘;‘;;;rgKG
Timabil vidskipti vidskipti PKG | i opnunaruppbodum | f lokunaruppbodum selI:1 hlutfall af sem hlutfall af
Svipj6d PKG sem hlutfall af sem hiutfall af sem hlutfall af heildarnafaverdi heildarnafnverdi

(fjoldi hluta) | heildarveltu heildarveltu heildarveltu kauptilboda solutilboda

n6v.07 | 1.525.157 6% 30% 2% 28% 26%
des.’07 964.732 11% 32% -12% 28% 30%
jan."08 6.808.133 34% 56% 55% 38% 8%
feb.’ 08 7.938.594 37% 22% 39% 38% 4%
.mar.’08 | 4,273,931 17% 34% 27% 19% 4%
apr.’08 135.443 1% -58% 17% 10% 8%




mal.’08 | -1,318.198 -10% -14% 21% 17% 18%
jun. 08 |  603.841 8% 13% 2% 16% 7%
jal. 08 | 2.413.788 35% 91% 31% 31% 10%
4gi 08 | 979.856 27% 64% 10% 28% 9%
sep. 08 | 6.617.984 |  38% 69% 73% - 39% 3%
okt 08 | 4.190.710 52% 27% 35% 46% 1%
Alls | 35.133.971 ] = 20% 20% 32% 27% 11%

Vidskiptum eigin vidskipta Kauppings med hlutabréf i Kaupbingi 1 sjalfvirkum
porunarvidskiptum dsamt sundurlidun 4 vidskiptum akeerdu, Birnis Sees og Péturs Kristins,
fyrir hvern vidskiptadag 4 islenska markadnum 4 timabilinu frd og med 1. névember 2007 til
og med 3. oktéber 2008 er lyst i eftirfarandi toflu:

Nett6 Nett6 Nett6 Nett6 vilgflgﬂﬁ
Daig“"‘i“g Heildarvelta | KAUP vioskipti | vioskipti | vioskipti | VIOSKPUEVK | “pyp | Dagsloka-
sland EVK Birnis Péturs EVK s;m' hlutfall af lokunar- gengl
eildarveltu
uppbodum
1.11.2007 1.180.094 237.500 | 75.300 0 110.300 9% 0% 1090
2.11.2007 1.381.281 130.954 105.708 -36 130.672 9% - 1072
5.11.2007 1.861.624 198.448 -79.869 44 .| -54913 -3% <13% 1033
6.11.2007 1.630.745 421.100 100.000 105.314 215.314 13% 14% 1007
7.11.2007 1.846.068 | 560.577 0 432.869 422.869 23% 0% 968
8.11.2007 3.483.984 890.253 739.504 =75 724.509 21% 0% 964
9.11.2007 3.420.911 580.291 99,137 349,901 454,038 13% 0% 956
12.11.2007 | 2.187.875 458.595 333.540 -1.038 332.502 15% 0% 980
13.11.2007 | 2.687.464 406.379 181.267 38 181.305 7% 0% 990
14.11.2007 1.296.075 277.333 127.326 7 127.333 10% - 1000
~15.11:2007 989.706 249.100 118.944 24.083 143.027 14% 0% -983
16.11.2007 828.463 125.215 63.200 207 63.407 8% 20% 958
19.11.2007 1.876.125 | 253,576 -51.996 28.635 -23.361 -1% 100%: 916
20.11.2007 1.625.270 592.482 542.412 0 542.412 33% 0% 914
21.11:2007 1.462.977 542,568 542.500 68 . 542.568 37% 45% /899
22.11.2007 1.326.800 237.309 187.309 24,989 212.298 16% 71% 900
23.11.2007 1.996.158 687.827 637.827 -94. 637.733 32% 89% 900
26.11.2007 1.778.204 576.697 550.317 0 550.317 31% 0% 922
27.11.2007 '| - 800,110 75.000 | 75.000 0. 75.000 9% 0% 897
28.11.2007 699.581 45.000 -5.000 -53.300 -58.300 -8% 100% 913
29.11.2007 1,000,323 50.040 25.000 -28 - 24,972 2% 0% - 925
30.11.2007 905.001 125.000 65.000 0 40.000 1% 0% 935
3.12.2007 707.889 229.975 229.400 -0 229.400 32% 0% 914
4.12.2007 1.168.129 422.126 397.020 25.106 422.126 36% 67% 886
5.12.2007 1.550.499. |- 318.550 218.550 -0 218.550 14% 0% 881
6.12.2007 1.526.973 509.330 459.200 -860 458.340 30% 97% 852
7.12.2007 402.408 - 128.900 128.900 0 128.900 32% - 0% 867
10.12.2007 485.791 246.455 246.455 0 246.455 51% 25% 863
11122007 '} - 1.774.245 293.503 |+ 193.503 0 293.503 17% 80% 897
12.12.2007 582.084 152.659 96.659 30.000 151.659 26% - 900
13:12:2007 271.605 126.200 125.000 0 126.200 46% - - 889
14.12.2007 447.628 55.000 55.000 0 55.000 12% 0% 886
17.12.2007. | -~ 304,970 182.874 174.940. 7934 182.874 60% 100% 867
18.12.2007 911.736 336.371 310.539 25.780 336.319 37% 0% 870
19.12.2007 | 1.102.025 574.008 297.215 276.793 574.008 52% 75% 854
20.12.2007 1.101.732 220.118 180.150 =52 220.048 20% 0% 863
-21.12.2007 542,190 163.965 25.000 111:865 163,965 30% 91% 868
27.12.2007 823.980 186.078 36.078 0 136.078 17% 74% 879
28.12.2007- | 1.377.239 524,886 0 524.644 | 524,644 38% 66% 880"
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Nett6

Nett6

. Nett6 N O ioskipti
Dagseliing | Heildarvelta Kaup viésk:pti vg:l::gti viafﬁf,ﬁ :;i;fl:]put;ffl}' fff VII?:/KP: D “gg:]']‘:i‘“'
Birnis Péturs EVK heildarveltu lokunar-
uppbodum
3.1.2008 976.029 299.896 | 264.896 -148 264.748 27% 100% 847
4.1.2008 1.884.833 | 968.703 743.725 224978 | 885647 47% 95% 820
7.1.2008 3.253.866 | 1.945.541 | 1.944.541 0 1.945,541 60% 0% 784
8.1.2008 1.282.860 | 579.427 554.427 0 554.427 43% 0% 770
9.1.2008 2.509.955 | 983.797 | 983.797 0 983.797 39% 49% 740
10.1.2008 | 2.128.322 | 920.060 | 844.960 75.100 920,060 43% - 80% 745
11.1.2008 | 2.162.531 | 874.807 | 694.207 180.472 874.539 40% 0% 750
14.1:2008 | 3.386.066:| 2.499.361 | 2.499.346 15, 2.499.361 74% 0% 737
15.1.2008 | 2.826.572 | 1.627.808 | 1.567.508 | 60.300 | 1.627.808 58% 0% 737
16.1:2008 | 1.365.767 | 643.711 518.811 0 643.711 47%. 27% 1736
17.1.2008 826.792 316.977 | 249.992 66.785 316.777 38% - 748
-18.1,2008 824.508 '192.500 189.400 0 184:400 22% -100% 750
21.1.2008 | 2.279.216 | 1.189.227 | 1.131.027 | 58.200 1.187.227 52% 100% 716
22.1.2008 | 4.152.706 | 1.229.784 | 1.137.496 | 92.208 1.205.084 29% 63% - 717
23.1.2008 | 2.862.667 | 1.106.745 | 1.065.205 54 1.106.745 39% 100% 682
24.1.2008 | 2.180.467. | 390289 | 351.787 -37 390.145 18% 47% 701
25.1.2008 | 1.493.929 | 334.355 | 334275 80 296.555 20% 0% 739
28.1.2008 | 1,151.098 | 471364 | 393.693 63 471256 41% 0% 727
29.1.2008 | 1.166.671 1.489 1.058 241 1.299 0% 0% 765
30.1.2008 | 5.230.949 | 1.113.382 | 1.099.974 337 | 1.112,937 21% 0% 771
31.1.2008 | 4.033.740 | 2.014.724 | 2.014.594 96 2.001.390 50% 0% 784
1.2.2008: | 2.590.845 | 1.339.043 | 1.064.000 | 274.962 | 1,334.662 | - '52% 100% 775
4.2.2008 1.146.802 | 337.349 0 337.310 333.817 29% -12% 767
522008 | ‘2128725 | 750.025 | 749.965 60 712.425 33% 44% 735
622008 | 4242284 | 2.924.928 | 2.624.600 | 300.260 | 2.923.360 69% 98% 723
7.22008 | 2.471.400 | 1:715.788 | 1.317.255 | 398.336- | 1:715.516 | = 69% 6% 721
8.2.2008 2.851.871 | 1.482.561 | 1.362.880 | 119.430 | 1.482.310 52% 0% 716
11.2.2008 | 2.398.648 | 1.240.705 | 1.214.634 |  26.031 1.240.665 1 52% 100% 700
12.2.2008 | 2.426.434 | 1.173.369 | 1.158.208 0 1.164.369 48% -20% 723
13.2.2008 | 1.624.605 .| 160.104 100.000 60,104 | 159.304 10% 0% 734
14.2.2008 | 1.085.203 | 450.103 425.000 25.103 428.003 39% 3% 731
15.2.2008 | 2.053.037 | 450.600 0 435.800 442,800 22% - 750
18.2.2008 927.718 186.536 148.814 25.122 186.536 20% 0% 755
19.2.2008 | 1.644.074 | 817220 | 788520 | 0 817.220 50% .100% 744
20.2.2008 | 2.747.614 | 2.266.244 | 2.253.994 | 12250 | 2.256.244 82% 43% 741
2122008} 1.228.556 | 861.646 | 661.298 370 861.612 70% 100% 735
22.2.2008 | 2.004.712 | 1.400.213 | 1.210.329 1.682 1.400.213 70% - 735
2522008 | 1.192.695 | 410.893 |: 235.598 175213 - | 410.811 34% 100% 739
26.2.2008 | 1.144.330 | 571.657 | 210.139 361.445 571.584 50% 100% 743
2722008 | 1.347.616 | 445818 | 376.905 | '68.843 445.748 33% 0% 733
2822008 | 1.055.292 | 340.380 | 274.688 65.679 340.367 32% 45% 729
2922008 |- 1.171.392: | '162.667 | '142.436 8.231 162.667 14% 0% 731
3.3.2008 830.806 150.741 121.383 267 150.630 18% 23% 726
- 432008 | 1.157.327 | 157.221 124,926 | 32.189 157.115 14% 0% 727
5.3.2008 855.290 83.450 83.350 27 57.377 7% 0% 735
6.3.2008 | 450,167 100.167 100.000 167 100.167 22% 0% 726
7.3.2008 1.859.851 | 872.889 | 583.299 289.590 869.289 47% 66% 741
10:3:2008 290,964 72.291 22328 47,963 70.291 24% -100% 726
11.3.2008 | 1.245.063 | 263.125 25.930 224.992 263.022 21% 44% 735
12.3.2008 | /1.229.417 | 167.100 | 154.950 *50. 167.100 14% 0% 735
13.3.2008 | 1.042.844 | 346229 | 321.276 24.923 346.199 33% 46% 719
14.3.2008 | '1.388.794 | 333.276. | " 325.000 76 321.176 . 23% 0% 717




Nett6

Nettd

: 6 N vidskipti
Dagsening | s | KU | yioaps | ook | visapa | JORPREVK | Yyl | Dassoka
Birnis Péturs EVK heildarveltu lokunar-
uppbodum
17.3.2008 1.631.875 560.022 545.022 0 560.022 34% 0% 707
.18.3.2008 1.637.512 214.176 214.077 49 214.126 13% 0% 714
19.3.2008 4.697.433 | 1.587.377 | 1.586.992 95 1.567.161 33% 75% 680
°25.3.2008 3.433.862 230.652 230,544 -90 230.454 7% 0% 744
26.3.2008 1.546.926 74.450 30.760 690 -13.550 -1% 0% 789
27.3.2008 2.195.911 311.024 277.504 130 307.667 14% 0% 780
28.3.2008 1.983.762 554.475 549.400 -41 554.359 28% 0% 762
-31.3.2008 4.145.642 230.000 35.000 0 3.500 0% 16% 803
1.4.2008 2.990.372 618.089 561.107 -12 546.482 18% 43% 802
2.4.2008 3.013.722 96,040 "-19.350 390 -23.960 -1% 0% 827
3.4.2008 1.544.808 10.663 -74.853 =77 -81.430 -5% 0% 839
- 4.4.2008 1.419.756 421.846 376.709 - :52 376.657 27% 29% 849
7.4.2008 1.176.271 77.430 -30.000 -232 -12.832 -1% 0% 861
8.4.2008 1.408.501 45.004 -29.996 0 -34,100 2% -13% 864
9.4,2008 1.618.418 118.652 -80.000 52 -50.848 -3% 0% 864
10.4.2008 1.009.000 175.107 150.000. 107 140,107 14% 0% . 846
11.4.2008 1.302.055 201.400 200.810 493 201.303 15% 86% 836
14.4,2008 | = 504,298 100.442 100.074 - 337 100.411. 20% 69% 825
15.4.2008 835.758 128.565 103.510 55 103.565 12% 56% 825
.16.4.2008 705,863 46.349 -20.642 0 -5.151 -1% A43% . 839
17.4.2008 787.094 154.595 154.555 0 137.695 17% 0% 831
18.4,2008 | 1.204.304 40.984 39.884 0 37.984 3%: 0% 852
21.4.2008 349.013 50.000 50.000 0 50.000 14% 0% 840
22.4,2008 162.157 25.000 24.982 0 22,260 14% 7% 831
23.4.2008 850.013 29.302 29.302 0 20.702 2% 0% 837
25.4,2008 728.591 25370 -25.000 0 24,630 -3% - 845
28.4.2008 132.571 88 -4.112 0 -4.112 -3% - 851
29.4.2008 430,845 -, 50.113 25.080 -49.967 -24,887 6% -25% 850
30.4.2008 1.081.216 294.155 243.455 -25.000 218.555 20% 100% 853
2.5.2008 1,220.360 175.209 175.209 0 132,409 11% 38% 840
5.5.2008 1.674.481 324.500 281.638 0 318.038 19% - 808
-6.5.2008 1.512.163 854.985 437.715 241.285 | + 750.800 50% 8% 789
7.5.2008 1.195.259 206.170 181.170 0 176.045 15% 0% 800
"-8.5.2008 928.285 244320 | 124.957 35.963 163.320 18% 0% 799
9.5.2008 1.017.121 354.329 287.200 54.329 341.529 34% 0% 800
13.5.2008 1.306.898 361.365 0 352.132 361:132- 28% 100% 799.
14.5.2008 596.525 461.651 0 361.643 461.643 77% 100% 792
- 15.5.2008" 737.883 292.126 0 292,073 | 292.073 40% 24% 783
16.5.2008 1.687.489 605.505 0 605.378 605.378 36% 56% 788
19.5.2008 737.176 266.050 0 266.024 266.024 . 36% 0% 800
20.5.2008 782,912 250.192 0 250.172 250.172 32% 0% 794
21.5.2008 746.024 366.396 -0 366.396 366.396 49% 0% 796
22.5.2008 663.399 260.143 0 260.101 260.101 39% 42% 791
23,5.2008 856312 - 168.412 0 168.412.7].. 168.412 20% 100% 785
26.5.2008 431.000 225.150 0 225.150 225.150 52% 0% 776
27.5.2008 760.630 565.990 0 565.950 | 565.950 74% 0% 780
28.5.2008 821.191 545.237 0 445.183 545.183 66% 100% 777
-29.5.2008 321.301 -202.301 177429 | 24.872 202.301 - 63% . 0% 781 -
30.5.2008 1.122.123 641.410 300.132 341.278 641.410 57% - 772
2.6.2008 813.997 450.000 -450.000 el 10449999 55% 0% 768 -
3.6.2008 1.188.415 935.065 935.065 0 935.065 79% 100% 770
4.6.2008 1.347.831 833.681 708.680 | 125.001 828.681 61% - Cee 766




Nett6

. N . Nettd vidskipti
Dagsening | yengrva | K090 | ivkip | viosapa | viosip | YOMPHEV | gl | Dagsola-
Birnis Péturs EVK heildarveltu lokunar-
uppbodum
5.6.2008 364.182 161.450 50.000 0 131.450 36% - 775
6.6.2008 673.464 :250.000 250.000 0 250.000 37% 0% 770 .
9.6.2008 407.549 309.049 309.049 0 309.049 76% 100% 760
10.6.2008 882.271 639.102 639.102 0 639.102 2% -100% ~750
11.6.2008 2.251.375 1.739.495 | 1.313.116 0 1.739.495 77% 100% 756
12.6.2008 1.700.415 | 1.033.495 | 1.033.495 0 1.033.495 61% 52% 748
13.6.2008 2.058.596 | 1.559.624 | 1.559.624 0 1.559.624 76% - 755
16.6.2008 | 340,923 .195.542 195.542 0 195.542 57% - 758
18.6.2008 551.281 55.356 29.356 0 29.356 5% 0% 776
19.6.2008 |: 203.599 5.060 5,060 0 -9.940 -5% 0% ..780
20.6.2008 698.503 175.400 150.400 0 150.400 22% 0% 780
23.6,2008 526.001 244.512 0 - 234,795 234.795 45% =100% 784
24.6.2008 486.669 121.800 0 120.800 105.800 22% 0% 787
25.6.2008 1.185.467 553.883 0 542.883 542.883 46% 0% 797
26.6.2008 754.341 301.076 0 276.076 276.076 37% 67% 779
27.6.2008 739,750 | 319.250 0 319.250 319.250 43%. 100% 770
30.6.2008 2.037.381 1.861.718 | 1.746.718 115.000 1.851.718 91% 100% 763
1.7.2008 935.772 342.935 342,935 0 342.935 37% 31%: 746
2.7.2008 891.567 699.579 699.579 0 699.579 78% 100% 746
3.7.2008 837,502 648:835 648.835 0 648.835 A% 100% 750
4.,7.2008 438.436 384.800 384.800 0 384.800 88% 100% 749
7.7.2008 476.672 . 153.901 128.901: 0 128.901 27% 0% 750
8.7.2008 635.866 260.418 260.418 0 254.940 40% 100% 730
9.7.2008 372.642 208.837 151,000 57.837 208.837: 56% 70% 742
10.7.2008 477.151 267.900 267.900 0 267.900 56% 100% 739
11.7.2008 867.779 405.079 | 405.079 0 405.079 47% 100% 733
14,7.2008 737.472 501.782 501.782 0 501.782 68% 95% 725
15.7.2008 - | ~1.164.661 738.751 533.751 203.000 736.751 63% 100% 720
16.7.2008 1.767.857 | 1.298.972 | 1.298.972 0 1.298.972 73% 100% 709
17.7.2008 | 692,987 203.200 196.200 7.000 203.200 29% 0% 718
18.7.2008 1.319.327 900.000 900.000 0 899.273 68% -1% 718
-+ 21.7.2008 339.066 187.712 0 186.712 | 186.712 55% 88% 723 -
22.7.2008 605.291 345.889 0 345.889 345.889 57% - 714
23.7.2008 549.662 346.764 0 346,764 346,764 63% 0% 725
24.7.2008 233.035 51.592 0 51.592 51.592 22% 0% 730
25.7.2008 292,958 161.805 0 --71.805 161.805 55% 0% 730
28.7.2008 301.388 128.028 0 128.028 128.028 42% - 727
:29.7.2008 215.833 94.617 0 94,617 94.617 44% 79% 724
30.7.2008 614314 250.000 0 250.000 250.000 41% 100% 710
31.7.2008 1.186.175 | 679.775 0 679.775 679.775 57% _100% 713
1.8.2008 1.229.383 1.048.545 0 1.048.545 | 1.048.545 85% 100% 707
5.8.2008 143,038 55.000 0 55.000 55.000 38% 0% 705
6.8.2008 521.504 380.750 0 380.750 375.750 72% 0% 707
7.8.2008 786.396 734.478 0 734,478 .734.478 93% - 717
8.8.2008 678.765 455.344 0 455.344 455.344 67% 100% 719
-11.8.2008 775.418 - 620.842 615.842 4.237 620.079 80% . 0% 718
12.8.2008 172.868 82.551 82.551 0 82.551 48% - 712
13.8.2008 | 302:500- | 221.863 221.863 0 221,863 73%: - 27100
14.8.2008 533.149 270.879 270.879 0 270.879 51% - 716
15.8.2008 432646 222.351 222.351 0 1222351 51% 57% 718
18.8.2008 752.249 93.368 93.368 0 93.368 12% 0% 729
19.8.2008 481.369 275.000 275.000 -0 275.000 57% . 91% 713
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Nettd

. 6 , Nettd ioskipti
Daigsi::]n(;ng Heildarvelta Iéavl;g vi;:lg;ti vilg:lgpti viI;:lggti :;?:]:ﬁlt :ffl}] :Ié. vi?:’Kplt Daggeslll(;lim-
irnis Péturs EVK heildarveltu lokunar-
uppbodum
20.8.2008 740.309 396.714 396.714 0 396.714 54% 100% 709
21.8.2008 -468.500 428.500 428.500 0 " 428.500 91% 100% 708
22.8.2008 656,215 439.715 439.715 0 439,715 67% 74% 714
25.8.2008 361.253 160,792 160.792 0 160.792 45% 100% 708
26.8.2008 1.190.926 916.713 916.713 0 916.713 77% 67% 706
27.8.2008 ;| ~819.204 816.746 816.746 0 816.746 100% - 100% 713
28.8.2008 489.269 189.629 189.629 0 189.629 39% 58% 710
.29.8.2008 270.751 145.751 145.751 0 145,751 54% 45% 707
1.9.2008 393.024 280.824 280.824 0 280.824 71% 84% 704
2.9.2008 591.644 400.290 | 400290 0 400.290 68% 100% 711
3.9.2008 625.231 410.628 410.628 0 410.628 66% 62% 703
4,9.2008 2.070.264 | 1.848.885 | 1.848.885 0 1,848.885 89% 100% 700
5.9.2008 2.365.963 1.895.963 | 1.895.963 0 1.895.963 80% 80% 697
8.9.2008 1.057.487 | 401.280 376.280 0 401.280 38% 100% 710
9.9.2008 1.075.618 740.910 740.910 0 740.910 69% 100% 696
10.9.2008 1.743.402 | 1.250,002 | 1.045.002 ;| 205.000 1.250.002 72% . 100% 692
11.9.2008 1.475.566 950.076 949.186 890 950.076 64% - 700
12.9.2008 | 1.546.955 896.561" 0 896.561 896.561 ~58% 100% 698
15.9.2008 1.667.748 | 1.032.827 | 1.032.827 0 1.032.827 62% 17% 685
16.9.2008 ‘| 4.792.444 | 2.101.400 | 2.101.400 -694 - 2.100.706 44% 0% 682
17.9.2008 1.370.303 605.718 605.718 0 605.718 44% 43% 675
-18.9.2008 1.016.200 190.959 190.959 0 190,959 19% 49% 682
19.9.2008 1.915.326 797.363 797.363 0 797.363 42% 84% 714
22.9,2008 644,207 289.575 269,575 0 279.575 " 43% 0% 737
23.9.2008 1.827.473 329.608 329.608 0 329.608 18% 0% 737
24.9.2008 419,778 125,000 125.000 - 0 125,000 30% e -739
25.9.2008 810.107 37.942 37.942 0 37.942 5% 0% 755
26.9.2008 904.196 220,178 220,178 0 220.178 24% 54% : 750
29.9.2008 6.371.241 | 4.586.401 | 4.576.401 0 4,586.401 72% 50% 723
30.9.2008 7.714.658 | 6.397.287 | 6.367.287 0 6.397.287 83% 89% £692
1.10.2008 5.070.304 | 3.743.074 | 3.743.074 0 3.743.074 74% 15% 687
2.10.2008 5.079.210 | 3.565.848 | 3.565.848 0 3.565.848 70% 100% 660
3.10.2008 5.789.673 | 4.422.564 | 4.422.564 0 4.422.564 76% 90% 654

Vidskiptum eigin vidskipta Kauppings med hlutabréf { Kaupbingi 1 sjalfvirkum
porunarvidskiptum asamt sundurlidun 4 vidskiptum akaerdu, Birnis Szs og Péturs Kristins,
fyrir hvern vidskiptadag 4 saenska markadnum 4 timabilinu fr4 og med 1. névember 2007 til
og med 8. oktdber 2008 er lyst i eftirfarandi toflu:

k1 g Netto
Dagsetnin, Kau, Nett6 Nett Nett6 Nelt?fs’l‘gzsell:ptl vidskipti Dagsloka-
BSCINNE | freildarvelta p vidskipti | vidskipti vidskipti EVK i S0t
Svipj6d EVK Birnis Péturs EVK hlutfall af lokunar- gengl
heildarveltu
; }lppbobllm
1.11.2007 980.859 247.300 50.000 197.300 | 247.300 25% 0% 117,55
2.11.2007 1.191.339 567.145 0 567.075 567.075 48% - 115,5
~5.11.2007 920.794 . 333.628 0. 333.628 | 333.628 36% 0% 111,25
6.11.2007 874.218 388.489 38.489 349.820 388.309 44% 26% 107,75
7.11.2007 1.230.355 420.340 0 420:240 420.240 34% - 0% 103,75
8.11.2007 3.025.965 1.141.300 | 228.100 827.988 1.056.088 35% 0% 101,25
9.11.2007 1.591.148 205.660 5.000 | 16310 =29.320 -2% -85% - 101
12.11.2007 709.370 263.601 28.200 134.917 163.117 23% -4% 102,25
13.11.2007 1.182.713 261.197 0 797.031 -97.031 -8% 0% 104,5
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Nettd vidskipti

Nettb

D;gs,“.“i“g Heildarvelta | <AUP vilg:lggti vg:lggti vilg:lggti EVK sem vig\sfl;?i“ Dagsloka-
vibj6d EVK Birnis Péturs EVK h.lutfall af lokunar- gengl
: heildarveltu
uppbodum
14.11.2007 996.990 242.250 0 -115.850 -115.850 -12% -76% 105,75
15.11,2007 878.283 227,110 0 142.110 142,110 16% 0% 103,5
16.11.2007 579.653 291.248 0 207.248 207.248 36% 0% 100
,19.11.2007 | 750.949 251,042 0 47.269 47.269 6% 74% 94
20.11.2007 | 2.305.413 827.150 0 373.280 373.280 16% 73% 93,5
21.11.2007 | 1.228.896 259.183 0 -275.517 -275,517 -22% -70% 90,75
22.11.2007 580.963 130.036 0 102.816 102.816 18% 0% 90,25
23.11.2007 1.628.653 - 76.200 0 -783.200 -783.200 -48% 0% 89,75
26.11.2007 542.014 124.702 102.900 21.752 124,652 23% 0% 92,5
27.11,2007 643.445: 134,100 36.600 71.900 108,500 - 17% 0% 89,5
28.11.2007 952.592 13.741 0 -438.659 -438.659 -46% 0% 93,5
29.11.2007 990,440 63.600 0 -337.990 | -337.990 -34% 0% 96,25
30.11.2007 1.067.751 34.751 0 -240.249 -240.249 -23% 0% 97,75
-3.12.2007 370.048 . 129.828 0 129,828 129,828 35% 0% 95,75
4.12.2007 319.963 179.079 0 179.056 179.056 56% 57% 92
5.12,2007 1.391.034 175.454 0 -31.672 -31.672 2% 0% - 91,5
6.12.2007 904.693 173.000 0 108.420 108.420 12% 0% 89,5
7.12.2007 381,584 139.699 0 128.592 128.592 34% 28% 90
10.12.2007 578.411 105.072 0 3.013 3.013 1% -44% 91,25
11.12.2007 1.520.033 178.729 0 -69.078 " -69.078 -5% -62% 94,75
12.12.2007 544.383 66.700 0 -21.306 -21.306 -4% 0% 95,5
13.12.2007 223.090 :90.000 0 .89.341 89.341 40% - 93,25
14.12.2007 443.485 53.100 0 38.894 38.894 9% - 92
17.12.2007 | 194.379 106,490 0 101.190° 106.190 55% 0% 90,25
18.12.2007 524.620 65.942 0 -100.558 -100.558 -19% 0% 91
19.12.2007. | 253.726 185.770 0 . 185.759 185.759 73% 0% 89,25
20.12.2007 233.519 145.410 0 145.374 145374 62% 0% 88,75
21.12.2007 351974 45,176 0. -82.344 -82:344 -23%. 99% 89,75
27.12.2007 152.527 101.459 25.000 23.359 96.659 63% - 91
28.12.2007 193.186 | 139.764 . 0 136,864 136.864 1% 0% 91
2.1.2008 67.350 42.639 0 42.539 42.539 63% - 90,25
3.1:2008 625,025 214.300 0 13,577 13.577 2% 0% 87,75
4.1.2008 408.682 279.700 0 279.681 279.681 68% 0% 84,75
7.1.2008 902534 360.855 0 65.455 65:455 7% 0% 81,25
8.1.2008 366.282 158.300 0 133.300 133.300 36% - 80
'9.1.2008 1.180,649 581.300 | 25.000 | - 556.300 581,300 49% 81% 74,5
10.1.2008 728.109 432.489 150.000 282.389 432.389 59% 0% 75,75
11.1.2008 573.383 341,200 0 336.000 336.000 59% 100% 76
14.1.2008 969.958 597.398 594.298 594.298 61% 0% 73,5
15.1.2008 668.382 429.676 100.000 324.476 424,476 64% 46% =72
16.1.2008 649.286 351.410 0 348.310 348.310 54% 0% 73
17.1.2008 882.294 232.800 0 232.800 232.800 26% 100% 73,25
18.1.2008 892.947 422.164 50.000 372.164 422,164 47% 78% 73,75
21:1.2008 -812.128 426.393 0 426.393 426.393 53%. 0% * 69,75
22.1.2008 1.684.351 563.200 1.400 560.800 562.200 33% 0% 71,75
.23,1,2008 | 813.411 307.500 0 292.500 292.500 36% 0% 67
24.1.2008 564.667 37.900 0 31.000 31.000 5% 0% 69
25.1.2008 555.058 123.500 0 104.500 104,500 19% "100% 72,5
28.1.2008 406.672 81.000 0 79.884 79.884 20% 65% 72,25
29.1.2008 780,746 114,400 0 93.871 93.871 - 12% 0% .76
30.1.2008 3.098.424 197.000 0 154,726 154.726 5% 0% 76,5
31,1.2008 2.132,726 | 1.488.170 0 1.483.170 ] 1.483.170 70% 100% 77
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Netto6 vidskipti

Netté

Dggs'et_ning Heildarvelta Kaup vg:lt(:gti vilgselggti vg:lt&:gti EVK sem v;?:’llﬂ(pitl Dngslolfa—
vipj6d EVK Birnis Péturs EVK h!utfall af lokunar- gengl
heildarveltu uppbodum
1.2.2008 1.988.050 | 1.120.264 | 13.230 | 1.101.148 | 1.114.378 56% 99% 76,25
422008 | 621.674 148,634 0 " 147634 | 147.634 24% 17% 74,5
5.2.2008 1.126.821 | 584.055 0 582.989 582.989 52% 47% 73
6.2.2008 1.048.035 | - 416.090 0 415990 415,990 " 40% 0% 71
7.2.2008 1.514.948 | 1.243.112 | 300.000 | 943.022 | 1.243.022 82% 62% 70
8.2,2008 576.028 376.030 0 372,026 | * 372.026 65% 0% 69,25
11.2.2008 951.594 426.003 0 424.495 424.495 45% 2% 66,5
71222008 | 1.069.341 | 345.701 0 339.981 339,981 32% 0% 69,25
13.2.2008 822.391 256.075 0 247373 247.373 30% 0% 70,25
14.2.2008 841.697 292.197 0 260.097 | 260.097 31% 88% 69,5
15.2.2008 357.677 152.375 0 126.075 126.075 35% 86% 70,5
18.2.2008 | 1,195711 | 286,265 0 271.265 271.265 23% 0% 71,25
1922008 | 1.168.632 | 536.392 0 536.392 536.392 46% 67% 70,25
2022008 | 765.034 670.992 0 670,992 | 670.992 88%" 97% 69,5
21.2.2008 743.749 382.000 0 151.414 379.414 51% 63% 69
22.2.2008 728.201 430,031 0 366,261 .| 429.961 59% " 0% 69
25.2.2008 844.563 202.311 0 192.311 192.311 23% 0% 70
2622008 | 1.199.612 | 274.110 0 264.270 264.270 . 22% 0% 70,75
27.2.2008 | 1.387.829 | 216.999 0 215.399 215.399 16% 0% 69,75
2822008 | 1.213.780 | :171.880 56.600 110,280 166.880 . 14% 0% 69
2922008 | 1.253.267 | 199.293 0 199.180 199.180 16% 0% 68,5
. 3.3.2008 1.135.192 | 185.337 0 185.282 185.282 16% 0% 67,25
4.3.2008 1.070.145 40.048 0 15.014 15.014 1% 0% 68
5,3.2008 501.264 | 20.032 0 -12.234 112.234 2% -13% 68,5
6.3.2008 756.845 60.200 0 58.200 58.200 8% 0% 66,75
7.3.2008 1.779.421- | 378.700 0 338.483 338.483 19% 15% 66,75
10.3.2008 671.379 155.605 0 150.518 150.518 22% 0% 65
11.3.2008 | 1.046.707 ‘| 248.798 0 248.307 | 248307 24%. 0% 65,5
12.3.2008 797.183 286.300 0 283.250 283.250 36% 68% 64,5
13.3.2008 886.075 321.700 0 296,521 296.521 33% " 70% 62,75
14.3.2008 715.670 273.700 0 273.585 273.585 38% 22% 61,25
17.3.2008 | 1.636.570 | 445233 0 445,133 445.133 27% 51% 55,75
18.3.2008 | 1.700.506 | 325.800 0 320.800 320.800 19% 0% 54,5
19.3.2008 | 2.733.273 | 1.127.800 | 5.000 1.117.100 |* 1.122.100 41% 95% 51
20.3.2008 | 1.150.600 | 156.650 | 131.650 0 131.650 11% - 55
253.2008 | -3.481.463 | 235.000 0 - 70.000 70.000 2% 0% 60,25
26.3.2008 | 1.603.223 | 175.668 15.068 -14.430 638 0% 0% 63
27:3.2008 | '1.122.442 | 175.096 0 114.966 114,966 10% 0% 61,25
28.3.2008 | 1.055.091 | 277.049 0 271.036 277.036 26% 0% 58
31.3.2008 | 1.426.101".| 197.400 0. 106.400 106,400 7% 51% 62,75
1.4.2008 1.090.443 | 287.105 0 223.855 223 855 21% 48% 62,25
2.4.2008 1.563.930 | 121.800 0 “-47.010 -47.010 -3% 0% 66
3.4.2008 353.198 61.618 0 90 10.090 3% 99% 66,25
4.4.2008 1| 11,157.309 | 173.010 0 52,955 -52.955 5% - 22% 68,5
7.4.2008 2.258.634 31.345 0 -318.585 | -318.585 -14% -28% 71,75
. 8412008 909.886 106.909 0 60.719 - |- 60.719 7% 38% 71,25
9.4.2008 400.774 84.174 0 37.274 37.274 9% 33% 70,75
10.4.2008 | 1.102.317 | 109.016 0 "20.405 20:405 2% 0% 69,75
11.4.2008 714.047 116.938 0 101.788 101.788 14% 2% 68,25
14.4.2008 | :656.067 65.078 0 65.078 65.078 10% 19% 66,25
15.4.2008 666.996 45.063 0 -22.637 -22.637 -3% 0% 66,5
1642008 | 785.296 25,000 0 -5:494 15,494 -1% 0% 67
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Nett6

Netté vioskipti ik e
Dagsetning Heildarvelta Kaup vilgslt(:gti vilgselggti vilgselggti EVK sem V;E?\S/kll(pin Dagslol'(a—
Svipj6d EVK Birnis Péturs EVK hlutfall af lokunar- gengl
heildarveltu
uppbodum
17.4.2008 716.639 85.895 0 58.695 58.695 8% 6% 65,75
18.4.2008 217.727 10.000 -34.400 0 -29.400 -14% 0% 66,5
21.4.2008 414.936 31.211 0 30.161 30.161 7% 0% 65,75
22.4.2008 132,891 - 0 :O 0 0% 0% 65,5
23.4.2008 224.351 - -30.000 0 -30.000 -13% 0% 66
24.4.2008 161.848 21.900 .6,900 0 6.900 4% 0% 65,75
25.4.2008 657.630 15.000 -105.000 0 -105.000 -16% 0% 69
28.4.2008 524.224 15.000 0 -45.074 -45.074 - 9% 0% 69,25
29.4.2008 468.454 60.088 0 30.087 30.087 6% 0% 69
30.4.2008 373.639 136 0 -106.864 -106.864 -29% - 70,5
2.5.2008 1.385.789 90.000 0 0 0 0% -24% 68,5
5.5.2008 - 135.475 215.400 50.400 0 215.400 29% 33% 63,75
6.5.2008 660.324 192.628 3.400 145.572 148.972 23% 45% 61,75
7.5.2008 517.424 111,285 0 84.835 84.835 - 16% 0% 62,5
8.5.2008 310.822 59.600 0 19.440 19.440 6% 22% 62
9.5.2008 468.181 190,184 0 190.184 190,184 41% 28% - 60
12.5.2008 114.915 48.601 0 19.517 34.117 30% 99% 61
13,5.2008 570.102 190.598 0 175.580 175.580 31% 67% 60,5
14.5.2008 1.419.344 68.000 0 -677.400 -677.200 -48% 39% 60,25
15.5.2008 797.660 83.508 -0 ' -228.995 - | -228.995. -29% 0% 60,75
16.5.2008 1.765.788 102.651 0 -682.964 -682.964 -39% 15% 63,25
19.5.2008 1.002.027 33.400 0 -557.700 -557.700 ~56% 0% 65,25
20.5.2008 421,758 143.500 0 133.474 133.474 32% 100% 63,5
21.5.2008 929.164 13:400 0. -459.213 -459.213 -49% 0% 64
22.5.2008 326.885 13.400 0 -56.600 -56.600 -17% 0% 64
23.5.2008 358.486 59.261 0 -113.539 |.-113,539 -32% 66% 64
26.5.2008 298.506 31.187 0 -65.953 -65.953 -22% 7% 63,75
27.5.2008 406.400 263.480 0 263.480 263.480. 65% 50% 63
28.5.2008 83.646 42.446 0 42.446 42,446 51% 57% 63
29,5.2008 209.052 155,500 0 155.500 155.500 74% 23% 62,5
30.5.2008 357.728 294.138 0 294.138 294.138 82% 25% 62,25
2.6,2008 - 509.532 50.400 0 50.400 50.400 - 10% 100% 61,5
3.6.2008 193.333 105.900 0 105.850 105.850 55% 99% 60,75
4.6.2008 484.446 156,745 - |. 0 156.694 156.694 32% 0% 59,5
5.6.2008 233.938 112.600 34,900 0 77.600 33% 54% 60,75
9.6.2008 329,577 146.300 116.300 0 146.300 44% 100% 59,75
10.6.2008 363.005 211.605 211.605 0 211.605 58% 0% 58,5
11.6.2008 456.325 142,125 |:.121.225 0 137.125 30% 62% 58,25
12.6.2008 151.300 49.400 49.000 0 49.000 32% 18% 57,75
13.6.2008 218.610 85.560 60.660 0 85.560 39% 2% 57,25
16.6.2008 259.778 53.000 0 0 48.000 18% 0% 57,75
17.6.2008 135.344 5.700 -9.300 0 -9.300 =7% 0% 58,25
18.6.2008 882.593 25.000 0 0 20.000 2% 17% 58
19.6.2008 .169.844 50,000 0 0 50.000 29% 0% 58
23.6.2008 300.960 105.660 0 104.160 104.160 35% 65% 56
24.6.2008 765.510 172.136 0 152.136 152.136. 20% 78% - 56,5
25.6.2008 1.177.917 95.943 0 -352.057 -352.057 -30% 100% 58,75
26.6.2008 207.500 109.600 0 109.600 | 109.600 53% 62% 57,5
27.6.2008 561.614 198.614 0 198.614 198.614 35% 100% 57
30.6.2008 473.629 168,444 0 78.444 78.444 17% -66% - 58
1.7.2008 327.512 91.200 0 91.040 91.040 28% 100% 56,25
2.7,2008 31.002 11.700 0 1,700 - 1.700 5% e 56,75
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Nett6 vidskipti

Netté

Dggs:et.ning Heildarvelta Kaup vilgselggti vilgselggti viI;:lggti EVK sem vig\s/llu(pin Dagslol_{a-
vipj6o EVK Birnis Péturs EVK h.lutfall af lokunar- gengl
heildarveltu
uppbodum
3.7.2008 432.653 161.099 0 159.299 159.299 37% 0% 57
4,7.2008 257.782 186.577 - 0 186.577 186.577 2% 52% 57,25
7.7.2008 173.030 61.420 0 41.420 41.420 24% 26% 58,75
.8.7.2008 .-691.690 173.650 0 173,590 173.590 25% 28% 57
9.7.2008 387.023 124.910 0 104.910 104.910 27% - 59
10.7,2008 - 309.969 117.850 0 117.850 117.850 38% 100% 58,5
11.7.2008 870.081 367.367 0 367.317 367.317 42% 29% 56,5
14.7.2008 124.586 51.968 0 39.768 39.768 32% 100% . 56,25:
15.7.2008 383.658 141.446 0 141.446 141.446 37% 75% 55,25
- 16.7.2008 316.680 224,180 0 224,180 224,180 71% 88% 55
17.7.2008 304.701 118.000 0 106.499 106.499 35% 0% 55,25
18.7.2008 423.770 57.500 0 50.443 - 50,443 12% 0% 54,5
21.7.2008 146.872 18.218 0 -11.982 -11.982 -8% -6% 55,5
22.7:2008 204.525 77.600 0 67.300 67.300 33% 0% 54
23.7.2008 108.824 40.645 0 26.071 26.071 24% -46% 55,25
24.7.2008 98,780 30,090 0 30,090 |- '30.090 30% 0% 55
25.7.2008 104.289 39.189 0 31.089 39.189 38% 50% 53,75
28.7.2008 233.823 | 79.178 0 78.943 78.943 34% 100% 52,75
29.7.2008 169.629 42.853 0 -7.221 -7.221 -4% 59% 54,5
30.7.2008 408.078 - | '132.867 0 102.867 102.867 25% 93% 54
31.7.2008 450.022 300.707 0 290.592 290.592 65% 33% 54
1.8.2008 235.105 183,300 0 183.300 183.300 78% 19% 54
4.8.2008 84.526 34.900 0 22.520 33.720 40% 0% 54
5.8.2008 139.350° 33.450 0 9.550 9.550 7% 0% 54,5
6.8.2008 292.351 80.251 0 41.651 41.651 14% 0% 54,25
7:.8,2008 95.700 50.000 0 49,800 49.800 52% 0% 54,5
8.8.2008 230.050 45.569 0 40.519 40.519 18% 0% 54,75
11.8.2008 304.508 147.364 0 147.320 147,320 48% 0% 55,25
12.8.2008 98.160 41.260 0 37.379 37.379 38% 98% 54,5
-13.8.2008 105.141 86.881 4,200 82,621 86.821 83% 98% 54,25 ..
14.8.2008 147.863 106.291 101.291 0 101.291 69% -82% 55,75
15.8.2008 60.191 30.077 0 30.041 30.041 50%: - 0% 56 -
18.8.2008 147.186 46.686 8.200 38.486 46.686 32% 100% 56,5
19.8.2008 140.757 55.000 55.000 -0 55.000 39% 0% - 54,5
20.8.2008 453,100 255.700 255.700 0 255.700 56% 100% 54,5
21.8.2008 223.179 92.479 92.479 0 -92.479 41% 20% 54,25 -
22.8.2008 174.949 110.574 96.674 0 96.674 55% 0% 55,75
25.8.2008 20.006 15.556: 0 15.506 15.506 78% 0% 54,75
26.8.2008 133.262 57.547 0 57.507 57.507 43% 0% 54,75
27.8.2008 170.981 +113.356 44400 68.956 - 113.356 66% 0% . 55,25
28.8.2008 201.800 95.800 15.000 80.800 95.800 47% 8% 55,5
29.8.2008 .- 143.955 73.900 0 73.900 73.900 51% 0% 55,25
1.9.2008 60.523 10.053 0 9.975 9.975 16% 0% 55
©.2.9.2008 241.867 54,758 9.500 44,159 53.659 22% 0% 55,5
3.9.2008 86.187 30.077 0 30.077 30.077 35% 0% 54,5
492008 .| 430.472 241.667 0" 241.662 241.662 56% 100% 54
5.9.2008 446.312 275.443 189.200 86.043 275.243 62% 0% 52,75
8.9.2008 485.840 | 147.500 0 135.500 -135,500 - 28% 0% 53,5
9.9.2008 411.129 267.324 0 267.229 267.229 65% 32% 51
10.9.2008 1.215.022 775.122 15.000 754,122 769.122 63% 99% 51,5
11.9.2008 896.535 513.225 0 506.215 506.215 56% 95% 52,25
12.9.2008 295.274 222,400 11.000 211.326 222.326 75% 0% 52
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Dasscinin X Nett6 Nett6 Nett6 Negs,lv(iﬁs"ip“ vilzselggti Dasslok
ABSCININE | Heildarvelta aup vioskipti vidskipti vidskipti sem EVKi agsoka-
Svipj6d EVK Birni Pétur EVK hlutfall af lokunar gengi

18 urs heildarveltu olanar-
uppbodum
15.9.2008 882.499 526.277 113.977 407.278 521.255 59% 0% 50,75
16.9.2008 ‘| 2.076.198 | 1.099.248 | '394.250 704.748 1.098.998 53% . 79% 49,5
17.9.2008 1.150.864 605.764 256.064 346.700 602.764 52% 46% 48,5
18.9.2008 552.733 392.733 60.050 -] 326,683 386.733 70% 81% | 484
19.9.2008 1.364.611 369.093 60.944 265.549 326.493 24% 80% 51,5
22.9.2008 1919.140 76.084 73.000 1.084 74.084: 8% - 0% 53
23.9.2008 1.758.474 290.091 0 289.849 289.849 16% 0% 52
24.9.2008 | 1.326.605 839.900 00 839.895 839.895 63% 90% 50,75
25.9.2008 309.196 226.096 128.100 97.996 226.096 73% 28% 52,75
26.9.2008 175.325 95,125 0 95125 95.125 54% 47% 52,25
29.9.2008 1.459.595 765.945 0 765.345 765.345 52% 0% 49,5
30,9.2008 830.658 250.324 0 191.424 191:424 23% 0% 45,7
1.10.2008 1.112.395 316.385 15.000 242.175 257.175 23% -16% 441
2.10.2008 1.672.963 757.379 . 0 745.819 745.819 - 45% 91% 39,9
3.10.2008 2.902.743 ] 2.094.560 30.000 2.035.870 | 2.065.870 71% -16% 40,9
6.10.2008 1.262.983 963.983 287:137 676.846 963.983 76% ’ - 37,9
8.10.2008 1.090.500 550.000 60.000 490.000 550.000 50% - 25

Hin miklu kaup eigin vidskipta Kauppings 4 hlutabréfum i bankanum sjalfum i sjalfvirkum
pbrunarvidskiptum umfram solu leiddu til pess ad hlutabréfin séfnudust upp hja bankanum.
Vegna 16gbundinna takmarkana 4 eignarhaldi fjarmalafyrirtaekja 4 eigin hlutabréfum, reglna
um flsggunarskyldu og neikvadra dhrifa 4 eiginfjarhlutfall Kauppings purfti ad losa bankann
vid hlutabréfin til pess ad unnt veri ad halda afram umfangsmiklum kaupum 4 hlutabréfum {
bankanum { sjalfvirkum porunarvidskiptum. bad var gert med s6lu 4 hlutabréfum { bankanum
i stérum utanpingsvidskiptum, fyrir tilstilli hlutabréfamidlunar Kauppings, sem fjarmognud
voru af Kauppingi. Akert er fyrir slik hlutabréfavidskipti og fjarmdgnun peirra 1 IL og IIL
kafla dkaerunnar.

II
A

A hendur &keerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingdlfi og Magnusi, fyrir markadsmisnotkun, med
pvi ad hafa i sameiningu komid & vidskiptum med hluti { Kauppingi sem ranglega létu lita svo
ut ad félag skrad 4 Bresku Jomfruaeyjum, Holt Investment Group Ltd., kt. 450405-9810,
hefdi 1 februar og september 2008 lagt fé til kaupa 4 samtals 25.700.000 hlutum i bankanum
og borid af peim fulla markadsaheettu pegar kaup félagsins voru i raun fjarmoégnud ad fullu
med l4nveitingum fra bankanum sem bar pannig, sem lanveitandi og seljandi hlutanna, afram
fulla markadséhaettu af hlutunum, par sem mjog litlar eda engar adrar tryggingar voru fyrir
hendi en hinir seldu hlutir, og voru vidskiptin, sem byggdust 4 blekkingum og
syndarmennsku, pannig likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutum i bankanum ranglega og
misvisandi til kynna.

Vidskiptin, sem voru tilkynnt islensku kauphéllinni, sundurlidast pannig:

Dagsetning Fjoldi hluta i Gengi i Kaupverd i islenskum krénum
Kauppingi banka hf. vidskiptum an péknunar
8. februar 2008 ' 10.000.000- 1 710 7:100.000.000
12. febraar 2008 7.000.000 700 4.900.000.000
29. febriar 2008 5.000.000 723 ‘ 3.615.000.000
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11. september 2008 3.700.000 690 2.553.000.000

Samtals 25.700.000 '18.168.000.000

Holt Holding S.A., félag i eigu Skula Porvaldssonar, atti Holt Investment Group Ltd. Adur en
til vidskiptanna med hlutina kom &tti Holt Investment Group Ltd. eingdngu Syrey ehf., félag
med litil umsvif og neikveett eigid fé 1 lok ars 2007.

Vidskiptin komu til vegna dkvordunar dkeerdu, Hreidars Mas, Sigurdar og Ingolfs, um ad
selja skyldi hluti i bankanum med fullri fjiArmdgnun bankans og ad peirra undirlagi bar akeerdi
~ Magnss i febraar 2008 tilbod um kaup 4 hlutum { Kauppingi, med fullri fjarmégnun bankans,
undir eiganda félagsins, Skila Porvaldsson. Kom Magnuis pannig fram fyrir hond Kaupbings
banka hf, { framhaldinu fol akeerdi Ingodlfur yfirmanni hlutabréfamidlunar hja Kaupbingi ad
framkvaema vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar.

B

A hendur ékeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magnusi, fyrir markadsmisnotkun, med
pvi ad hafa i sameiningu komid & vidskiptum med hluti { Kauppingi sem ranglega létu lita svo
ut ad Fjarfestingafélagi® Mata ehf., kt. 701296-5249, hefdi hinn 25. mars 2008 lagt fé til
kaupa 4 5.000.000 hlutum { bankanum og borid af peim fulla markadséhattu pegar kaup
félagsins voru 1 raun fjarmognud ad fullu med lanveitingu fra bankanum sem bar pannig, sem
lanveitandi og seljandi hlutanna, 4fram fulla markadsahettu af hlutunum, par sem ekki voru
fyrir hendi adrar tryggingar en hinir seldu hlutir, og voru vidskiptin, sem byggdust &
blekkingum og syndarmennsku, pannig likleg til ad gefa eftirspurn eftir hlutum i bankanum
ranglega og misvisandi til kynna.

Vidskiptin komu til vegna dkvordunar akerdu, Hreidars Mas, Sigurdar og Ingolfs, um ad
selja skyldi hluti i bankanum med fullri fjAormdgnun bankans og ad peirra undirlagi bar dkaerdi
Magnis upp Gr midjum mars 2008 tilbod um kaup & hlutum i Kauppingi, med fullri
fijarmognun bankans, undir Gunnar bér Gislason, sem var stjérnarmadur i einkahlutafélaginu,
en bad var med neikvett eigid fé ad fjarhad ramlega 37,5 milljénir kréna 1 lok ars 2007.
Kom Magnus pannig fram fyrir hond Kauppings banka hf.

{ framhaldinu 6] 4keerdi Ingélfur yfirmanni hlutabréfamiSlunar hja Kaupbingi ad framkvama
vidskiptin og tilkynna bau til Kauphallarinnar og voru hlutirnir seldir 4 genginu 715 krénur a
hiut. Nam andvirdi vidskiptanna pvi 3.575.000.000 krénum, auk 0,4% boknunar og
afgreidslugjalds. Voru vidskiptin gerd upp 27. mars 2008 en b4 fékk félagid
peningamarkadslan fra bankanum ad fjarhaed 3.592.875.350 krénur.

C

A hendur akeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi og Magnisi, fyrir markadsmisnotkun, med
pvi ad hafa i sameiningu komid 4 vidskiptum med hluti { Kauppingi sem ranglega 1étu lita svo
ut ad kypverska félagid Desulo Trading Limited, kt. 440608-9570, hefdi i mai, jini, juli,
4gust og september 2008 lagt fé til kaupa 4 samtals 17.849.500 hlutum { bankanum og borid
af peim fulla markadsihattu begar kaup félagsins voru i raun fjarmégnud ad fullu med
lanveitingum fr4 bankanum sem bar pannig, sem lanveitandi og seljandi hlutanna, dfram fulla
markadsahaettu af hlutunum, par sem ekki voru fyrir hendi adrar tryggingar en hinir seldu
hlutir, og voru vidskiptin, sem byggdust 4 blekkingum og syndarmennsku, pannig likleg til ad
gefa eftirspurn eftir hlutum i bankanum ranglega og misvisandi til kynna.

Vidskipti, sem voru tilkynnt seensku kauphéllinni, sundurlidast bannig:
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Dagsetning Fjoldi hluta { Kauppingi banka hf. Kaupveri:;z;gil:::: krénum

14. mai 2008 1.000.000 - 60.802.362

15. maf 2008 412.500 25.109.493,76

16. mafi 2008 300.000 19.388.700

19. mai 2008 337.000 21.807.763,58

21. maf 2008 +300.000 19.198.059,48
Samtals 2.349.500 146.306.378,82

Vidskipti, sem voru tilkynnt islensku kauphollinni, sundurlidast pannig:

Dagsetning Fjoldi hluta i Gengi i Kaupverd i islenskum kréonum
Kauppingi banka hf. vioskiptum 4an p6knunar
28: maf 2008 5.000.000 - 750 3.750.000.000
4. jini 2008 1.500.000 760 1.140.000.000
11. jini 2008 ~1.000.000 750 750.000.000
31. juli 2008 1.000.000 710 710.000.000
- 1. 4gist 2008 1.000.000 710 710.000.000
16. september 2008 3.000.000 675 2.025.000.000
17. september 2008 1.000.000 ' 683 683.000.000
17. september 2008 1.000.000 685 685.000.000
. 18. september 2008 1.000.000 ,' 680 680.000.000 .
Samtals 15.500.000 11.133.000.000

Vidskiptin komu til vegna dkvordunar dkeerdu, Hreidars Maés, Sigurdar og Ingolfs, um ad
selja skyldi hluti i bankanum med fullri fjarmdgnun bankans og ad peirra undirlagi 1ét kaerdi
Magnis starfsmann Kaupthing Bank Luxembourg S.A. bjéda eiganda Desulo Trading
Limited, Agli Agustssyni, ad kaupa hluti 1 bankanum med fullri fjszrmdgnun bankans, en
félagid var eignalaust. Kom Magnis bannig fram fyrir hond Kauppings banka hf. i
framhaldinu 6] akardi Ingélfur yfirmanni hlutabréfamidlunar hja Kauppingi ad framkveema
vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar.

I
A

A hendur &kaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnusi, Bjarka og Bjork, fyrir umbodssvik,
med pvi ad hafa 4rid 2008 misnotad adstodu sina hja Kauppingi, Hreidar Mér sem forstjori
bankans og nefndarmadur i ldnanefnd samstedu, Sigurur sem starfandi stjérnarformadur
bankans, Ing6lfur sem forstjori Kauppings 4 fslandi, Magnus sem forstjori Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., Bjarki sem framkvemdastjori utléna og nefndarmadur i ldnanefnd
samstedu og Bjork sem nefndarmadur i lananefnd samst®du, og stefnt fé bankans i verulega
heettu begar pau féru it fyrir heimildir til 14nveitinga og veittu félagi med takmarkadri dbyrgd
skradu 4 Bresku Jémfraaeyjum, Holt Investment Group Ltd., eftirfarandi 14n til ad fjarmagna
ad fullu kaup 4 hlutum i Kauppingi, 4n pess ad fyrir leegi sampykki par til baerrar lananefndar,
an pess ad endurgreidslur lananna veeru tryggdar { samreemi vid dkvadi reglubdkar bankans
“um toku trygginga fyrir utlanum og 4n bess ad meta 4 nokkurn hitt greidslugetu og
_eignast6du lanpegans. Nénar tiltekio:

i) A hendur akeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnusi og Bjarka, fyrir ad hafa hinn 15.
febraar 2008 { sameiningu veitt félaginu peningamarkadslan ad fjarhed 12.050.000.000
kronur en laninu var varid til ad fjarmagna ad fullu kaup félagsins 4 hlutum { Kauppingi
dagana 8. og 12. febrtiar 2008.
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ii) A hendur &keerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnusi og Bjarka, fyrir ad hafa hinn 10.
mars 2008 { sameiningu veitt félaginu peningamarkadslan ad fjarheed 3.629.460.000 kronur
en laninu var varid til ad fjarmagna ad fullu kaup félagsins 4 hlutum i Kauppingi hinn 29.
febraar 2008.

iii) A hendur dkaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnusi, Bjarka og Bjork, fyrir ad hafa i
september 2008 i sameiningu veitt félaginu lan ad fjarhad 2.563.293.785 kronur. Skrifad var
undir lAnssamning pess efnis 18. september 2008 og var 14nid greitt it 19. september 2008.
Var laninu varid til ad fjarmagna ad fullu kaup félagsins & hlutum i Kauppingi hinn 11.
september 2008. ‘

L4nid sem veitt var 15. febrtiar 2008, sbr. 1id i, var 4 gjalddaga 25. febriar 2008 en pad var
framlengt fimm sinnum: 26. febraar 2008, 3. mars 2008, 10. mars 2008, 17. mars 2008 og 26.
mars 2008. Hinn 31. mars 2008 var laninu skipt upp med peim hetti ad annars vegar var
gerdur lanssamningur 4 milli félagsins og bankans ad fjarhed 5.500.000.000 krénur a
gjalddaga 30. april 2008 en hins vegar var afganginum haldid afram { formi
peningamarkadslans ad fjarhed 6.841.324.836 kronur.

L4nid sem veitt var 10. mars 2008, sbr. 1id ii, var 4 gjalddaga 14. mars 2008 en bad var
framlengt prisvar sinnum: 19. mars 2008, 26. mars 2008 og 31. mars 2008. Pann dag sem
14nid var sidast framlengt h6fdu verid greiddar inn 4 14nid 375.995.537 kronur en par af voru
374.000.000 krénur ardur af hlutabréfum i Kauppingi. Afgangurinn virdist hafa verid
endurgreidsla a ofgreiddu lani til félagsins.

" Hinn 3. april 2008 voru tvo tutistandandi peningamarkadslan til félagsins sameinud 1 eitt
peningamarkadslan ad fjarhed 10.153.763.399 kronur. Var pad framlengt sex sinnum: 2. maf
2008, 5. maf 2008, 19. mai 2008, 30. mai 2008, 10. jini 2008 og 19. juni 2008. Hinn 25. juni
2008 var formi utistandandi l4na félagsins breytt { lanssamning ad fjarhed 16.325.962.087
kronur, Var gjalddagi samningsins 2. juli 2009.

Lanid sem veitt var 19. september 2008, sbr. 1id iii, var 4 gjalddaga 2. juli 2009. Hinn 22.
september 2008 voru hlutirnir hins vegar seldir. Var sluandvirdid annars vegar notad til ad
greida upp 14nid fra 19. september 2008, og hins vegar var s6luhagnadi og 6radstdfudu fé,
samtals upp 4 58.400.000 kronur, r4dstafad inn 4 1an félagsins. Verdur ad telja lan Kauppings
til félagsins ad 60ru leyti ad fullu gl6tud. ’

B

A hendur dkeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magnusi, fyrir umbodssvik, med pvi ad
hafa 1 mars 2008 misnotad adst6du sina hja Kauppingi og stefnt fé hans i verulega heettu
pegar peir foru ut fyrir heimildir til lanveitinga og veittu { sameiningu Fjarfestingafélaginu
Mata ehf. 3.592.875.350 krona peningamarkadslan til ad fjarmagna ad fullu kaup 4 hlutum i
Kauppingi 4n pess ad fyrir legi sampykki bar til beerrar 1ananefndar, 4n pess ad endurgreidsla
lananna veeri tryggd i samraemi vid akveedi reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir
utlanum og 4n pess ad meta 4 nokkurn hatt greidslugetu og eignastédu lénpegans en
eiginfjarstada félagsins var neikvaed.

Lanveiting bankans var herri en sem nam fjarporf félagsins vegna hlutabréfakaupanna og
myndadist pvi handbert fé 4 reikningum bess ad fjarheed 3.575.000 krénur. Var fénu komid
fyrir { peningamarkadssj6di 1 nafni félagsins hja bankanum.

Peningamarkadsl4nid var greitt at hinn 27. mars 2008 og var 4 gjalddaga 31. mars 2008. A
gjalddaga var pvi skipt upp 1 tvo lan. Annars vegar var gerdur lanssamningur 4 milli félagsins
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og Kauppings ad fjarhed 3.000.000.000 krénur. Lanssamningurinn var 4 gjalddaga 30. april
2008 en pann dag lenti 14nid i vanskilum. Hins vegar var afgangurinn hafSur afram i formi
peningamarkadslans ad fjarhed 615.410.507 krénur. Pad var framlengt sex sinnum: 3. april
2008, 5. mai 2008, 13. mai 2008, 30. mai 2008, 9. juni 2008 og 19. juni 2008. Hinn 25. jini
2008 voru skuldir Fjarfestingafélagsins Mata ehf. vid Kaupbing settar saman { einn
lanssamning ad fjarhaed 3.775.253.345 krénur en bad lan var kalulan 4 gjalddaga 2. juli 2009.
L4nid hefur fra peim degi verid i vanskilum ad fratalinni innborgun pegar framangreind eign
félagsins { peningamarkadssj6di var innleyst vid fall bankans. Verdur ad telja lanid
Kauppingi ad 68ru leyti ad fullu glatad.

C

A hendur &kerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi, Magnusi, Bjarka og Bjork, fyrir umbodssvik,
med pvi ad hafa i jini, 4glist og september 2008 misnotad adst6du sina hja Kaupbingi og
stefnt & hans i verulega haettu pegar pau féru Ut fyrir heimildir til lanveitinga og veittu i
sameiningu kypversku félagi med takmarkadri abyrgd, Desulo Trading Limited, alls fimm lan
til ad fjarmagna ad fullu kaup 4 hlutum i Kaupbingi, 4n bess ad endurgreidsla lananna veeri
tryggd 1 samraemi vid akvaedi reglubdkar bankans um toku trygginga fyrir Gtlénum og an pess
ad meta 4 nokkurn hatt greidslugetu og eignastodu lanpegans. Nénar tiltekid:

i) Tvd l4n, annad ad fiarhed 150.534.840 senskar krénur en hitt ad fjarhed 4.994.883.619
islenskar krénur sem badi voru sampykkt af akerdu, Bjarka og Bjork, { lananefnd samstaedu
hinn 5. joni 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki meddkardu, Hreidars Mas,
Sigurdar, Ingolfs og Magntisar. Skrifad var undir lanssamninga vi® Desulo Trading Limited
hinn 11. juni 2008, og voru lanin greidd inn 4 reikninga félagsins hja Kaupbingi banka hf.
hinn 13. jini 2008 og padan inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
hinn 16. jini 2008. Var 14nid 1 sznsku krénunum notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins
med hluti { Kauppingi i seensku kauphollinni 4 timabilinu 14. maf 2008 til 21. mai 2008 en
14nid { islensku krénunum var notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med hluti i
Kauppingi i islensku kauphollinni dagana 28. mai 2008 og 4. juni 2008, hvort tveggja ad
medtoldum lantskukostnadi. Bedi 14nin voru 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanin
hafa fra peim degi verid i vanskilum og verdur ad telja pau Kauppingi ad fullu gl&tud.

ii) Lan ad fjarhaed 767.680.000 krénur sem sampykkt var af dkaerdu, Hreidari Ma, Bjarka og
Bjork, i lananefnd samstedu hinn 19. juni 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki
medakerdu, Sigurdar, Ingblfs og Magnusar. Skrifad var undir lanssamning vid Desulo
Trading Limited hinn 20. jini 2008, og var 14nid greitt inn 4 reikning félagsins hja Kauppingi
banka hf. hinn 25. jini 2008 og badan inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hinn 3. jli 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins med
hluti i Kauppingi hinn 11. jini 2008, ad medtoldum lantkukostnadi. Var 14nid 4 gjalddaga
hinn 13. desember 2008. Lanid hefur fr4 peim degi verid { vanskilum og verdur ad telja pad
Kauppingi ad fullu glatad.

iii) Lan ad fjarhaed 1.442.552.700 kronur sem sampykkt var af ékeerdu, Bjarka og Bjork, i
lananefnd samstadu hinn 7. gust 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki medakeerdu,
Hreidars Mas, Sigurdar, Ingdlfs og Magnusar. Skrifad var undir lanssamning vid Desulo
Trading Limited hinn 8. 4gtst 2008, og var 14nid greitt inn 4 reikning félagsins hja Kauppingi
banka hf. hinn 8. agust 2008 og padan inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. hinn 12. dgtst 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti félagsins
med hluti { Kauppingi dagana 31. juli 2008 og 1. aghist 2008 ad medtdldum lantokukostnadi.
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Var 14nid 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanid hefur fra peim degi verid i vanskilum
og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.

iv) Lan ad fjarhad 4.130.000.000 kronur sem sampykkt var af dkeerdu, Bjarka og Bjork, i
lananefnd samstedu hinn 25. september 2008, og veitt ad undirlagi og med sampykki
medakeerdu, Hreidars Mas, Sigurdar, Ingélfs og Magnusar. Skrifad var undir lanssamning vid
Desulo Trading Limited hinn 26. september 2008 og var 14nid greitt inn 4 reikning félagsins
hja Kauppingi banka hf. hinn 30. september 2008. Var 14nid notad til ad greida fyrir vidskipti
félagsins med hluti i Kauppingi dagana 16., 17. og 18. september 2008, ad medtSldum
lantokukostnadi. Var 14nid 4 gjalddaga hinn 13. desember 2008. Lanid hefur fra peim degi
verid { vanskilum og verdur ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.

D

A hendur dkeerdu, Hreidari M4 og Sigurdi, fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i agust 2008
misnotad adstédu sina hja Kauppingi og stefnt fé hans 1 verulega heettu pegar peir foru ut fyrir
heimildir til lanveitinga og veittu { sameiningu Kevin Gerald Stanford, kt. 290760-2169,
busettum { Bretlandi, 12.445.518.000 kréna peningamarkadslan til ad fjarmagna ad fullu kaup
& hlutum i Kauppingi 4n pess ad fyrir laegi sambykki bar til beerrar lananefndar bankans og an
pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd i samraemi vid dkveedi reglubdkar bankans um toku
trygginga fyrir Gtlanum pétt peir vissu ad fjarhagsstada lanpegans veeri sleem. Lanid var veitt
hinn 19. 4gust 2008 og lansfjarhaedin sama dag 16gd inn 4 reikning lanbega i Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. til uppgjors 4 vidskiptum med hluti { Kaupbingi.

Peningamarkadslénid var 4 gjalddaga 2. september 2008. Pad var b4 framlengt til 30.
september 2008 og sidan til 30. oktober 2008. Lanid hefur sidan verid i vanskilum og verdur
ad telja pad Kauppingi ad fullu glatad.

v

Brot akardu Hreidars Mas, Sigurdar, Ing6lfs, Einars Pdlma, Birnis Szs og Péturs Kristins 1 L.
kafla dkeeru, teljast varda vid a- og b-1i 1. tolul. 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. tolul. 146. gr. laga
um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

Brot dkeerdu Hreidars Mas, Sigurdar, Ingolfs og Magnusar { A, B og C-1id II. kafla akeru,
teljast varda vid a-1id 1. tolul. og 2. t6lul. 1. mgr. 117. gr., sbr. 1. t6lul. 146. gr. laga um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

Brot dkeerdu Hreidars M4s, Sigurdar, Ingdlfs, Magnusar, Bjarka og Bjarkar { A, B, C og D-1id
I11. kafla akeeru, teljast varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

v

Pess er krafist ad akaerdu verdi demd til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar.
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Riksemdir sem malséknin er byggd 4, sbr. d-lid 1. mgr. 152. gr. laga um medferd
sakamala, nr. 88/2008.

1 Lysing a heildarhattseminni

Brot dkerdu voru mjég umfangsmikil. Pau voru paulskipul6gd, stédu yfir i langan tima og
vordudu gridarlega hdar fjarhedir. Kaupping var steersti utgefandi hlutabréfa sem skrad voru i
Kauphollinni og var vagi hlutabréfa { honum um mitt ar 2008 yfir 35% i urvalsvisitdlu
Kauphallarinnar (OMX Iceland 15). Akeerdu, Hreidar Mér, Sigurdur, Ingdlfur, Einar Palmi,
Birnir Sar og Pétur Kristinn, komu ymist { veg fyrir eda haegdu 4 lekkun 4 verdi hlutabréfa i
Kauppingi og juku seljanleika peirra med kerfisbundnum og stérfelldum kaupum um margra
manada skeid 4 hlutabréfunum { krafti mikils fjarhagslegs styrks bankans. Pannig unnu beir
gegn og roskudu gangverki markadar med hlutabréf i bankanum.,

Hlutabréf utgefin af Kauppingi voru skrad baedi i kauphdllinni 1 Svipj6d og a fslandi. Hegt
var ad eiga vidskipti med hlutabréf Kauppings { badum kauphéllunum en sami hlutur gat p6
einvordungu verid 1 vidskiptum { annarri hvorri kauphéllinni 4 hverjum tima.

Su hattsemi sem akaerdu er gefin ad sok i L. og II. kafla dkeeru 6l 1 sér langvarandi, stérfellda
og ologmeeta fhlutun 1 gangverk verdbréfamarkadarins par sem hin leiddi til pess ad verd
hlutabréfa i Kauppingi laut i raun ekki peim markadslogmalum sem 16g um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007 (hér eftir vvl.) askilja. Verdmyndun hlutabréfanna var pvert
4 moti handstyrt af dkaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi, Einari Pdlma, Birni S og Pétri
Kristni, og allir adrir markadsadilar, stjornvéld og samfélagid 1 heild par med blekkt.

Hiattsemin sem akerdu er gefin ad sok i ollum koflum dkerunnar tengdist beirri
markadsmisnotkun sem lyst er i I. kafla dkaerunnar 4 timabilinu. Akeerdu hofou rika hagsmuni
af pvi ad verd 4 hlutabréfum { bankanum leekkadi ekki eda sem allra minnst. Til koma pessu
til leidar 16gdu akeerdu, Birnir Szr og Pétur Kristinn, ad undirlagi Hreidars Mas, Sigurdar,
Ing6lfs og Einars Palma, i upphafi hvers vidskiptadags fram 160 storra kauptilboda i hlutabréf
i Kauppingi med litlu innbyrdis verdbili { tilbodabaekur kauphallanna. P4 vidskiptadaga, sem
frambod hlutabréfa { Kauppingi var af svo skornum skammti ad jafnveegi var milli frambods
og eftirspurnar annarra markadsadila en Kaupbings, reyndi litid eda jafnvel ekkert 4 pessi
storu kauptilbod eigin vidskipta Kauppings (hér eftir EVK) og verdid hélst stodugt. Pessa
daga keyptu EVK litid af hlutabréfum { Kauppingi eda nyttu jafnvel tekiferid til ad selja
hlutabréf, { littum meli pé. Flesta vidskiptadaga var stalan hins vegar s ad frambod 4
hlutabréfum i Kauppingi var langt umfram eftirspurn annarra markadsadila en EVK pannig
ad seljendur toku kauptilbodum EVK hverju 4 faetur 8ru. Med bvi a0 hafa kauptilbod EVK
stor og 1itid verdbil milli peirra tryggdu dkeerdu ad verdio lakkadi haegt. Suma dagana dugdu
pau tilbod EVK sem 16gd voru fram { upphafi dags til ad stédva verdlakkunina en pegar
solubrystmgur var mikill var 6llum kauptilbodum bankans tekid. Adur en kauptilbodin voru
uppurin battu dkerdu, Birnir Ser og Pétur Kristinn, ad undirlagi Hreidars Més, Sigurdar,
Ingélfs og Finars Palma, fleiri stérum kauptilbodum vid til ad hagja 4 verdlekkun
hlutabréfanna. Suma daga gerdist petta itrekad. Ef s6luprystingur minnkadi verulega eda
hvarf settu EVK jafnvel inn kauptilbod & harra gengi.

Framangreind héttsemi synir ad meginmarkmid akeerdu med vidskiptum og tilbodum {
hlutabréf { Kauppingi var ad studla ad pvi ad verd hlutabréfanna héldist st6dugt eda leekkadi
sem allra minnst en ekki ad kaupa hlutabréfin 4 sem laegstu verdi.
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Um samfellda markadsmisnotkun var ad r&da 4 6llu timabilinu par sem hattsemi dkardu
midadi allan timann ad pvi ad halda verdi hlutabréfa i bankanum stodugu eda draga Ur
verdlaekkun med pvi ad halda inni storum kauptilboSdum og kaupa hlutabréf i bankanum sem
voru umfram eftirspurn. Tilgangurinn var jafnframt s4 ad tryggja seljanleika hlutabréfa i
Kauppingi med mikilli og stodugri eftirspurn eftir hlutabréfunum. Par sem frambod a
hlutabréfum var hins vegar mismunandi fra degi til dags reyndi mismikid 4 verdgolfid og
kauphlutfall EVK var pvi mismunandi hatt.

Kaup EVK umfram solu, 4 hlutabréfum i Kaupbingi, i sjalfvirkum porunarvidskiptum a
einstaka vidskiptaddgum, ndmu svo hau hlutfalli af heildarveltu vidkomandi daga ad hattsemi
akeerdu hvern einasta dag er 1 edli sinu sjalfsteett markadsmisnotkunarbrot. Er par sérstaklega
visad til taflna { &kaeru yfir vidskipti EVK 4 einstaka vidskiptaddgum og ftil beirrar
stadreyndar ad 4 peim 229 vidskiptadogum 4 islenska markadnum, sem dkeeran tekur til, voru
kaup EVK umfram solu yfir 25% af heildarveltunni i 148 daga, yfir 50% af heildarveltunni {
75 daga og yfir 75% af heildarveltunni i 20 daga. A peim 234 vidskiptadégum 4 senska
markadnum, sem dkeran tekur til, voru kaup EVK umfram sélu yfir 25% af heildarveltunni {
127 daga, yfir 50% af heildarveltunni i 58 daga og yfir 75% af heildarveltunni i 8 daga.

Kaup EVK umfram s6lu, 4 hlutabréfum i Kauppingi, i lokunaruppbodum i Kauphdllinni og
kauphollinni 1 Svipjod og rétt fyrir lokunaruppbod, voru fjolmarga vidskiptadaga svo hatt
hlutfall af heildarveltu med hlutabréf i bankanum 4 pessum timabilum ad hattsemi dkeerdu
hvern pessara vidskiptadaga er 1 edli sinu sjalfsteett markadsmisnotkunarbrot.

Samtals nému kaup EVK 4 hlutabréfum { Kauppingi umfram solu { sjalfvirkum
porunarvidskiptum 4 timabilinu 4 islenska og senska markadnum samanlagt um 23% af
utgefnu hlutafé Kauppings eda 169.786.177 hlutum af samtals 740.453.053 utgefoum hlutum.

Samkvaemt pagildandi dkvaedi 1. mgr. 29. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, matti
fjarmalafyrirteeki ekki, 4n sampykkis Fjarmalaeftirlitsins, eiga eda taka ad vedi eigin
hlutabréf, sem nam heerri fjarhed en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar fyrirtekisins.
Eignadist fyrirtaekid meira af hlutafénu, svo sem med kaupum eda fyrir annad framsal, skyldi
pad selja hlutabréfin pannig ad 16gmeeltu marki veeri nadi innan priggja ménada. Brot gegn
akvadinu vardadi stjornvaldssektum, sbr. 8. télul. 1. mgr. 110. gr. laganna. Akvaedi 55. gr.
laga um hlutafélég, nr. 2/1995, hafdi ad geyma samsvarandi reglu en brot gegn akveedinu
vardadi allt ad tveggja ara fangelsi, sbr. 2. tolul. 153. gr. sému laga.

Samkvaemt uttekt innri endurskodunar Nyja Kaupbings banka hf. for Kaupping yfir umradd
mdork 4 timabilinu fra og med 1. ndvember 2007 til og med 8. oktober 2008. Kaupping var
yfir mérkunum 4 fjorum timapunktum & timabilinu: 31.12.2007, 30.6.2008, 31.8.2008 og
30.9.2008. P6tt bankanum hafi pannig ekki tekist ad halda sig innan 16gmeltra marka var
sampykkis Fjarmalaeftirlitsins ekki leitad og umfangsmiklum kaupum 4 eigin hlutabréfum
haldi® 4fram. Ekki reyndist unnt ad f4 upplysingar um vedsetningu og eign Kauppings i eigin
bréfum 4 63rum timapunktum en ad framan greinir.

bagildandi akvadi 93. gr. vvl., hafdi ad geyma fyrirmeli um floggunarskyldu, b.e. um skyldu
til ad birta opinberlega hlutfall eigin hluta ef 6flunin eda radstdfunin leiddi til pess ad
hlutfallid haekkadi yfir eda lekkadi nidur fyrir 5% eda 10% atkvadisréttar. Log0 var dhersla &
pad af halfu stjornenda bankans ad fara ekki yfir 5% floggunarmérkin bar sem beir vildu ekki
vekja athygli markadarins 4 miklum kaupum bankans 4 eigin hlutabréfum.

P4 kom pad sér illa fyrir Kaupping ad eiga mikid magn af eigin hlutabréfum pvi ad
samkvaemt pagildandi dkvaedi 4. og 5. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002,
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bar ad draga fra eiginfjarpetti A, sem er hluti af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtekis, bokfaert
verd eigin hlutabréfa. Miklir hagsmunir voru pvi i hifi fyrir bankann ad losna vid eigin
hlutabréf fyrir arsfjérdungsleg uppgjor.

Par sem sala EVK 4 hlutabréfum i Kauppingi i sjalfvirkum porunarvidskiptum i
kauphollunum hefdi storaukid frambod peirra og leitt til verdlaekkunar gripu dkeerdu, Hreidar
Mar, Sigurdur og Ingélfur, til annarra rada til ad losna vid eigin hlutabréf bankans med
fulltingi dkaerda Magnusar og er steerstu radstéfununum lyst hér 4 eftir. St hattsemi dkeerdu
sem lyst er 1 koflum II-III { dkeru var hluti af framangreindum radst6funum til ad losa
Kaupping vid eigin hlutabréf 4n pess ad valda verdleekkun 4 peim.

1. Sala Kauppings 4 12.103.333 hlutum i bankanum til Giftar fjarfestingarfélags ehf. i
utanpingsvidskiptum 11. desember 2007. Vidskiptin voru fjarmognud ad fullu med
lanum fra Kauppingi.

2. Sala Kauppings 4 25.700.000 hlutum i bankanum til Holt Investment Group Ltd. i
utanpingsvidskiptum 8., 12. og 29. febraar 2008 og 11. september 2008. Vidskiptin
voru fjarmégnud ad fullu med lanum fra Kauppingi, sbr. II. kafla A og III. kafla A i
akeeru.

3. Sala Kauppings 4 5.000.000 hlutum i bankanum til Fjarfestingafélagsins Mata ehf. i
utanpingsvidskiptum 25. mars 2008. Vidskiptin voru fjairmégnud ad fullu med lani fra
Kauppingi, sbr. II. kafla B og III. kafla B i dkeeru.

4, Sala Kauppings 4 17.849.500 hlutum { bankanum til Desulo Trading Ltd. i
utanpingsvidskiptum 1 mai, juni, juli, agist og september 2008. Vidskiptin voru
fiarmognud ad fullu med lanum fra Kauppingi, sbr. IL kafla C og III. kafla C 1 dkeeru.

5. Sala Kauppings 4 18.500.000 hlutum i bankanum til Crosslet Vale Ltd. {
utanpingsvidskiptum 11. jini 2008. Vidskiptin voru fjarmognud ad fullu med lani fra
Kauppingi.

6. Sala Kauppings 4 16.700.000 hlutum { bankanum til Kevin Gerald Stanford i
utanpingsvidskiptum 7., 8. og 11. agust 2008. Vidskiptin voru fjarmégnud ad fullu
med lani fr4 Kauppingi, sbr. II1. kafla D { akeeru.

7. Sala Kauppings 4 37.100.000 hlutum i bankanum til Q Iceland Finance ehf. (Al Thani-
vidskiptin) 1 utanpingsvidskiptum 22. september 2008. Vidskiptin voru fjasrmégnud ad
fullu med lanum fra Kauppingi. Akzera { malinu var gefin Gt 16. febriar 2012 og er
sakamalid rekid fyrir Héradsdoémi Reykjavikur.

Med pessum hetti losnadi Kaupping vid 131.103.333 eigin hluti en 4 timabilinu keyptu EVK
i sjalfvirkum pérunarvidskiptum 129.698.143 hluti umfram s6lu 4 islenska markadnum. i
framangreindum utanpingsvidskiptum var vidskiptavinum Kauppings bodid ad kaupa
hlutabréf i Kauppingi gegn fullri fjarmégnun bankans og ad jafnadi var adeins gerd krafa um
ved { hinum seldu hlutabréfum til tryggingar endurgreidslu lansins. Markadséhatta kaupenda
af kaupum 4 hlutabréfunum var pvi litil eda engin en pess 1 stad sat Kaupping uppi med hana.

Pessi utanpingsvidskipti féru ad jafnadi fram med faum stérum solum og hofdu litil sem
engin ahrif 4 verdmyndun hlutabréfa i Kauppingi gagnstett bvi sem hefdi att sér stad ef
hlutabréfin hefdu verid seld i sjalfvirkum porunarvidskiptum til 6hads pridja adila. Voru
vidskiptin ymist innan verdbils og hofOu bannig litil dhrif 4 verdmyndum hlutabréfa i
Kauppingi eda utan verdbils og hofdu pa engin ahrif 4 verdmyndun hlutabréfa i bankanum.
Pessi utanpingsvidskipti voru pannig bedi afleiding storfelldrar og kerfisbundinnar
markadsmisnotkunar dkaerdu og forsenda pess ad dkerdu gatu haldid henni afram.
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Verulegt uppsafnad tap vard af vidskiptunum eda rimlega 6,3 milljardar krona og er pad til
marks um ad 16gmat vidskiptasjonarmid rédu ekki for { vidskiptum EVK med hlutabréf i
Kauppingi 4 timabilinu. Pad tap var b6 smaveegilegt i samanburdi vid pad utlanatap sem
hlaust af s6lu Kauppings 4 hinu uppsafnada hlutafé i utanpingsvidskiptum sem fjarmégnud
voru ad fullu eda ad sterstum hluta med lanum fra bankanum. Léanveitingar paer sem akert er
fyrir 1 I11. kafla dkeerunnar eru daemi um slikt.

2 Markadsmisnotkun — 6l6gmzet ihlutun i gangverk verdbréfamarkadarins

Verdmyndun hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi,
eins og hlutabréf { Kauppingi h6fdu verid, raedst af vidskiptum sem par eiga sér stad eda eftir
atvikum tilbodum sem par eru sett fram. Pegar frambod 4 tilteknum hlutabréfum er meira en
eftirspurn leekkar verdid en ef eftirspurn er meiri en frambod haekkar verdid. Ef jafnveegi er
milli frambods og eftirspurnar stendur verdid hins vegar i stad. A verdbréfamorkudum er
sérstok 4hersla 16gd 4 ad somu upplysingar séu tilteekar 6llum sem par stunda vidskipti.
Samkvaemt logum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, er utgefendum bannig skylt ad veita
markadnum upplysingar sem geta haft ahrif 4 verd verSbréfanna og kunna ad audvelda
fjarfestum ad verdmeta verdbréfin. Jafnframt purfa adilar sem eiga i vidskiptum ad veita
upplysingar um vidskipti sin 4 milli (upplysingar ad loknum vidskiptum) og, ef um
skipulegan verdbréfamarkad er ad reda, einnig um tilbod sem 15g0 eru fram (upplysingar
fyrir vidskipti). Logunum er &tlad ad tryggja edlilega og heilbrigda verdmyndun verdbréfa og
ad verd peirra endurspegli raunverulegt frambod og eftirspurn 4 markadi. Mikilveegt er ad
unnt sé ad treysta pvi ad verdid sem verdur til { vidskiptum med verdbréf sé sanngjarn
meelikvardi 4 virdi peirra. Verdid ma telja sanngjarnt ef pad hefur ordid til i vidskiptum
tveggja 6hadra adila med gagnsteda hagsmuni, seljanda sem vill fo sem hest verd og
kaupanda sem vill greida sem lagst verd.

Markadsmisnotkun felur { sér 616gmeta thlutun i verdmyndun & verdbréfamarkadi sem hefur
&hrif 4 gangverk markadarins. Eitt af meginmarkmidum reglna um markadsmisnotkun er ad
auka traust fjarfesta og almennings 4 fjarmalamorkudum med pvi ad banna slika ihlutun og
tryggja sanngjarna og edlilega verdmyndun, sbr. td. 12. gr. formdla tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2003/6/EB um innherjasvik og markadsmisnotkun (hér eftir
markadssvikatilskipunin). Skadsemi markadsmisnotkunar er almennt talin felast i pvi ad hin
ryri traust 4 verdbréfamarkadi en traust er forsenda pess ad slikir markadir geti prifist og
dafnad.

3 Sjalfvirk porunarvidskipti og utanpingsvidskipti

I. kafli 4kaeru snyr eingéngu ad vidskiptum og tilbodum sem starfsmenn EVK framkvemdu
fyrir eigin reikning bankans. Par af leidandi tekur kaflinn ekki til vidskipta eda tilboda sem
starfsmenn Kaupbings Onnudust fyrir hond vidskiptavina bankans, td. i gegnum
verdbréfamidlun eda einkabankapjonustu. I akeeru er gerdur gremarmunur & vidskiptum
Kauppings i sjalfvirkum porunarvidskiptum og utanpingsvidskiptum, sem einnig eru nefnd
tilkynnt vidskipti. Med sjélfvirkum porunarvidskiptum er att vid ferli i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar par sem kaup- og solutilbod eru porud sjalfkrafa saman pegar verd, magn og
onnur skilyrdi 1 tilteknu tilbodi (t.d. kauptilbodi) samsvara 60ru tilbodi (t.d. solutilbodi) sem
adur hefur verid skrad i tilbodabok. Sjalfvirk porunarvidskipti eiga sér stad med rafreenum
hatti. Undir sjalfvirk porunarvidskipti falla 611 porunarvidskipti sem eiga sér stad 4 daglegum
vidskiptatima, sem skiptist i opnunaruppbod, samfelldan vidskiptatima og lokunaruppbod.
Med utanpingsvidskiptum er 4t vid vidskipti sem stofnad er til utan vidskiptakerfis
kauphallar sem i kjolfarid eru tilkynnt til kauphallar.

23




Oll vidskipti med verdbréf 4 skipulegum verdbréfamarkadi eru til pess fallin ad hafa &hrif 4
verd vidkomandi verdbréfa. Sjalfvirk porunarvidskipti eru helsti drifkraftur verdmyndunar 4
skipulegum verdbréfamarkadi. bratt fyrir ad utanpingsvidskipti geti numid umtalsverdum
fjarhaedum eru 4hrif peirra 4 verdmyndun 1 heild 6veruleg og skammvinn i samanburdi vid
ahrif af sjalfvirkum pdrunarvidskiptum og b4 adeins pegar vidskipti eru innan verdbils, p.e. 4
bilinu milli haesta kauptilbods og legsta sdlutilbods, pegar tilkynning um utanpingsvidskiptin
berst kaupholl.

4 Adstada akeerdu 4 timabilinu fra og med 1. névember 2007 til og med 8. oktober
2008

Akeerdi Hreidar Mér var forstjori Kauppings samstedunnar, [ reglubok Kauppings (e.
Internal Control and Procedural Handbook), sem sampykkt var af stjorn bankans 27.
september 2007, er tekid fram ad forstjori samstedunnar s¢ abyrgur fyrir sérstékum
fijarfestingarmorkum fyrir stodur sem eru { sumum tilvikum stladar til medallangs tima og i
6drum tilvikum stodur med mogulegan stefnumotandi tilgang. Slikar fjarfestingar purfi
sérstakt sampykki fra forstjéra samstedu eda starfandi stjérnarformanni. HreiGar var
varaformadur og sat i lananefnd stjornar bankans (e. Board Credit Committee, BCC), &0stu
lananefnd Kauppings, sem og lananefnd samstedu (e. Group Credit Committee, GCC).
Lananefnd stjérnar tok dkvardanir um lanveitingar sem voru 165 milljénir evra eda heerri, allt
ad 25% af eiginfjargrunni bankans. Eitt meginverkefna HreiGars Més { stérfum hans fyrir
Kaupping f6lst i ad kynna bankann og finna nyja fjarfesta. P4 fékk Hreidar Mar sendan
tolvupost nanast daglega frd og med 11. febroar 2008 og fram ad falli bankans med samantekt
yfir stodu dagsins, annars vegar 4 vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi hérlendis og hins
vegar { Svipj6d.

Akeerdi Sigurdur var starfandi stjérnarformadur Kauppings. Stjornin dkvad medal annars
fjarfestingarmork bankans i tengslum vid markadsahattu. Purfti sérstakt sampykki fra
starfandi stjérnarformanni bankans eda forstjora fyrir sérstékum fjarfestingarmérkum fyrir
stodur sem @tladar voru til medallangs tima eda med mogulegan stefnumétandi tilgang.
Sigurdur var einnig formadur lananefndar stjornar bankans. Eins og 48ur sagdi tok nefndin
dkvardanir um lanveitingar sem voru 165 milljonir evra eBa herri, allt ad 25% af
eiginfjargrunni bankans. Eitt meginverkefna Sigurdar i stérfum hans fyrir Kaupping folst i ad
kynna bankann dsamt Hreidari M4 og finna nyja fjarfesta. Eins og Hreidar Mar fékk Sigurdur
sendan tSlvupdst nanast daglega fra og med 11. febroiar 2008 og fram ad falli bankans med
samantekt yfir st68u dagsins, annars vegar 4 vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi hérlendis
og hins vegar i Svipj6d.

Akeerdi Ingélfur var forstjori Kauppings 4 Islandi. Ingélfur sat i og styrdi einni af bremur
helstu l4nanefndum bankans, hinni islensku lananefnd (e. Icelandic Credit Committee, ICC).
Nefndin hafdi heimild til pess ad sampykkja Gtlan allt ad einum milljardi kréona. Honum var
falid af yfirménnum sinum, Sigurdi og Hreidari M4, ad hafa daglega yfirsyn yfir eigin
vidskipti bankans og eftir atvikum ad leggja starfsménnum EVK linurnar i daglegum
vidskiptum med hlidsjon af stodunni 4 hverjum tima.

Akeerdi Magnus var forstjéri Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i Luxemborg, dotturfélags
Kauppings. Honum var itrekad falid af forsvarsmoénnum samstedunnar ad finna kaupendur
ad eigin bréfum bankans og styra samningavidreeSum vid pad um s6lu hlutabréfanna med
fjarmdgnun bankans.
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Akeerdi Einar Palmi var forstodumadur EVK. Samkvemt opinberum upplysingum fra
Kauppingi baru EVK 4byrgd 4 stodutdku bankans { hlutabréfum, skuldabréfum og skradum
afleidum 4samt pvi ad sinna vidskiptavakt med hlutabréf og skuldabréf. Stédutaka bankans
byggdist 4 pvi ad kaupa og selja skrad hlutabréf og skuldabréf fyrir eigin reikning Kauppings
en tilgangur med stodum vegna eigin vidskipta og viOskiptavakta er ad hagnast &
skammtimabreytingum 4 markadsvirdi peirra eda 68rum verd- eda vaxtabreytingum, sbr. 2.
mgr. 5. gr. reglna um eiginfjarkréfur og dheettugrunn fjarmalafyrirteekja, nr. 215/2007.

Akeaerdu, Birnir Ser og Pétur Kristinn, voru starfsmenn EVK og meginhlutverk beirra var ad
eiga vidskipti fyrir eigin reikning bankans { skradum innlendum hlutabréfum.

Akeerdu, Bjork og Bjarki, voru nefndarmenn i lananefnd samstzdu. P4 var Bjarki
framkvaemdastjéri Gitldna hja bankanum og sa idulega um ad kynna lanamal fyrir lananefnd
stjornar.

5 Fjarhagslegir hagsmunir dkzrou og Kauppings af hlutabréfaveroi bankans

Fjarhagslegir hagsmunir Kaupbings af verdi hlutabréfa i bankanum, sem og peirra sem
akeerdir eru fyrir markadsmisnotkun, voru verulegir.

Kaupping, sem tutgefandi hlutabréfanna, hafdi rika hagsmuni af pvi ad verd hlutabréfa i
bankanum héldist sem haest par sem hatt hlutabréfaverd var til bess fallid ad hafa jakveed
dhrif 4 imynd bankans gagnvart almenningi sem traustrar og traverOugrar
fjarmélastofnununar, P4 var hatt hlutabréfaverd einnig liklegt til ad lada ad nyja fjarfesta og
vidskiptavini og hafa jakved ahrif { samskiptum bankans vid lanveitendur. Auk pess tok
Kaupping i miklum meli ved { eigin hlutabréfum sem tryggingu fyrir endurgreidslu lana
bankans til vidskiptavina. Leekkandi hlutabréfaverd var pvi til pess fallid ad hafa neikved
ahrif 4 gedi utlinasafns bankans og versnandi tryggingastada Wtlana gat skapad aukna
afskriftaporf sem ryrt hefdi afkomu bankans verulega og jafnframt haft mikil ahrif &
eiginfjarhlutfall bankans.

Akardu hofdu einnig verulega persénulega hagsmuni af pvi ad verd hlutabréfa i Kauppingi
héldist sem haest.

Akeerdi Hreidar Mér 4tti engin hlutabréf personulega i Kauppingi pann 30. september 2008
par sem hann haf&i arid 2006 fart hlutabréfaeign sina og skuldir henni tengdar yfir { félagid
Hreidar Mar Sigurdsson ehf. Hlutabréf sem hann keypti eftir pbann tima voru feerd jafn6dum
yfir 1 félagid. Vid fall bankans 4tti félagid 8.047.239 hluti { Kauppingi. Upphaflega, eda pann
6. oktdber 2000, var gerSur samningur vid Hreidar M4 um kauprétt ad 4.000.000 hlutum og
gat Hreidar Mar nytt rétt sinn { fimm ar fra undirritun samningsins. A adalfundi Kauppings
fimm ér, eda til 4rsins 2008. A adalfundi Kauppings { mars 2007 var sampykkt ad framlengja
arlega kauprétti Hreidars Mas ad 812.000 hlutum { Kauppingi fyrir arin 2009, 2010 og 2011.
Pann 6. 4gast 2008 nytti Hreidar Mar arlegan kauprétt fra arinu 2004 ad 812.000 hlutum &
genginu 303 eda fyrir alls 246.774.458 kronur med poknun. Um leid og vidskiptin h6fou
gengid 1 gegn seldi Hreidar Mar framangreind hlutabréf en kaupandi beirra var félag i hans
eigu, Hreidar Mar Sigurdsson ehf. Fjarmagnadi Kaupbing kaup félagsins ad fullu. Gengi
vidskiptanna var 704 og kaupverd beirra par af leidandi 571.648.350 krénur med poknun.
Hagnadur Hreidars af vidskiptunum var alls 324.873.892 kronur.

Akerdi Sigurdur 4tti 8.992.423 hluti { Kaupbingi pann 30. september 2008. Upphaflega, eda
pann 11. oktéber 2000, voru gerdir samningar vid Sigurd um kauprétt ad 8.500.000 hlutum
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og gat SigurBur nytt rétt sinn { fimm ar fra undirritun samningsins. A adalfundi Kauppings i
ar, eda til 4rsins 2008. A adalfundi Kauppings i mars 2007 var sampykkt ad framlengja arlega
kauprétti Sigurdar ad 812.000 hlutum i Kauppingi fyrir arin 2009, 2010 og 2011.

Akeerdi Ingélfur 4tti 3.724.883 hluti i Kaupbingi bann 30. september 2008. Upphaflega, eda
pann 10. oktéber 2000, voru gerdir samningar vid Ingolf um kauprétt ad 1.500.000 hlutum og
gat Ingolfur nytt rétt sinn { fimm &r fr4 undirritun samningsins. Pann 16. n6vember 2005 var
Ing6lfi veittur kaupréttur ad alls 57.000 hlutum fyrir arin 2007, 2008 og 2009. Sama dag var
Ing6lfi veittur kaupréttur ad 3.000 hlutum an bess ad tilgreint veeri fyrir hvada ar
kauprétturinn gilti. Hinn 29. desember 2006 var Ing6lfi veittur kaupréttur ad 400.000 hlutum {
Kauppingi fyrir arin 2010-2012.

Akeerdi Magnus atti 3.442.500 hluti i Kauppingi pann 30. september 2008. Upphaflega, eda
pann 6. oktéber 2000, var gerSur samningur vid Magnis um kauprétt ad 1.500.000 hlutum
fyrir 4rin 2001-2005. Med kaupréttarsamningi dagsettum 10. névember 2003 var Magnusi
veittur kaupréttur ad 750.000 hlutum i Kaupbingi en rétturinn virdist hafa verid nyttur pann
19. ndvember 2003. Pann 15. névember 2005 var Magnusi veittur kaupréttur ad alls 60.000
hlutum fyrir 4rin 2007, 2008 og 2009. Pann 29. desember 2006 var Magnusi veittur
kaupréttur ad alls 1.000.000 hlutum fyrir arin 2010, 2011 og 2012. Sama dag var Magnusi
veittur kaupréttur ad 400.000 hlutum fyrir 4rin 2010, 2011 og 2012.

Akeerdi Einar Palmi 4&tti 225.033 hluti i Kauppingi pann 30. september 2008. f
radningarsamningi Einars Palma, dagsettum 18. januar 2007 kom fram ad Einari Palma
baudst ad vera batttakandi { fimm &ra kaupréttarkerfi stjornenda Kauppings. Pann 29.
desember 2006 var gerdur samningur vi® Einar Palma um kauprétt ad 200.000 hlutum fyrir
arin 2010, 2011 og 2012.

Akeerdi Birnir Seer 4tti 613 hluti i Kauppingi pann 30. september 2008. Upphaflega, eda pann
16. névember 2005, var Birni veittur kaupréttur ad samtals 12.000 hlutum fyrir 4rin 2007,
2008 og 2009. Sama dag var Birni veittur kaupréttur ad 3.000 hlutum 4n bess ad tilgreint veeri
fyrir hvada ar kauprétturinn gilti. Hinn 29. desember 2006 var Birni veittur kaupréttur ad
30.000 hlutum { Kauppingi fyrir 4rin 2010, 2011 og 2012. A starfstima sinum hja Kauppingi
atti Birnir mest 5.000 hluti i lok mars 2007 en seldi p4 alla i byrjun &rs 2008.

Akerdi Pétur Kristinn 4tti 546 hluti i Kauppingi pann 30. september 2008. Akeeruvaldid
hefur ekki undir héndum gogn um ad Pétri hafi verid veittur kaupréttur ad hlutabréfum i
Kauppingi. Pétur kvadst i skyrslutéku hafa eignast hlutabréf i bankanum i kjolfar pess ad
6énaegju hefdi gett vegna boénus uthlutana til starfsmanna EVK en b4 var beim bodid ad fa
1.000.000 krénur greiddar uit med hlutabréfum i bankanum, sem hann padi. Hlutabréfunum
fylgdi st kvod ad eigendum var ekki heimilt ad selja hlutabréfin fyrr en ad dkvednum tima
lidnum. b4 kvadst Pétur hafa keypt hlutabréf i bankanum 4rid 2008 fyrir 2-300.000 kronur.

6 Roéksemdir sem varda 1. kafla akeeru

[ . kafla dkeeru er &dkaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Einari Palma, Birni Sz og Pétri
Kristni, gefid ad sok ad hafa i sameiningu {1 stérfum sinum fyrir Kaupping komid i veg fyrir
eda tafid fyrir lekkun 4 verdi hlutabréfa i Kauppingi 4 timabilinu med umfangsmiklum
kauptilbodum og kaupum & hlutabréfunum fyrir eigin reikning bankans i sjalfvirkum
pdrunarvidskiptum og myndad med pvi golf i verdmyndun 4 hlutabréfum i bankanum.
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Akardu, Hreidar Mar og Sigurdur, voru &dstu stjiérnendur Kauppings. Peir, 4samt akeerda
Ingdlfi, 16gdu linurnar vardandi pa hattsemi sem lyst er { I. kafla dkeru. Akeerdu, Hreidar
Mir, Sigurdur og Ingoélfur, fengu reglulega sendan télvupdst med upplysingum um dagleg
vidskipti EVK med hlutabréf utgefin af Kauppingi en akerdi Einar Palmi hafdi beinan
adgang ad slikum upplysingum.

Akeerdu, Ingélfur og Einar Palmi, gafu medakeerdu, Birni Sz og Pétri Kristni, ymist bein eda
almenn fyrirmaeli og h6fdu samrad vid pa um ad framkveema pa hattsemi sem lyst er hér ad
framan 4 grundvelli fyrirmela sem akeerdi Ingo6lfur fékk fra medakaerdu, Sigurdi og Hreidari
Ma og samrads vid pa.

Akerdu Birnir Ser og Pétur Kristinn settu fram, fyrir hénd EVK, langsterstan hluta peirra
vidskipta og tilboda sem 1. kafli dkeerunnar lytur ad.

6.1 Hadttsemi dkcerdu

Eins og ad framan greinir hofdu dkeerdu i sameiningu i frammi hattsemi sem folst 1 pvi ad
mynda golf 1 verdmyndun 4 hlutabréfum { Kaupbingi og tryggja pannig 6edlilegt verd eda
bua til verd 4 hlutabréfunum. Ad auki voru tilbodin og vidskiptin likleg til ad gefa eftirspurn
og verd hlutabréfanna ranglega og misvisandi til kynna.

6.1.1 GOIf i veromyndun

Visad er til svokalladra CESR leidbeiningarreglna nr. 04-505b sem gefnar voru Ut af
Samstarfsnefnd evropskra eftirlitsadila (4 ensku The Committee of European Securities
Regulators (nefnist ni ESMA)) sem framkvaemdastjorn Evrépusambandsins setti 4 stofn.
Hlutverk nefndarinnar var medal annars ad samrema framkvaemd fyrrefndrar
markadssvikatilskipunar og gaf nefndin i peim tilgangi Gt fyrmefndar samremandi
leidbeiningarreglur. Leidbeiningarreglurnar hafa mikla pySingu vardandi mat 4 refsinaemi
hattsemi 4keerdu, ekki sist i 1josi pess ad 117. gr. vvl. er byggd 4 2. mgr. 1. gr.
markadssvikatilskipunarinnar. { reglunum er medal annars leitast vid ad skyra hvers kyns
vidskipti og tilbod hafi pau dhrif ad tryggja 6edlilegt verd 4 fjarmalagerningi. [ d-1id akveedis
4.12, undir fyrirsdgninni fryggja verd er ad finna lysingu 4 pvi hvad telst vera golf i
verdmyndun. Samkvamt dkveedinu er hattsemin liklegust ad eiga sér stad af halfu Utgefanda
fjarmalagerninga eda beirra sem stjorna peim og felur i sér vidskipti eda tilbod sem eru
framkvaeemd med peim heetti ad settar eru upp hindranir til ad hlutabréfaverdid fari ekki nidur
fyrir akvedin mork, adallega til pess ad komast hja neikvedum afleidingum hvad varOar
hlutafé peirra eda lanshafismat.

GolIf 1 verdmyndun getur falist i pvi ad halda verdi tiltekinna hlutabréfa yfir eda vid dkvedin
mdrk med umfangsmiklum kaupum 4 hlutabréfum. Jafnframt getur verdg6lf falist 1 pvi ad
draga tir leekkun hlutabréfaverds med umfangsmiklum kaupum, jafnvel pott hlutabréfaverdio
laekki. Pannig myndar ver8golf ekki endilega larétt og st6dugt verd 4 hlutabréfum heldur
kemur pad i veg fyrir eda tefur fyrir lekkun 4 verdi hlutabréfa. Pessu til studnings er visad til
déms Evropudémstdlsins fra 7. juli 2011 { mali nr. C-445/09 (IMC Securities) par sem
domstollinn tok til skoBunar hvort ordalag sidari malsl. a-lidar 2. mgr. 1. gr.
markadssvikatilskipunarinnar, sem svarar til b-lidar 1. t6lul. 1. mgr. 117. gr. vvl,, feli 1 sér
krofu um ad verd fjarmalagerninga, p.m.t. hlutabréfa, purfi ad haldast st6dugt 1 dkvedinn tima
til a8 um brot gegn akvaedinu geti verid ad raeda. Samkveemt dominum telst pad vera
markadsmisnotkun ef leitast er vid ad na fram dkvednu verdi i andstédu vid pad sem myndi
annars hafa gerst 4 markadnum og a0 hegt sé ad tryggja 6edlilegt verd med vidskiptum og
tilbodum endrum og sinnum ef bessi vidskipti og tilbod eru hugsud sem inngrip i
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verdmyndun. Framangreint feer einnig stod i athugasemdum sem fylgdu frumvarpi pvi sem
sidar vard ad logum nr. 31/2005 um breytingu 4 bagildandi 16gum um verdbréfavidskipti, nr.
33/2003. Med logunum var nyrri grein, sem svarar til b-lidar 1. t6lul. 1. mgr. 117. gr., beett
vid 16g um verdbréfavidskipti en 1 athugasemdum vid greinina sagdi ad st hattsemi sem nu er
lyst 1 b-1id midi ad pvi ad ,,verd fjarmalagerninga byggist 4 63rum forsendum eda 16gmalum
en peim sem liggja ad baki edlilegri verdmyndun 4 skipulegum verdbréfamarkadi og gefur
pvi adra mynd af frambodi, eftirspurn eda verdi en peirri sem felst i edlilegri verdmyndun
skipulegs verSbréfamarkadar.“ Samkveaemt framansdgdu getur verid um verdgolf ad rada pott
ekki takist ad stodva leekkun 4 verdi hlutabréfa.

6.1.2 Hdtt hlutfall tilboda og vioskipta

f a-1id 8. gr. reglugerdar um innherjaupplysingar og markadssvik, nr. 630/2005, segir ad vid
mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun sé ad reda, { formi rangra eda misvisandi upplysinga
eda sem tryggi 6edlilegt verd, skuli medal annars litid til bess hversu stort hlutfall tilbod eda
vidskipti eru af daglegri medalveltu vidkomandi fjarmalagernings 4 vidkomandi skipulegum
verdbréfamarkadi. Kemur pad bvi til sérstakrar skodunar.

Pegar frambod 4 hlutabréfum i Kaupbingi jokst umfram eftirspurn annarra markadsadila juku
EVK ad jafnadi kauptilbod og kaup 4 hlutabréfunum { sjalfvirkum porunarvidskiptum. A
timabilinu voru kaup EVK 4 hlutabréfum i Kauppingi mun meiri en sala i 6llum ménudum.
Samtals voru kaupin 4 fslenska markadnum um 42,3% af heildarveltunni, sem jafngildir
daglegri medalveltu, en salan adeins um 1,5% af heildarveltunni. A senska markadnum voru
kaup EVK um 30,9% af heildarveltunni en salan um 7,6% af heildarveltunni. Jafnframt var
hlutfall kauptilboda EVK {1 hlutabréf { Kaupbingi & islenska markadnum stor hluti af
heildarmagni kauptilboda. A sama timabili var hlutfall s6lutilboda EVK i hlutabréfin 4
islenska markadnum af heildarmagni solutilboda sméavaegilegt.

bratt fyrir mikil og vaxandi kaup EVK & hlutabréfum i Kauppingi 4 islenska markadnum
leekkadi hlutabréfaverdid hratt fra byrjun névember 2007, pegar bad var 1090 krénur 4 hlut,
og fram { midjan febrtiar 2008 begar pad var komid nidur { 700 krénur 4 hvern hlut. Med
miklum hlutabréfakaupum nastu manudi, sem nadu hamarki { juni 2008 pegar kaup EVK
umfram solu ndmu suma dagana yfir 70% af heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi, tokst
dkeerdu 1 upphafi ad heekka verdid aftur og sidan ad halda pvi nokkud stodugu. Hinn 12. juni
2008 var hlutabréfaverdid pé komid nidur i 748 krénur 4 hvern hlut prétt fyrir gridarlega
mikil kaup dagana 4 undan. Frd peim tima og fram undir lok september 2008 tokst kaerdu
med mjdg miklum kaupum umfram solu, eda sem namu 60% af heildarveltu i jini, 58% af
heildarveltu 1 juli, 67% af heildarveltu { 4gust og 61% af heildarveltu i september, ad halda
verdi hlutabréfa { Kauppingi nokkud st6Sugu. Var verdid enn yfir 750 krénum 4 hvern hlut
vid lok vidskiptadags 26. september 2008 eda nénast pad sama og premur og halfum manudi
&8ur. Sidustu vidskiptadagana fyrir fall Kauppings, eda frd 29. september til 8. oktéber 2008,
jokst frambod 4 hlutabréfum i Kaupbingi margfalt og kaup EVK ad sama skapi. Hlutfall
kaupa EVK umfram sélu 4 hlutabréfum { bankanum nam um 76% bessa daga og allt upp i
83% 30. september 2008, daginn eftir ad tilkynnt var um ad rikid yrdi eigandi ad 75%
eignarhlut { Glitni banka hf. Pratt fyrir griSarlegt frambod af hlutabréfum tokst akeerdu svo
vel ad verja gengi hlutabréfanna ad verdid var enn um 654 kronur 4 hvern hlut pegar bankinn
£&11 og hlutaféd vard einskis virdi. Alls voru kaup EVK umfram s6lu pessa sex daga rimlega
17% af heildar kaupum EVK umfram s6lu 4 6llu timabilinu. Kostnadur Kauppings af kaupum
4 eigin hlutabréfum pessa sex daga var meira en 14 milljardar krona.
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A senska markadnum var préun 4 gengi Kauppings og vidskiptahattsemi EVK med svipudu
snidi og 4 peim islenska. Tekid skal fram ad pegar tSlur vardandi senska markadinn eru
skodadar parf ad taka tillit til breytinga 4 gengi islensku krénunnar & timabilinu.
Hlutabréfaverdid lekkadi hratt fr4 byrjun ndévember 2007, pegar bad var 117,5 senskar
krénur 4 hlut, og fram { midjan mars 2008 pegar pad var komid i 51 senska krénu 4 hvern
hlut. Med miklum hlutabréfakaupum { byrjun ars 2008 sem nadu hamarki i februar 2008,
pegar kaup EVK umfram solu namu suma dagana yfir 80% af heildarveltu med hlutabréf i
Kauppingi, tokst dkerdu i upphafi ad hekka verdid aftur en sidan ad halda pvi nokkud
stodugu. Hinn 23. juni 2008 var hlutabréfaverdid p6 komid nidur i 56 seenskar krénur 4 hvern
hlut. Fr4 peim tima og fram undir lok 4gtist 2008 tokst dkaerdu med miklum kaupum umfram
s6lu, eda sem namu 18% af heildarveltu i jani, 35% af heildarveltu i juli, 46% af heildarveltu
i 4glst og 46% af heildarveltu { september, ad halda verdi hlutabréfa i Kaupbingi nokkud
stodugu og var pad enn yfir 52 senskum krénum 4 hvern hlut vid lok vidskiptadags 26.
september 2008. Sidustu vidskiptadagana fyrir fall Kauppings, eda fra 29. september til 8.
oktéber 2008, jokst frambod 4 hlutabréfum i Kaupbingi 4 senska markadnum téluvert og
kaup EVK ad sama skapi. Hlutfall kaupa EVK umfram s6lu 4 hlutabréfum i bankanum nam
um 54% hlutabréfa i bankanum bessa daga og allt upp i 76% 6. oktéber 2008 en pa voru
vidskipti med hlutabréf 4 islenska markadnum st68vud. Alls voru kaup EVK umfram s6lu
pessa sjo daga 4 senska markadnum rimlega 13% af heildar kaupum EVK umfram solu 4
6llu timabilinu. Kostnadur Kauppings af kaupum 4 eigin hlutabréfum bessa sjo daga var
meira en 3,5 milljardar krona.

Med bpessum langvarandi, umfangsmiklu og kerfisbundnu kauptilbodum og kaupum a
hlutabréfum i Kauppingi i sjalfvirkum porunarvidskiptum myndudu dkardu verdgolf med
hlutabréf i Kauppingi, eins og lyst er i fyrrnefndum CESR leidbeiningarreglum. Med
6héflegum kaupum 4 hlutabréfum i Kauppingi trufludu dkeerdu gangverk verdmyndunar &
hlutabréfunum og tryggdu pannig 6edlilegt verd & peim, { skilningi b-lidar 1. t6lul. 1. mgr.
117. gr. vvl., b.e. annad verd en verid hefdi 4 hlutabréfunum ef dkaerdu hefou ekki handstyrt
verdinu. Verdmyndun hlutabréfanna byggdist pannig 4 68rum forsendum og 16gmalum en
peim sem liggja ad baki edlilegri verdmyndun 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Var ihlutun
akaerdu 1 gangverk markadarins stérfellt 4 alla melikvarda.

Til marks um pad hversu 6venjuleg vidskiptahegdun EVK var, hvad vardar kaup beirra 4
hlutabréfum i Kauppingi og langt fra pvi ad endurspegla eftirspurn samberilegra adila 4
markadi eftir pessum hlutum, ma til samanburdar nefna ad 4 sama tima og kaup EVK umfram
s6lu & hlutabréfum i Kauppingi var 41% af heildarveltu med hlutabréfin var sala eigin
vidskipta Landsbanka Islands hf. umfram kaup 2% af heildarveltunni med hlutabréf i
Kauppingi og kaup eigin vidskipta Glitnis banka hf. umfram s6lu 4% af heildarveltunni. Fra
8. desember 2004 var Glitnir banki hf. p6 vidskiptavaki i hiutabréfum i Kauppingi og fra 21.
jantar 2008 gegndi Landsbanki fslands hf. sama hlutverki. H6fdu bankarnir tveir pad
hlutverk ad tryggja tiltekid frambod og eftirspurn eftir hlutabréfum i Kaupbingi.

Pad er einnig til marks um 6venjulega vidskiptahegdun EVK ad vidskipti peirra med
hlutabréf 1 hinum stéru bénkunum var med allt 68rum heetti en vidskipti peirra med hlutabréf
- 1 Kauppingi. Pannig var sala EVK 4 hlutabréfum i Glitni banka hf. 7% umfram kaup a
timabilinu og sala EVK 4 hlutabréfum i Landsbanka fslands hf. 2% umfram kaup pratt fyrir
ad Kaupping veari vidskiptavaki i hlutabréfum Glitnis banka hf. allt timabilid og i
hlutabréfum Landsbanka {slands hf, fr4 21. jantiar 2008.

Til ad varpa frekara 1josi 4 hversu 6edlilega hatt hlutfall kaupa EVK umfram solu var af
heildarveltu med hlutabréf i Kauppingi i sjalfvirkum porunarvidskiptum visast il 5. gr.
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vidauka vid reglugerd nr. 630/2005 par sem fjallad er um skilyrdi fyrir vidskiptum i
endurkaupaszetlun. 1 4. mgr. dkvedisins kemur fram ad bad magn sem ttgefanda er heimilt
ad kaupa 4 einum degi skuli ekki vera meira en sem nemur 25% af medaltali daglegra
vidskipta med vidkomandi hlutabréf 4 skipulegum verdbréfamarkadi par sem kaupin fara
fram. Til ad tgefanda séu heimil slik kaup parf hann ad birta aimenningi itarlega lysingu 4
dztluninni. Kaupping tilkynnti aldrei um slika endurkaupadaetlun. Takmarkanir 4 hlutfalli
daglegra kaupa 4 eigin hlutabréfum samkveemt tilkynntum endurkaupadztlunum gefa sterka
visbendingu um ad kaup EVK 4 hlutabréfum i Kaupbingi, sem markadurinn var aldrei
upplystur sérstaklega um, hafi verid svo 6héfleg ad pau hljoti ad fela 1 sér markadsmisnotkun.

6.1.3 Markadsmisnotkun vid opnun og lokun markada

Opnunat- og lokunarverd skradra fjarmalagerninga radast ad jafnadi i svokolludum opnunar-
og lokunaruppbodum. Ein eda orfa vidskipti eda tilbod geta radid verdi vidkomandi
hlutabréfs pegar markadir opna eda loka tiltekinn vidskiptadag. Par sem tiltclulega litil
vidskipti eiga sér ad jafnadi stad i opnunar- og lokunaruppbodum er unnt ad hafa mikil ahrif a
verdmyndun hlutabréfa med tiltolulega litlum tilkostnadi. Vegna bessa pykja mikil vidskipti
titgefanda med eigin hlutabréf i opnunar- og lokunaruppbodum sérstaklega tortryggileg med
tilliti til markadsmisnotkunar.

Lokunaruppbod eru sérstaklega pydingarmikil hvad vardar verdmyndun hlutabréfa par sem
algengt er ad mida vid dagslokaverd hlutabréfa i forsendum ymiss konar vidskiptalegra
Gtreikninga og vid dkvardanattku. Préun dagslokaverds getur einnig haft mikla pydingu fyrir
fjarfestingarakvardanir almennra fjarfesta. Auk pess taka margir afleiddir fjarmalagerningar
mid af dagslokaverdi og sama mali gegnir um bonusgreidslur og kauprétti starfsmanna og
stjornenda utgefenda hlutabréfa. Til vidbotar framangreindu mé nefna ad dagslokaverd
fyrirteekja skiptir miklu mali i 4rshlutareikningum, Aarsreikningum og reikningsskilum
fyrirtaekja. Mikilvagi opnunarverds felst fyrst og fremst { peim ahrifum sem gengi hlutabréfa
vid opnun markadar getur haft 4 préun gengisins yfir daginn.

Med hlutfallslega miklum kaupum EVK 4 hlutabréfum i Kaupbpingi i opnunar- og
lokunaruppbodum 4 timabilinu myndudu é&kerdu golf i verdmyndun 4 hlutabréfum i
Kauppingi og h6fdu pannig ahrif 4 opnunar- og lokaverd hlutabréfanna. Umredd hattsemi
var lidur { peirri heildarhattsemi dkerdu ad koma ymist { veg fyrir eda hegja 4 leekkun 4 verdi
hlutabréfa { Kauppingi. Pvi til studnings er i fyrsta lagi visad til b-lidar 7. gr. reglugerdar nr.
630/2005 en bar segir ad vid mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun sé ad reda skuli kaup
eda sala fjarmalagerninga vid lokun markadar, sem er misvisandi gagnvart fjarfestum sem
taka dkvardanir 4 grundvelli lokaverds, teljast til markadsmisnotkunar. f 68ru lagi er visad til
g-lidar 8. gr. reglugerdar nr. 630/2005 en par segir ad vid mat & pvi hvort um
markadsmisnotkun sé ad raeda skuli m.a. horft til pess ad hve miklu leyti tilbod eda vidskipti
séu framkvemd 4 eda nalaegt peim tima sem verdhtreikningar eru framkvemdir, s.s. vegna
markadsverdmatis eda verdmyndunar og hafi 1 for med sér verdbreytingar sem geti haft ahrif
4 slika ttreikninga eda verdmat. AJ lokum er visad til a-lidar dkvaedis 4.12 fyrrnefndra CESR
leidbeiningarreglna nr. 04/505b undir fyrirsdgninni fryggja verd bar sem tekid er deemi um
markadsmisnotkun vid lokun markadar. Samkvemt dkvaedinu felur hattsemin { sér visvitandi
kaup eda solu verdbréfa vid lokun markaBar til ad breyta lokaverdi viokomandi verdbréfs. f
akvaedinu kemur fram ad vidskipti af bessum toga séu einkum likleg til ad eiga sér stad vid
lok uppgjorstimabila.

Vidskipti med hlutabréf i Kaupbingi 4 islenska markadnum foéru fram i lokunaruppbodum
206 vidskiptadaga 4 timabilinu. Par af voru kaup EVK umfram solu yfir 50% af
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heildarveltunni i lokunaruppbodum 83 vidskiptadaga og EVK voru einu kaupendur hlutabréfa
i lokunaruppbodum 46 vidskiptadaga. A timabilinu ndmu kaup EVK umfram sélu &
hlutabréfum i Kauppingi i lokunaruppbodum 4 islenska markadnum 43% af heildarveltunni i
lokunaruppbodum. Kaup EVK umfram sélu voru allt fra pvi ad vera 16% af heildarveltunni {
névember 2007, upp i 71% i september 2008 og 63% fyrstu brja daga oktobermanadar 2008.
EVK keyptu einnig toluvert magn eigin hlutabréfa sidustu minaturnar fyrir lokunaruppbodin
4 islenska markadnum 4 timabilinu. A8 medaltali namu kaup EVK umfram solu 51% af
heildarveltunni 4 sidustu 20 mindtunum fyrir lokunaruppbod dag hvern.

Vidskipti med hlutabréf i Kauppingi 4 saeenska markadnum féru fram i lokunaruppbodum 222
vidskiptadaga 4 timabilinu. Par af voru kaup EVK umfram sélu yfir 50% af heildarveltunni i
lokunaruppbodum 60 vidskiptadaga og EVK voru einu kaupendur hlutabréfa i
lokunaruppbodum 16 vidskiptadaga. A sama timabili ndmu kaup EVK umfram solu &
hlutabréfum i Kauppingi i lokunaruppbodum & seenska markadnum 12% af heildarveltunni i
lokunaruppbodum. Kaup EVK umfram s6lu voru allt fr pvi ad vera 27% af heildarveltunni i
névember 2007, nidur i 3% i september 2008 og 1% fyrstu sex daga oktdbermanadar 2008.
EVK keyptu einnig tsluvert magn eigin hlutabréfa sidustu mintturnar fyrir lokunaruppbodin
4 timabilinu 4 senska markadnum. A3 medaltali ndmu kaup EVK umfram sélu 19% af
heildarveltunni 4 sidustu 20 minttunum fyrir lokunaruppbod dag hvern.

Hattsemi akeerdu, rétt fyrir lokunaruppbod og i lokunaruppbodunum sjalfum, samrsemist
fyllilega peirri lysingu 4 markadsmisnotkun vid lokun markada sem fram kemur i
framangreindum akvaedum reglugerSar nr. 630/2005 og CESR leidbeiningarreglunum.
Héttsemin var til pess fallin ad gefa rangar og misvisandi upplysingar um raunverulega
eftirspurn eftir hlutabréfum i Kauppingi og verdmyndun 4 hlutabréfunum og synir einbeittan
vilja dkeerdu til ad hafa 6edlileg ahrif 4 verdid og handstyra pvi i raun.

Somu roksemdir eiga vid um hattsemi akeerdu i opnunaruppbodunum med hlutabréf {
Kauppingi 4 timabilinu. Kaup EVK umfram sélu 4 hlutabréfum i Kaupbingi i
opnunaruppbodum 4 islenska markadnum namu 55% af heildarveltunni i opnunaruppbodum
og 30% & peim sa&nska.

Kaup EVK umfram sélu i opnunar- og lokunaruppbodum einstaka daga voru svo hatt hlutfall
af heildarveltu uppbodanna ad lita verBur & hattsemi 4dkeserdu hvern bessara daga sem
sjalfsteett markadsmisnotkunarbrot.

6.2 Reglum um endurkaupadcetlanir og verdjéfnun var ekki fylgt

Samkveemt 1. t51ulid 3. mgr. 115. gr. vvl. 4 dkveedi 117. gr. vvl. um markadsmisnotkun ekki
vid pegar um er ad reda vidskipti med eigin hluti i endurkaupadztlun eda vid verdjéfnun
fijarmélagerninga, enda hafi vidskiptin farid fram i samreemi vid reglugerd sem sett er a
grundvelli 118. gr. vvl. Fjallad er um vidskipti med eigin bréf i endurkaupadeetlunum og
verdjofnun fjarmélagerninga 1 vidauka reglugerdar nr. 630/2005. Fyrir liggur ad hattsemi
dkerdu, sem fjallad er um i I kafla dkerunnar, var ekki lidur i framkvaemd
endurkaupadaetlunar eda verdjdfnunar enda tilkynnti Kaupbing aldrei slik 4form og skilyrdi
reglugerdar um endurkaupaéztlanir og verdjofnun voru ad engu leyti uppfylit.

6.3 Kaupping var ekki vidskiptavaki { eigin hlutabréfum

Kaupping hvorki var né gat med réttu verid vidskiptavaki i eigin hlutabréfum. Hattsemi
dkeerdu eins og henni er lyst 1 kafla I { dkaeru hafdi heldur engin einkenni vidskiptavaktar og
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slik hattsemi hefdi ekki getad talist vidskiptavakt i skilningi 116. gr. vvl. pott annar adili en
utgefandi hlutabréfanna hefdi 4tt { hlut.

Fjallad er um vidskiptavakt i 116. gr. vvl, en samkvemt 1. mgr. akvadisins getur
fjarmalafyrirteki sem hefur heimild til verdbréfavidskipta med samningi vid utgefanda
fjarmalagerninga skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki, p.e. kaupa og selja fyrir eigin
reikning eda reikning utgefanda tiltekinna fjarmalagerninga, i bv1 skyni a0 greida fyrir ad
markadsverd skapist & peim. [ 4. mgr. sama akvedis segir ad geri fjarmalafyrirtacki
vidskiptavakasamning um vidskipti fyrir reikning tgefanda skuli tryggt ad utgefanda sé ekki
unnt ad hafa ahrif 4 dkvardanir um vidskipti 4 grundvelli samningsins. f athugasemdum vid
40. gr. frumvarps er vard ad 16gum nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, sem svarar til 116. gr.
vvl., segir ad pannig sé tryggt ad fjarmalafyrirteki taki i 6llum tilvikum sjalfstedar
dkvardanir um vidskiptin. Af framangreindu ma rada ad utilokad er ad utgefandi
fjarmalagernings geti verid vidskiptavaki { eigin hlutabréfum enda myndi slikt fyrirkomulag
augljéslega skapa hagsmunadrekstra og auka haettuna & markadsmisnotkun.

Samkvemt 2. mgr. 116. gr. vvl. skal vidskiptavaki tilkynna um samning samkvaemt 1. mgr.
til skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkomandi fjisrmalagerningar hafa verid teknir til
vidskipta og skal tilkynningin m.a. kveda 4 um lagmarksfjarhaed kaup- og solutilboda,
hamarksfjarhaed heildarvidskipta dag hvern og hdmarksmun 4 kaup- og solutilbodum.

Samkvemt 3. mgr. 116. gr. vvl. skal vidskiptavaki dag hvern setja fram kaup- og s6lutilbod i
vidskiptakerfi skipulegs verdbréfamarkadar 48ur en markaSurinn er opnadur. Verdi tilbodi
vidskiptavaka tekid eda pad fellt nidur af hans halfu skal hann setja fram nytt tilbod eins fljott
og mdgulegt er par til hamarksfjarhed vidskipta fyrir hvern dag hefur verid nad. Hattsemi
dkaerdu, p.e. umredd kaup EVK 4 eigin hlutabréfum i sjalfvirkum porunarvidskiptum &
timabilinu, getur ekki talist vidskiptavakt, sbr. framangreint akvaedi laganna. Gagnstett
vidskiptavaka téku EVK stérar stodur i hlutabréfum i Kauppingi. Vidskiptavakar leitast vid
ad mynda tver hlidar 4 markadnum en EVK settu fram margfalt fleiri kauptilbod en
solutilbod 1 hlutabréf i Kauppingi. Vidskiptavaki myndi hins vegar adlaga tilbod sin bar til
jafnveegi hefdi nadst og pad magn bréfa sem hann kaupir @tti ad vera nokkurn veginn til jafns
vid pad magn sem hann selur.

Umfang vidskipta med tiltekin hlutabréf, p.e.a.s. dypt markadarins, er til marks um bad
hversu mikill seljanleiki beirra er. Ljost er ad seljanleiki hlutabréfa er eitt peitra atrida sem
hefur mikil &hrif 4 verdmyndun hlutabréfanna par sem mikilvaegt getur verid fyrir eigendur
hlutabréfa ad geta selt jafnvel umtalsvert magn hlutabréfa 4 skémmum tima 4n bess ad pad
hafi veruleg 4hrif til leckkunar & verdi peirra.

Lita verdur svo 4 ad utgefanda hlutabréfa sé med 6llu 6heimilt ad mynda seljanleika og dypt i
vidskiptum med eigin hlutabréf med 68rum hetti en med samningi vio fjarmélafyrirteeki um
vidskiptavakt ad uppfylltum strongum skilyrbum 116. gr. vvl. Kaupbing var ekki
vidskiptavaki i eigin hlutabréfum og st héttsemi akeerdu, ad tryggja stoduga eftirspurn eftir
hlutabréfunum og par med seljanleika peirra, hafdi pannig ekki logmetan tilgang. Par sem
hattsemi akeerdu hafdi ekki einkenni vidskiptavaktar heldur myndunar verdgolfs telst hin
hafa verid markadsmisnotkun enda voru tilbodin og vidskiptin likleg til ad gefa eftirspurn og
verd hlutabréfa i Kauppingi ranglega eda misvisandi til kynna og voru ad auki til pess fallin
ad tryggja 6edlilegt verd eda bua til verd 4 hlutabréfunum.
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7 Roksemdir sem varda II. kafla akeeru

Vegna lagadkvaeda sem takmarka eign og toku veds fjarmalafyrirteekis i eigin hlutabréfum,
reglna um floggunarskyldu og neikveedra ahrifa eigin hlutafjar 4 eiginfjarst6ou
fjarmalafyrirtaekis purfti reglulega ad losa Kaupping vid eigin hlutabréf til pess ad unnt veeri
ad halda afram markadsmisnotkuninni med kaupum 4 eigin hlutabréfum i bankanum f{
sjalfvirkum poérunarvidskiptum. Par sem sala & hlutabréfum { Kauppingi i sjélfvirkum
porunarvidskiptum var til pess fallin ad auka frambod og leekka gengi hlutabréfanna 15gdu
dkaerdu, Hreidar, Sigurdur og Ingdlfur, 4 radin um solu 4 hlutabréfum i bankanum i stérum
utanpingsvidskiptum, p.e. tilkynntum vidskiptum, sem ekki voru til pess fallin ad hafa nema
overuleg og timabundin dhrif 4 verSpréun hlutabréfanna. Bankinn fjarmagnadi kaupin ad
jafnadi ad fullu eda ad langsteerstum hluta og litlar eda engar adrar tryggingar voru fyrir
endurgreidslu lananna en ved i hinu selda hlutafé. Af 6llum utanpingsvidskiptum med
hlutabréf i Kauppingi 4 timabilinu var Kaupping banki skradur sem badi kaupandi og
seljandi eda annadhvort kaupandi eda seljandi ad 71% af heildarveltunni med hlutabréf i
Kauppingi i utanpingsvidskiptum. Akeert er fyrir slik hlutabréfavidskipti i IL-IIL. kafla
dkeerunnar.

7.1 Roksemdir sem varda II. kafla A

[ 1i3 A 1 IL kafla dkeeru er dkerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingélfi og Magnisi, gefid ad sék ad
hafa i febriar og september 2008 komid 4 vidskiptum med samtals 25.700.000 hluti {
Kauppingi og 14tid ranglega lita svo 1t ad félagid Holt Investment Group Ltd. hafi lagt f¢ til
kaupa i bankanum og borid af peim fulla markadsaheettu. Med framangreindri hattsemi var
eftirspurn eftir hlutum { Kauppingi gefin, eda liklegt er ad hiin hafi verid gefin, ranglega og
misvisandi til kynna auk pess sem vidskiptin einkenndust af blekkingum og syndarmennsku,
sbr, a-1i0 1. t6lul. og 2. t6lul. 1. mgr. 117. gr. vvl.

7.1.1 Um hlut dkeerdu i hinni refsiverou hattsemi

Eftirfarandi m4 leida af framburdi vitna, dkeerdu sjalfra og 68rum gognum i malinu: I fyrsta
lagi ad akeerdi Magnus hafi 4ri® 2008 haft samband vid Skila Porvaldsson, eiganda félagsins
Holt Investment Group Ltd., og bodid honum til kaups hluti i Kauppingi med fullri
fjarmognun bankans. [ 68ru lagi ad petta hafi Magntis gert ad undirlagi akaerdu Hreidars Mas,
Sigurdar og Ingblfs. I pridja lagi ad akeerdi Ingélfur hafi i kjolfarid falid yfirmanni
hlutabréfamidlunar hja Kauppingi, Frosta Reyr Runarssyni, ad framkvaema vidskiptin og
tilkynna pau til kauphallar.

begar ofangreind atridi eru virt heildstatt verdur ad telja ad akeerdu hafi i sameiningu komid
a vidskiptunum med hlutina i Kauppingi.

7.1.2 Um heimfeerslu til refsiakveeda

Til studnings heimfarslu undir a-1id 1. télul. 1. mgr. 117. gr. vvl. visast til pess ad vid
vidskiptin vard litil sem engin breyting 4 markadsdhaettu vegna umraeddra hluta 1 Kauppingi.
Pad eitt og sér gaf eda var liklegt til ad gefa eftirspurn eftir hlutum { bankanum ranglega eda
misvisandi til kynna. bvi til studnings er visad til a-lidar dkveedis 4.11 fyrrnefndra CESR
leidbeiningarreglna nr. 04/505b undir fyrirsdgninni réng eda misvisandi vidskipti eda tilbod
par sem m.a. er tekid eftirfarandi demi: Pessi hdttsemi felur i sér samkomulag um kaup eda
solu d fidrmdlagerningi par sem engin breyting verdur d raunverulegum hagsmunum eda
markadsdaheetiu [...] (pyding dkeranda). Framangreind lysing fellur vel ad hattsemi dkaerdu
eins og henni er Iyst i 1id A i IL. kafla dkeeru. Pegar hlutabréfin voru seld umraeddu félagi voru
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vidskiptin ad fullu fjarmdgnud af Kaupbingi og tryggingar engar eda svo takmarkadar ad 611
dheetta af lekkun hlutabréfanna hvildi 4 bankanum.

I pessu samhengi er visad til a-lidar 8. gr. reglugerdar nr. 630/2005, en par segir ad vid mat 4
pvi hvort um markadsmisnotkun sé ad rada skuli m.a. horft til pess hversu stort hlutfall
vidskiptin eru af daglegri medalveltu vidkomandi fjarmalagernings. Pau hlutabréfavidskipti
sem hér eru til umfjéllunar voru umfangsmikil & alla melikvarSa. Pykir umreett
reglugerdarakvadi pvi styrkja heimfaerslu hattseminnar undir a-1id 1. tolul. 1. mgr. 117. gr.
vvl.

Til studnings heimfaerslu undir 2. télul. 1. mgr. 117. gr. vvl. visast til pess ad sé hattsemin virt
heildraent blasir vid ad um vidskipti, sem einkenndust af syndarmennsku og blekkingum, hafi
verid ad reda. Vidsemjandi bankans tok litla sem enga fjarhagslega dhaettu i vidskiptunum en
hafdi von um hagnad ef bréfin hakkudu mjdg i verdi. Hin fjarhagslega dhatta hvildi aftur 4
moti afram 4 bankanum.

7.2  Roksemdir sem varda II. kafla B

110 B 1 II. kafla dkeeru er dkaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi og Magnisi, gefid ad sk ad
hafa i mars 2008 komid 4 vidskiptum med 5.000.000 hluti i Kaupbingi og 14ti6 ranglega lita
svo ut ad Fjarfestingafélagid Mata ehf. hafi lagt fé til kaupa i bankanum og borid af peim
fulla markadsahzttu. Med framangreindri héattsemi var eftirspurn eftir hlutum { Kauppingi
gefin, eda liklegt er ad hun hafi verid gefin, ranglega og misvisandi til kynna auk pess sem
vidskiptin einkenndust af blekkingum og syndarmennsku, sbr. a-1id 1. t6lul. og 2. t6lul. 1.
mgr. 117. gr. vvl.

7.2.1 Um hlut dkeerdu i hinni refsiverdu hdttsemi

Eftirfarandi m4 leida af framburdi vitna, dkeerdu sjalfra og 6drum gdgnum i malinu: f fyrsta
lagi a8 dkeerdi Magnus hafi { mars 2008 haft samband vid Gunnar Pér Gislason, stjérnarmann
Fjarfestingafélagsins Mata ehf., sem pa hét Nyrekt ehf., og bodid honum til kaups hluti i
Kauppingi med fullri fjairmégnun bankans. [ 68ru lagi ad petta hafi Magnus gert ad undirlagi
dkeerdu Hreidars Mas, Sigurdar og Ingolfs. I pridja lagi ad akaerdi Ingélfur hafi { kjolfarid
falid yfirmanni hlutabréfamidlunar hja Kauppingi, Frosta Reyr Runarssyni, ad framkveema
vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar.

begar ofangreind atridi eru virt heildstett verdur ad telja ad akerdu hafi 1 sameiningu komid
4 vidskiptunum med hlutina { Kaupbingi.

7.2.2 Um heimfeerslu til refsiakveda

Til studnings heimfaerslunni er visad til rékstudnings sem finna ma 1 kafla 7.1.2 en sa kafli
vardar 1id A 1 II. kafla. Eiginfjarstada Fjarfestingafélagsins Mata ehf. var jafnframt neikveed i
arslok 2007. Verdur pvi ekki sé0 ad vidskiptin hafi haft i f6r med sér nokkra breytingu 4
marka0sdhattu 4 hinum seldu hlutabréfum.

7.3 Roksemdir sem varda Il kafla C

1 1id C 1 II. kafla akeeru er akerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi og Magnusi, gefid ad stk ad
hafa 1 mai, jini, jali, 4gdst og september 2008 komid 4 vidskiptum med samtals 17.849.500
hluti 1 Kauppingi og 14tid ranglega lita svo ut ad kypverska félagid Desulo Trading Limited
hafi lagt f¢ til kaupa i bankanum og borid af peim fulla markadséhattu. Med framangreindri
hattsemi var eftirspurn eftir hlutum i Kauppingi gefin, eda liklegt er ad hin hafi verid gefin,
ranglega og misvisandi til kynna auk bpess sem vidskiptin einkenndust af blekkingum og
syndarmennsku, sbr. a-1id 1. tlul. og 2. tolul. 1. mgr. 117. gr. vvl.
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7.3.1 Um hlut dkeerdu i hinni refsiverdu hattsemi

Efiirfarandi ma leida af framburdi vitna, akardu sjalfra og 68rum gdgnum i malinu: { fyrsta
lagi ad dkeerdi Magnus hafi { mai 2008 falid starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S.A.,
Einari Bjarna Sigurdssyni, ad hafa samband vid Egil Agustsson, eiganda Desulo Trading
Limited, i pvi augnamidi ad bj6da honum til kaups hluti i Kauppingi med fullri fjarmégnun
bankans. { 65ru lagi a8 petta hafi Magniis gert ad undirlagi akaerdu Hreidars Mas, Sigurdar og
Ingolfs. I pridja lagi ad akaerdi Ingdlfur hafi i kjolfarid falid yfirmanni hlutabréfamidlunar hja
Kaupbingi, Frosta Reyr Runarssyni, ad framkvama vidskiptin og tilkynna pau til kauphallar.

Pegar ofangreind atridi eru virt heildstatt verdur ad telja ad dkeerdu hafi 1 sameiningu komid
4 vioskiptunum med hlutina i Kauppingi.

7.3.2 Um heimfeerslu til refsidkveda

Til studnings heimfaerslunni er visad til rokstudnings sem finna ma 1 kafla 7.1.2 en s4 kafli
vardar 1id A 1 II. kafla.

8 Roksemdir sem varda 111. kafla akaeru

8.1 Roéksemdir sem varda I11. kafla A

1i5 A 1 I11. kafla dkaeru eru dkaerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnusi, Bjarka og Bjork,
gefin ad sok umbodssvik med pvi ad hafa i sameiningu lanad félaginu Holt Investment Group
Ltd. AkeerSu, Hreidar Mér, Sigurdur, Ingolfur, Magnuis og Bjarki, eru 4dkardir fyrir allar
lanveitingarnar en dkaerda Bjork er eingéngu dkeerd fyrir lanveitingu til félagsins { september
2008, sbr. 1id iii { tilvisudum adkeerukafla. Lan bankans til félagsins voru framlengd med peim
hetti sem lyst er i dkaeru. Er { dkeerunni midad vid pa daga sem gengid var fr4
framlengingunum en ekki dagsetningum vidkomandi samninga sem oft voru dagsettir aftur
timann.

8.1.1 Um hlut dkeerdu 1 hinni refsiverdu hattsemi

i-lidur, A pvi er vardar lan veitt Holt Investment Group Ltd. i febraar 2008 ma eftirfarandi
leida af framburdi vitna, dkerdu og 68rum gdgnum i malinu: I fyrsta lagi ad akeerdu, Hreidar
Mar, Sigurdur og Ingdlfur, hafi { sameiningu dkvedid ad Holt Investment Group Ltd. skyldi
fa ad kaupa hlut i Kauppingi med lanveitingu frd bankanum. Peir hafi pannig i sameiningu
tekid akvordun um ad Kaupping skyldi lana félaginu. f 68ru lagi ad akaerdi Magnus hafi 1
febraar 2008 haft samband vid forsvarsmann félagsins, Skula Porvaldsson, og kynnt honum
ad Kaupping myndi fjarmagna vidskiptin. Var pad pvi i raun Magnus sem kom fram fyrir
hond Kauppings banka hf. og var hann pannig érjufanlegur hlekkur i pvi ad Kaupbing veitti
14nid. { pridja lagi ad hinn 15. febrGar 2008 hafi starfsmadur bankans leitad eftir stadfestingu
dkeerda Bjarka 4 pvi hvort greida meetti 1anid ut. Akeerdi Bjarki stadfesti med tolvuposti ad
greida metti 14nid t. Var stadfesting dkaerda Bjarka pvi naudsynleg forsenda fyrir utgreidslu
lansins.

ii-lidur. A3 pvi er vardar lan veitt Holt Investment Group Ltd. i mars 2008 m4 eftirfarandi
leida af framburdi vitna, akerdu og 6drum gognum { malinu: I fyrsta lagi ad akeerdu, Hreidar
Mar, Sigurdur og Ingdélfur, hafi i sameiningu akvedid ad bjoda forsvarsmanni Holt
Investment Group Ltd. ad kaupa stéran hlut { Kauppingi med lanveitingu fra bankanum. Peir
hafi pannig i sameiningu teki®d 4kvordun um ad ldna félaginu. I 68ru lagi ad dkerdi Magnis
hafi i febraar 2008 haft samband vid forsvarsmann félagsins, Skula Porvaldsson, og kynnt
honum ad Kaupping myndi fjarmagna vidskiptin. Var pad pvi i raun Magniis sem kom fram
fyrir hénd Kauppings banka hf. I pridja lagi ad hinn 10. mars 2008 hafi starfsmadur bankans
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leitad eftir stadfestingu akerda Bjarka 4 pvi hvort greida maetti 1anid nut. Akeerdi Bjarki
stadfesti med tolvupdsti ad greida meetti 1anid Gt. Var stadfesting akeerda Bjarka pvi
naudsynleg forsenda fyrir Gtgreidslu lansins.

iii-lidur. A8 pvi er vardar lan veitt Holt Investment Group Ltd. 1 september 2008 ma
eftirfarandi leida af framburdi vitna, dkeerdu og 68rum gognum i malinu: T fyrsta lagi ad
dkardu, Hreidar Mir, Sigurdur og Ingélfur, hafi i sameiningu akvedid ad bjoda
forsvarsmanni Holt Investment Group Ltd. ad kaupa hlut i Kauppingi med lanveitingu fréd
bankanum. Peir hafi pannig i sameiningu tekid akvordun um ad ldna félaginu. f 66ru lagi ad
dkaerdi Magnus hafi siOsumars 2008 haft samband vid forsvarsmann félagsins, Skila
Porvaldsson, og kynnt honum ad Kaupping myndi fjarmagna vidskiptin. Var bad pvi 1 raun
Magniis sem kom fram fyrir hond Kauppings banka hf. I pridja lagi ad akaerdu, Bjarki og
Bjork, hafi { kjolfari® sampykkt utgreidslu lansins med toélvuskeytum sendum 18. og 19.
september 2008 4n pess ad fyrir laegi sampykki l4nanefndar stjérnar. Var adkoma Bjarka og
Bjarkar pvi naudsynleg forsenda fyrir utgreidslu lansins.

8.1.2 Um heimfeerslu til refsidkveeda

Umbodssvikadkvadid gerir kréfu um ad prji hlutleeg skilyrdi purfi ad vera uppfyllt. I fyrsta
lagi parf gerandi ad vera i adstddu til ad skuldbinda annan adila, 1 60ru lagi parf hann ad
misnota pessa adst6du og i pridja lagi parf ad syna fram 4 fjartjon eda verulega fjartjonsheettu.

Abstada til ad skuldbinda Kaupping. Akeerdu voru 61l { stédu til ad skuldbinda Kaupping:
Akeerdi HreiSar Méar sem forstjori Kauppings samstedunnar og medlimur ldnanefndar
samstedu og lananefndar stjornar, dkaerdi Sigurdur sem starfandi stjérnarformadur bankans
og medlimur i lananefnd stjérnar, dkaerdi Ingdlfur sem forstjori Kauppings & fslandi, akeerdi
Bjarki sem framkvamdastjori utlana og nefndarmadur { lananefnd samstedu og akarda Bjork
sem nefndarmadur i l4nanefnd samstedu. Pott akerdi Magnus hafi ekki gegnt stodu innan
Kauppings, heldur hja dotturfélagi bankans i Luxemborg, var hann engu ad sidur i
raunverulegri adstodu til ad skuldbinda bankann { peim tilvikum par sem hann er dkeserdur.
Komst hann i pa adst68u pegar honum var falid ad semja fyrir hond bankans vi6 eiganda Holt
Investment Group Ltd.

Misnotkun 4 adst6du. Vid mat 4 pvi hvort dkeerdu hafi verid heimil st hattsemi sem peim er
gefin ad sok vega pyngst prju atridi:

I fyrsta lagi: Med pvi ad lana kaupendum hluta i bankanum ad fullu fyrir kaupum 4 hlutum
sem bankinn atti, 4n pess ad bankinn teeki negar tryggingar, faerdu dkeerdu til lanpega alla
hagnadarvon sem bankinn hefdi kunnad ad eiga med pvi ad halda 4 hlutunum. Tapséhattan,
sem hef0i med réttu att ad vera ohjakveemilegur fylgifiskur hagnadarvonarinnar, sat eftir sem
adur hja bankanum. Léanveitingin var pannig til pess fallin ad afla lanpega otilhlydilegra
hagsmuna 4 kostnad Kauppings og hluthafa bankans.

{ 65ru lagi hofdu akerdu enga heimild til ad lata greida 1t 1an 4n bess ad fyrst legi fyrir
sampykki par til baerrar 14nanefndar. I 2. mgr. 21. gr. sampykktar fyrir Kaupping kemur fram
ad félagsstjorn skuli setja reglur um verkaskiptingu stjornar og framkvemdastjora par sem
fram komi mork lanaheimilda hans. Pessar reglur er ad finna i reglubdk Kauppings en par eru
skyrar reglur um utlanaheimildir og ferla lanveitinga innan bankans. f 1i5 3338 i
reglubdkinni kemur m.a. fram ad engar utgreidslur séu heimilar fyrr en gild Utlanadkvérdun
hefur verid tekin. Jafnframt segir par ad Ollum naudsynlegum skjolum vegna
utldnadkvordunar skuli hafa verid skilad, undirritudum af lanpega, abyrgdarmanni eda 6rum
vidkomandi adila og ad skuldari hafi 48ur lagt fram tryggingar i samraemi vid
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utlanadkvordunina. Samkvamt reglubokinni gatu prjar lananefndir sampykkt 14n af peirri
sterdargradu sem dkaeran tekur til: 1) Hin islenska ldnanefnd en samkvamt 1id 3.3.3.1.4 i
reglubdkinni voru heimildir hennar takmarkadar vid Gtlan upp ad einum milljardi kréna (e.
ISK 1bn, including related parties). 2) Lananefnd samstedu en samkvemt 1id 3.3.3.1.3 i
reglubokinni gat hin tekid dkvar8anir um utlan fyrir allt ad pvi 165 milljénir evra (e. for a
total exposure of EUR 165m, including related parties). 3) Lananefnd stjornar en samkvamt
1id 3.3.3.1.2 1 reglubokinni purfti ad bera heetri 14n en 165 milljonir evra, eda lanveitingar sem
namu allt ad 25% af eiginfjargrunni bankans, undir hana. Fyrir liggur ad lanveitingarnar voru
ekki sampykktar af par til berri lananefnd 48ur en lanin voru greidd ut. Vid utgreidslu
lananna vard ekki aftur sntiid og var pa pegar fyrir hendi veruleg fjartjonshaetta fyrir bankann.

f pridja lagi, ad pvi er vardar 14n sem veitt voru i febriar og mars, sbr. 1idi i og ii, var andstatt
reglubok bankans ad veita Holt Investment Group Ltd. peningamarkadslan en slik lan voru
samkvaemt henni fyrst og fremst til nota 4 millibankamarkadi eda atlud storfyrirteekjum med
g6da lanshefismatseinkunn, 1id 3.3.3.1.5 1 reglubdkinni er fiallad um kréfur sem gerSar eru
til dvedtryggdra peningamarkadslana af pessari steerdargradu. I fyrsta lagi verdur radid af
tilvitnudum 1id reglubdkarinnar ad peningamarkadslan hafi purft ad fara i gegnum sama
sampykktarferli og dnnur 14n. { 68ru lagi purfti lanpegi annad hvort ad hafa lanshefismatid
,,14-17% samkvaemt innra mati Kauppings eda lanshafismatid ,,AAA-AA*“ samkvemt
lanshafismati annarra en bankans vegna peningamarkadsldna ad fjarhed 10-25 milljardar
kréna. Ef um var a8 reda peningamarkadslan ad fjarhaed 1-10 milljardar kréna var hins vegar
skilyrdi um ad lanpegi hefdi annad hvort lansheefismatid ,,11-13“ samkvaemt reglubdk
bankans eda lanshafismatid A+ til A-. Er visad { nidurstodur lanshefismatsfyrirteekjanna
Fitch, Moody’s og S&P i pvi samhengi. Augljost er ad Holt Investment Group Ltd. var langt
fra pvi ad fullnegja pessum skilyrdum auk pess sem lanin voru ekki tekin fyrir 1 par til baerri
lananefnd.

Veruleg fjartjonshaetta. Vid mat 4 pvi hvort veruleg fjartjonsheetta hafi verid fyrir hendi vega
fijogur atridi pyngst:

f fyrsta lagi ad strax og &durnefndar ldnareglur voru brotnar vid veitingu ldns til Holt
Investment Group Ltd. hafi skapast veruleg fjartjonshetta fyrir bankann. Byggir st alyktun &
pvi ad reglunum var &tlad ad takmarka fjartjonshaettu bankans vid utlan.

f 68ru lagi ad utlan Kauppings til félagsins hafi ad mestu eda 6llu leyti verid tryggd med vedi
i hlutabréfum i bankanum sjalfum. Folst 1 pvi litid tryggingargildi fyrir bankann og benda
gbgn og framburdir til pess ad stjérnendur 1 bankanum hafi verid medvitadir um bad.

f pridja lagi ad vid lanveitingarnar prjar hafi vedpekjan verid med 6llu Gfullneegjandi.
Samkvaemt reglubokinni eru verdbréf almennt ekki metin ad fullu (4 markadsvirdi) sem ved.
Tekid er mid af dheettu verdbréfa begar lagt er mat 4 hversu hatt hlutfall peirra er 14nad ut 4. i
reglunum segir ad fradrag (e. haircur) hlutabréfa skuli vera 33%. P4 segir ad lagmarks
reglubundid fradrag 4 hlutabréfum skradum i adalvisitolu sé¢ 15% og 25% 4 hlutabréfum sem
skrad séu 4 pekktum markadi. P4 kemur fram ad yfirmadur dhattustyringar geti i sérstokum
tilvikum heimilad lagra fradrag en aldrei pannig ad pad verdi leegra en lagmarks fradrag segi
til um. Meginreglan var pvi ad vedpekja veeri 149% vegna utlana til hlutabréfakaupa par sem
hlutabréfin sjalf voru 16gd fram sem trygging. Fyrir hlutabréf sem skrad voru i adalvisitdlu
atti lJagmarks fradrag ad nema 15% en ba veri vedpekjan 117%. Er 1jost af gognum malsins
ad vedpekjan var mun lagri en pessi meginregla i reglubok bankans meelti fyrir um. Pegar af
peirri 4steedu skapadist veruleg fjartjénshaetta vid lanveitinguna enda mattu undirliggjandi
eignir félagsins ekkert laekka til ad bankinn yrdi fyrir fjartjoni. b4 er einnig vert ad benda 4 ad
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gengi hlutabréfanna hefdi purft ad halda 1 vid hinn mikla vaxtakostnad sem safnadist upp fra
fyrsta degi auk pess sem sum lanin baru lantskugjold.

i fjorda lagi var engin eftirfylgni med pvi ad umsamin trygging, hlutabréf i Exista hf., veeri til
stadar pegar lanin voru veitt. P4 var hvorki tekid ved i hlutabréfum i Kauppingi né i
hlutabréfum i Exista hf. fyrr en 16ngu eftir ad lanin h6fdu verid greidd ut.

8.2 Réksemdir sem varda I11. kafla B

1 1i3 B 1 III. kafla dkeeru eru akeerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ing6lfi og Magnusi, gefin ad sok
umbodssvik med pvi ad hafa i sameiningu lanad Fjarfestingafélaginu Mata ehf. (4&dur Nyrakt
ehf)). Lan bankans til félagsins var framlengt med peim hetti sem lyst er 1 dkaeru. Er i
dkeerunni midad vid pa daga sem gengid var fra framlengingunum en ekki dagsetningum
vidkomandi samninga sem voru dagsettir aftur i timann.

8.2.1 Um hlut dkeerdu 1 hinni refsiverdu hdttsemi

Eftirfarandi m4 leida af framburdi vitna, akeerdu og 68rum gégnum { malinu: I fyrsta lagi ad
dkerdu, Hreidar Mar, Sigurdur og Ingélfur, hafi i sameiningu akvedid ad bjoda
forsvarsmanni Fjarfestingafélagsins Mata ehf. ad kaupa hlut i Kauppingi med lanveitingu fra
bankanum. Peir hafi pannig i sameiningu tekid akvéroun um ad lana félaginu. f 65ru lagi ad
dkeerdi Magnts hafi haft samband vid stjérnarmann félagsins, Gunnar Pér Gislason, og kynnt
honum ad Kaupping myndi fjArmagna vidskiptin. Var pad pvi { raun Magnus sem kom fram
fyrir hond Kauppings banka hf. og var hann pannig érjafanlegur hlekkur i pvi ad Kaupping
veitti 1anid.

8.2.2 Um heimfeersiu til refsiakveda

Umbodssvikadkvadid gerir krofu um ad prju hlutlaeg skilyrdi purfi ad vera uppfyllt. I fyrsta
lagi parf gerandi ad vera i adst6du til ad skuldbinda annan adila, 1 68ru lagi parf hann ad
misnota pessa a0stddu og 1 pridja lagi parf ad syna fram a fjartjon eda verulega fjartjonsheettu.

Adstada til ad skuldbinda Kaupbing. Hér visast til pess sem sagdi um adst6du dkerdu vid
lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. { kafla 8.1.2.

Misnotkun 4 adst6du. Hér visast til pess sem sagdi um misnotkun & adstodu vid lanveitingu til
Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2.

Veruleg fjartjénsheetta. Hér visast til fyrstu priggja atridanna um verulega fjartjénsheettu sem
rakin voru i umfjéllun um lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2 og
jafnframt til pess ad eigid fé Fjarfestingafélagsins Mata ehf. var neikvett pegar félaginu var
lanad.

8.3 Roksemdir sem varda I11. kafla C
11id C i I1I. kafla dkeeru eru dkerdu, Hreidari M4, Sigurdi, Ingolfi, Magnusi, Bjarka og Bjork,

Ollum gefin ad s6k umbodssvik med pvi ad hafa i sameiningu lanad félaginu Desulo Trading

Limited.

8.3.1 Um hlut dkeerdu 1 hinni refsiverdu hdttsemi

i-lidur. Ad pvi er vardar 1an til Desulo Trading Limited sem sampykkt var 4 fundi lananefndar
samsteedu hinn 5. jini 2008 m4 leida eftirfarandi af framburdi vitna, ékerdu og 6drum
gégnum { malinu: 1 fyrsta lagi ad dkeerdu, Hreidar Mér, Sigurdur og Ingélfur, hafi i
sameiningu 4akvedid ad bjoda forsvarsmanni Desulo Trading Limited ad kaupa hlut i
Kauppingi med lanveitingu fra bankanum. Peir hafi pannig { sameiningu tekid akvérdun um
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ad lana félaginu. [ 68ru lagi ad dkeerdi Magniis hafi 14tid Einar Bjarna Sigurdsson, starfsmann
Kaupthing Bank Luxembourg S.A., hafa samband vid forsvarsmann félagsins, Egil
Agustsson, og bodid honum ad kaupa hlutabréfin med fullri fjszrmégnun Kaupbings banka hf.
Var pad pvi i raun Magniis sem kom fram fyrir h6nd Kaupbings banka hf. og var hann pannig
6rjufanlegur hlekkur i pvi ad Kaupping banki hf. veitti 1anid. I pridja lagi ad dkerdu, Bjarki
og Bjork, hafi i kj6lfari® med sampykki sinu, & fyrrnefndum fundi ldnanefndar samstadu,
studlad ad pvi ad lanid var greitt ut en sampykki ldnanefndarinnar var naudsynlegt skilyrdi
pess a0 greida meetti 1anid ut samkvaemt reglubok bankans.

ii-lidur. AJ pvi er vardar lan veitt Desulo Trading Limited sem sampykkt var 4 fundi
lananefndar samsteedu hinn 19. jani 2008 m4 leida eftirfarandi af framburdi vitna, dkerdu og
68rum gdgnum i malinu: T fyrsta lagi ad dkerdu, Hreidar Mér, Sigurdur og Ingélfur, hafi i
sameiningu dkvedid ad bjoda forsvarsmanni Desulo Trading Limited ad kaupa stéran hlut i
Kauppingi banka hf. med lanveitingu frd bankanum. Peir hafi pannig i sameiningu tekid
akvordun um ad lana félaginu. [ 68ru lagi ad 4kerdi Magnts hafi 14tid Einar Bjarna
Sigurdsson, starfsmann Kaupthing Bank Luxembourg S.A., hafa samband vid forsvarsmann
félagsins, Egil Agustsson, og bodid honum ad kaupa hlutabréfin med fullri fjarmégnun
Kauppings banka hf, Var pad pvi i raun Magnus sem kom fram fyrir hond Kauppings banka
hf. 1 pridja lagi ad dkerdu, Hreidar Mér, Bjarki og Bjork, hafi 1 kjolfari® med sampykki sinu,
4 fyrmefndum fundi l4nanefndar samsteedu, studlad ad pvi ad 14nid var greitt it en sampykki
lananefndarinnar var naudsynlegt skilyrdi pess ad greida metti 14nid Gt samkvaemt reglubok
bankans.

iii-lidur. Ad pvi er varar lan veitt Desulo Trading Limited sem sampykkt var & fundi
lananefndar samstedu hinn 7. 4gust 2008 ma leida eftirfarandi af framburdi vitna, dkerdu og
68rum gognum i malinu: { fyrsta lagi ad akaerdu, Hreidar Mar, Sigurdur og Ingélfur, hafi 1
sameiningu akvedid ad bjoda forsvarsmanni Desulo Trading Limited ad kaupa stoéran hlut i
Kauppingi banka hf. med lanveitingu fra bankanum. Peir hafi pannig i sameiningu tekid
akvordun um ad lana félaginu. I 68ru lagi ad dkerdi Magnlis hafi 14tid Einar Bjarna
Sigurdsson, starfsmann Kaupthing Bank Luxembourg S.A., hafa samband vid forsvarsmann
félagsins, Egil Aglstsson, og bodid honum ad kaupa hlutabréfin med fullri fjarmégnun
Kauppings banka hf, Var pad pvi { raun Magnis sem kom fram fyrir hénd Kauppings banka
hf. 1 pridja lagi ad akerdu, Bjarki og Bjork, hafi i kjolfarid med sampykki sinu, 4
fyrrefndum fundi l4nanefndar samstedu, studlad ad pvi ad 1anid var greitt Gt en sambykki
lananefndarinnar var naudsynlegt skilyrdi pess ad greida meetti 14nid t samkveaemt reglubok
bankans.

iv-lidur. A3 pvi er varBar lan veitt Desulo Trading Limited sem sampykkt var 4 fundi
lananefndar samstedu hinn 25. september 2008 m4é leida eftirfarandi af framburdi vitna,
dkerdu og 68rum gognum { malinu: [ fyrsta lagi ad akerdu, Hreidar Mér, Sigurdur og
Ingolfur, hafi i sameiningu akvedid ad bjoda forsvarsmanni Desulo Trading Limited ad kaupa
hlut i Kauppingi banka hf. med lanveitingu fra bankanum. beir hafi pannig i sameiningu tekid
akvordun um ad léna félaginu. [ 68ru lagi ad 4kerdi Magnts hafi 14tid Einar Bjarna
Sigurdsson, starfsmann Kaupthing Bank Luxembourg S.A., hafa samband vid forsvarsmann
félagsins, Egil Agustsson, og bodid honum ad kaupa hlutabréfin med fullri fjarmégnun
Kauppings banka hf. Var pad pvi i raun Magnus sem kom fram fyrir hond Kaupbings banka
hf. 1 pridja lagi ad é&keerdu, Bjarki og Bjork, hafi i kjolfarid med sampykki sinu, &
fyrrnefndum fundi ldnanefndar samstadu, studlad ad pvi ad 1anid var greitt ut en sampykki
lananefndarinnar var naudsynlegt skilyrdi pess ad greida metti 14nid Gt samkveemt reglubdk
bankans.
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8.3.2 Um heimfeerslu til refsidkveeda

Umbodssvikadkvadid gerir krofu um ad prju hlutleg skilyrdi purfi ad vera uppfyllt. I fyrsta
lagi parf gerandi ad vera i adstodu til ad skuldbinda annan adila, i 60ru lagi parf hann ad
misnota pessa adstodu og i pridja lagi parf ad syna fram 4 fjartjon eda verulega fjartjonshattu.

Adstada til ad skuldbinda Kaupping. Visast hér til pess sem sagdi um adstodu akaerdu vid
lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2.

Misnotkun 4 adst6du. Visast hér til pess sem sagdi i fyrsta 1i0 umfjollunar um misnotkun &
adst6du vid lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2.

Veruleg fjartjdnsheetta. Visast hér til fyrstu priggja atridanna um verulega fjartjonshaettu sem
rakin voru i umfj6llun um lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2.

8.4 Roksemdir sem varda I11. kafla D

1 1i8 D 1 11 kafla dkaeru eru dkeerdu, Hreidari M4 og Sigurdi, gefin ad sék umbodssvik med
pvi ad hafa i sameiningu 14nad Kevin Gerald Stanford. Lanid var framlengt med peim haetti
sem lyst er i dkeeru. Er i dkeerunni midad vid pa daga sem gengid var frd framlengingum en
ekki dagsetningum vidkomandi samninga sem voru dagsettir aftur i timann.

8.4.1 Um hlut dkeerdu 1 hinni refsiverdou hdttsemi

Leida ma af framburdi vitna, dkerdu og 68rum gdégnum i malinu ad dkerdu hafi, pratt fyrir
bagborna fjarhagsstodu lanpegans, pratt fyrir ad ekki vaeru teknar tryggingar samkvamt
reglubok bankans og pratt fyrir ad lanveitingin hafi ekki verid tekin fyrir 4 fundi par til beerrar
lananefndar, tekid akvoérdun um ad veita Kevin Gerald Stanford lan til ad kaupa hlut i
Kauppingi.

8.4.2 Um heimfeerslu til refsidkveda

Umbodssvikadkvaedid gerir krofu um ad prju hlutleg skilyrdi purfi ad vera uppfyllt. I fyrsta
lagi parf gerandi ad vera i alstodu til ad skuldbinda annan adila, i 60ru lagi parf hann ad
misnota pessa adstodu og { pridja lagi parf ad syna fram 4 fjartjon eda verulega fjartjonshaettu.

A0stada til ad skuldbinda Kaupping. Visast hér til pess sem sagdi um adstoou akeerdu vid
lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2.

Misnotkun 4 adstédu. Visast hér til pess sem sagdi i umfjéllun um misnotkun 4 adstoou vid
lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. i kafla 8.1.2.

Veruleg fiartjonsheaetta. Visast hér til fyrstu priggja atridanna um verulega fjartjonsheettu sem
rakin voru i umfj6llun um lanveitingu til Holt Investment Group Ltd. { kafla 8.1.2.

Skrifstofu embaettis sérstaks saksdknara samkvamt 16gum nr. 135/2008,
Reykjavik, 15. mars 2013,

Vom
Bjorn Porvaldsson, saksoknari ﬁ
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