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Fundargerd: 12. fundur styrinefndar rikisstjérnarinnar og Hawkpoint (fjarmalalegur radgjafi
rikisstjérnarinnar ) kl. 10 pann 2. juni 2009, Fjarmalaraduneytinu, Reykjavik.

Maettir

Indridi H. borlaksson (formadur), Bjorn Runar Gudmundsson, bPérhallur Arason, borsteinn
borsteinsson, Helga Valfells fyrir hond stjérnvalda. Charles Williams, Andrew Speirs, Christian Kent,
Claire Harwood fra Hawkpoint. Vidar Ludviksson and Grimur Sigurdsson fra Landslogum. Joe
Bannister og Richard Brown fra Lovells. Tomas Brynjolfsson ritadi fundargerd.

Akvardanir og adgerdir:

Lowells mun kynna nanari utlistun & hugsanlegu gerdardémsferli.

Styrinefndin gaf borsteini Porsteinssyni og Hawkpoint umbod til pess ad halda afram med
samningaferlid i samraemi vid minnisblad par ad lutandi.

Styrinefndin parf ad fara yfir hver gefur Hawkpoint og borsteini borsteinssyni leidbeiningar um
hvernig peir eigi ad bregdast vid. Akvedid var ad bérhallur Arason myndi vinna med Porsteini og
Hawkpoint ad samningunum. Nefndin sampykkti ad stjérnvéld myndu beina krofuhofum til
skilanefnda og Hawkpoint par sem samningaferlid er hafid.

1. Stada samningaferlis

CW: timalina hefur faerst 4fram i kjdlfar heimséknar AGS. Azetlanirnar taka n tillit til haerri
Sedlabankavaxta og breyttra gengisforsenda. Nidurstada eru forsendur um verri st6du hagkerfisins
fyrir bankakerfin.

Landsbankinn og islandsbanki hafi nt pegar uppfeert vidskiptadzetlanir sinar en Kaupping mun leggja
deetlanir sinar inn i dag. Fundir hafa verid settir upp med skilanefndum i pessari viku til pess ad nd
samningaferlunum af stad i samraemi vid nyja timadaetlun. Samkvaemt datlunum er smaraedis
hagnadur af Landsbankanum. Hann afvaxtar ni lan med haerri véxtum likt og islandsbanki hefur gert.
Verdmat hans er nd 100 milljordum leegra en laegsta verdmat Deloitte.

2. Eigid fé.

FME hefur ekki svarad formlega tillogum um eigid fé. FME hefur hins vegar tekid patt i fundum um
vidskiptadaetlanir. Bankarnir hafa uppfeert ICAAP datlanir sinar en FME hefur ekki farid yfir peer.
Hawkpoint telur ad bankarnir séu enn éstdédugir og dhaettusamir. Hluti eigin fjar geeti komid i
gegnum skuldabréf med valrétti. Bankarnir hafa dskad eftir miklu eigid fé. Buid er ad yta pessu
talsvert nidur. Landsbankinn er med T1 eigid fé 12%. bad fer i 7-8% i verstu alagsproéfinu.
Landsbankinn hefur stungid upp a 140 milljarda eigid fé. Tap a 4. fjéordungi var 20 milljoréum svo ad
Tier 1 er na i 120 milljoréum. ba er bankinn med eigid fé sem er um 12% af dhaettuvegnum eignum.
40 milljardar af 165 milljéréum er T2 eigid fé.

islandsbanki er med 60 milljarda en T1 er nd 65 milljardar vegna 5 milljarda hagnadar 4 fjérda
fjordungi [2008]. T1 er um 12-13%. 20 milljardar af 35 [hér hlytur ad eiga ad standa T2] milljérdum
erT2.



Kaupping er ekki komid svona langt. bad er hola i efnahagsreikningum upp a um pad bil 70 milljarda.
Holuna parf ad fylla.

3. Skuldabréf med valrétti.
Hawkpoint gerdi nefndinni grein fyrir minnisbladi um skuldabréf med valrétti ad vidbaettum
vidaukum fra Lovells og daetlunum fra Lovells.

BUid er ad kasta upp drogum ad skjali med skilmalum vegna mogulegra haekkunar hlutafjareignar
[krofuhafa]. betta gaefi kr6fuhdfum valrétt yfir hlutabréfum stjornvalda. peir gaetu nytt sér valréttinn
fra ari 2 til 5 til kaupa & hakkandi verdi. Skv. JB er kr6fuh6fum mikilvaegt ad unnt verdi ad framselja
valréttinn til pridja adila. Pad sé hagstadara ad ekki sé um ad raeda hlutabréf til ad byrja med.
Minnihlutastodur eftir pad. Bonkunum er mikilvaeg ad fa lokanidurstédu sem fyrst. Mikilvaegt er ad
nidurstada falli ad dskum stjérnvalda. Hawkpoint stakk upp a pvi ad kréfuhafar fengju stjéornarmenn
strax i upphafi (stungid hefur verid upp a einum af fimm eda tveimur af sj6)

Joe Bannister & von a pvi ad skilanefndirnar velji einhverja adila i stjérnirnar eftir samrad vid ICC.

Vextirnir 4 lanastykkjunum sem kalladur hefur verid Deloitte fjarmdgnunarkostnadurinn, p.e.a.s.
ahaettulaus dvoxtun + 300. betta vaeri mjog hagstaed kjor fyrir bankana.

4. Vidskiptadeetlanir
CK: Hawkpoint gerdi grein fyrir helstu atridum vidskiptadeetlana. Islandsbanki er einkum ad hugsa
um ICAAP, eigid fé, fjdrmalagerninginn og alagspréf. Megin munurinn felst laegri dvoxtun eigin fjar
hja Landsbankanum.

pad er skodun Hawkpoint ad allar prjar vidskiptaaesetlanirnar séu vel hugsadar og nakvaemlega
utfaerdar.

AS sagdi ad vidskiptadaetlun islandsbanka gaeti valdid kréfuhéfunum mestum vandradum.

5. Eigid fé fra stjérnvoldum.

RB: Eiginfjarframlag stjérnvalda verdur med fljétandi Sedlabankavoxtum. bad parf ad vera unnt ad
nota pad i endurkaupavidskiptum vid Sedlabankann. AGS vill ad pad sé seljanlegt. bad verdur ad
vera unnt ad endurgreida pad ef bankinn skiptir um hendur. Hawkpoint parf ad kanna tengslin & milli
seljanleika og endurgreidslu betur. Hugsanlegt ad setja upp uppbodsferli a rikiseignum sem
stjérnvold téku yfir fyrir nyju bankana.

6. Kaupping — neikveett skuldabréf med valrétti

AS greindi fra fjorum leidum til ad leysa ur pessum vanda:

Feaera skuldir til baka. Petta er lagalega og pdlitiskt erfitt.

Faera eignir til baka yfir i nyja banka. betta er audveldasta lausnin

Faera nyja Kaupping yfir til gamla Kauppings. Oliklegt ad krofuhafar saetti sig vid petta og petta gaeeti
orsakad hlaup innlanseigenda a nyja bankann.

AS benti & ad forgangur innlanseigenda veeri lagalega mikilvaegast nina. bPad skipti mestu fyrir
stjornvold ad pessu yrdi ekki umturnad. Enn vaeri 6ljést hvort radist yrdi gegn island vegna pessa fyrir
erlendum démstélum.

JB sagdi a0 pad veeri lagalega mikilveegt ad halda innlanum fra gdmlu bonkunum.



CW bad menn ad gjalda varhug vid pvi ad erlendu kréfuhafarnir vildu hugsanlega ekki taka patt i
ferlinu ef peim paetti timinn of naumt skammtadur. betta vaeri adalvandamalid vid nyjan lokafrest til
ad ljuka ferlinu.

AS sagdi ad fyrirkomulag upplysingamala vaeri ekki eins og best veaeri @ kosid. Gomlu bankarnir hafa
ekki getad komid eins miklum upplysingum til kr6fuhafanna og menn hefdu bundidé vonir vid. betta
gaeti lagast par sem FME og Deloitte haf meira eda minna unnid ur fyrri vandamalum.

7. Logfraedileg malefni.

JB sagdi ad pad veeru prju adalvandamal um leid og hann lysti prepa azetlun:
Adferdafraedi

Verdmaeti skuldabréfsins

Mogulegar ahaettur

Lovells gerdi grein fyrir pvi ad setja pyrfti fram leid til ad rdda med 6hadum heetti dr deilumalum.

Nefndin sampykkti ad rétt veeri ad raeda gerdardémsleid vid skilanefndir pott ekki vaeri rétt ad leggja
bad fram til ad byrja med.

IP dskadi eftir minnisbladi um malid fra Lovells og vildi fa frekari umraedur um malid i nefndinni adur
en eitthvad veeri akvedid um pad. Vill ad petta verdi reett frekar

CW benti a ad gerdardomsferlid gaeti gert stjornvéldum kleift ad setja bankana 4 legg og koma
umraedunni um pessi mal frd peim sjalfum til pess ad peir geetu nu pegar einbeitt sér ad verkefnum
sinum.

Nefndin gaf Hawkpoint og bb til pess ad halda afram med ferlid i samraemi vid minnisblad par ad
latandi.

AS sagdi ad krofuhafar gaetu tapad hagnadarhlutdeild i skuldabréfunum med valréttunum ef
gerdarddmsleidin veeri valin. Mikilveegt veeri ad gera itrustu krofur strax i byrjun, vid geetum att von a
pvi ad purfa ad bakka téluvert.

AS 6skadi eftir pvi ad nefndin velti pvi fyrir sér hver myndi skilgreina samningamork Hawkpoint og bb
pegar peir pyrftu ad byrja ad bakka fra upprunalegum samningskrofum.

Nefndin sampykkti ad PA myndi baetast i samningateymid med Hawkpoint.

HV upplysti nefndina um ad akvordun um stjérnskipulag myndi komast neaer pvi ad vera tilbuin eftir
ad ,framkveemdanefndin® verdur buin ad fa kynningu a norska fyrirkomulaginu.

Nefndin sampykkti ad stjérnvold aettu ad beina krofuhéfum til skilanefnda og Hawkpoint par ed
samningaferlid er hafid.

JB upplysti nefndina um vidraedur Lovells vid 16gfraediteymi AGS. beim pykir vinnan saekjast seint en
eru anaegd med ad island virdist vera ad reyna ad draga ur haettu 4 malséknum. AGS hefur ekki sett
lokadagsetningu i lok juni —en vill ad ad henni verid stefnt eins og fyrr var dkvedid. Ekki hefur verid
raett um gerdarddmsleid vid AGS, en pad parf ad gera.



