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Malsnumer: FOR09030068
Skrad: 18. juni 2009
Eigandi skjals: Tdmas Brynjélfsson/FOR/NotesST JR

Fundargerd: 14. fundur styrinefndar rikisstjornarinnar og Hawkpoint (fjarmalaradgjafar
rikisstjornarinnar)kl. 10, 16. juni 2009, fjarmalaraduneytinu, Reykjavik.

Vidstaddir:

Bjorn Runar Gudmundsson, bPérhallur Arason, borsteinn borsteinsson, Helga Valfells og Jénina Larusdottir
fyrir hond islenskra stjérnvalda, Charles Williams, Andrew Speirs og (i fijarfundarbinadi) fra Hawkpoint.
Vidar Ludviksson and Grimur Sigurdsson fra Landslogum. Richard Brown and Meagan Morrison fra
Lovell's. Tdmas Brynjolfsson ritadi fundargerd.

Adgerdir og dkvardanir:

Hawkpoint fér yfir sto6u mala til 16. juni 2009 og svarbréf Glitnis.

Nefndarmenn og l6gfraedingarnir veittu pvi sampykki sitt ad Hawkpoint héldi afram beinum samskiptum
sinum vid lanadrottna. Akvedid var ad Landslég myndi gefa stutt 16gfraedialit um ad petta vaeri heimilt.

1. Undirbdningur og samningar

CW gerdi grein fyrir nylegum aféngum i samningunum. Vidskiptadaetlanir hafa verid kynntar
skilanefndum. Endurskodadar kynningar an Deloitte upplysingar hafa verid sendar til peirra svo ad peer
geti dreift peim til [Anadrottna. Fleedi upplysinga hefur verid med ageetum. Helstu vandkvaedi eru vegna
stofnefnahags Kauppings.

PP hefur stungid upp a pvi vid FME ad pad geti verid mogulegt ad nota SPRON lausnina til pess ad leysa
Kauppingsvandann.

VL upplysti nefndina um ad FME litist ekki vel & ad blanda saman eignum mismunandi stofnana. Landslog
hafa tekid saman minnisblad um mdgulega forgangskrofu. Skilanefndir eru ekki sammala Landslégum
um hugsanlega forgangskrofu Nyja bankans. Skuldabréfaleidin (SPRON) er talin 6ruggari.

CW sagdi ad FME purfi ad leggja lokahdnd a upphafsstédu efnahagsreikninga bankanna.

AS spurdi hvort 6ll innldan Kauppings veeru raunveruleg innlan.

Pb sagdi ad PWC vzeri byrjad ad kanna petta mal en hefdi ekkert fundié neitt athugunarvert. Hann atti
ekki von & ad unnt veeri ad leysa vandann med pessum haetti.

Almennt talid er pad skodun Hawkpoint ad menn leggi sig fram og einbeiti sér badum megin bords.
Oliver Wyman alagspréfin muni hins vegar prysta kréfum um eiginfjarhlutfoll mjog hatt. betta pyrfti ad
adlaga.

CW sagdi a0 von veeri a alvoru svorum fra og med naestu viku. NU pegar hefdi allir bankar svarad
bréflega. Bréf peirra vaeru hins vegar meiri kbnnunarbréf en hitt.



2. Stadan a Skadleysisbréfunum

Verid veeri ad senda Deloitte skyrsluna til Alpjédlegu lanadrottna nefndanna. Lanadrottnarnir skiptast i
prja adalhdpa. Innldnseigendur hafa undirritad bréfin. Eigendur skuldabréfa eru ad velta pvi fyrir sér
hvort peir muni undirrita bréfin. bysku bankarnir vilja ekki undirrita bréfin, en peir gaetu skipt um skodun
ef eigendur skuldabréfa undirrita bréfin. Engir [dnadrottnanna hafa séd skyrsluhluta Il. CW sagdist telja
ad pysku bankarnir aettu vid raunverulegar lagalegar hindranir ad etja, peir vaeru ekki ad reyna ad
eylileggja ferlid. Hawkpoint hefur reynt ad komast fram hja pessu med pvi ad dreifa daetlunum
stjérnenda [nyju bankannal.

3. Kaupthing

Ekki er unnt ad leggja fram tillogu um Kaupping fyrr enn areidanleikakdnnun er lokié. pad geeti tekid
tveer viku. Kaupping vill ad dbyrgd verdi tekin 8 SPRON mali.

HP telur dvist ad skilanefndin hafi studning lanadrottna til pess ad taka yfir nyja bankann.

pb fékk tolvupdst fra formanni skilanefndar Kauppings. Hann kvartadi yfir samskiptum Hawkpoint vid
ldnadrottna. AGS leggur punga aherslu a@ ad gé6 samskipti verdi afram vid lanadrottna og peir hafa
haldid afram ad déska eftir fundum. Samskipti vid lanadrottna er hluti af peirri heildarstefnu ad semja vid
pba. Nefndin og logfraedingarnir lystu yfir studningi sinum ad Hawkpoint héldi 4fram samskiptum sinum
vid lanadrottna. Landslég mun vinna stutt 16gfraedialit um ad petta sé heimilt.

Skilanefnd Kauppings hefur 6skad eftir pvi ad leggja fram dzetlun um eignarhald. Nefndin er tilbdin ad
reda petta ef vidraedurnar fara fram samhlida pvi ad reett er um daetlun um fjdrmalagerning. bad geeti
verid hugsanlegt ad lanadrottnar keyptu hlutabréfi yfir lengri tima eins og hefur verid raett um i sambandi
vid islandsbanka.

HV upplysti ad ,,framkvaemdanefndnin® hefdi raett um moguleikann a ad slita Kauppingi og spurdi hvort
petta vaeri mogulegt.

HV upplysti ad petta feeri eftir forgangskrofunni. Lanadrottnar teldu petta skelfilega nidurstodu og myndi
petta sennilega hafa i for med sér malssdknir.

CW sagdi ad petta myndi leida til pess ad auka pyrfti eigid fé islandsbanka og gera endurfjagrmégnunina
torveldari. bad veeri 6ljost hvort petta myndi minnka poérfina a framlagi rikisins.

Pb sagdi ad pad kynni ad vera audveldara ad lata bankana renna saman sidar og taka pa fjarmuni at ur
peim

Naestu skref vardandi skuldabréf Kauppings er ad FME taki lokadakvordun um efnahagsreikninginn. FME
verdur ad taka akvordun um neikvaeda eigid féd. bessu verdur ad vera lokid i pessari viku par sem pad

hefur mikil ahrif 8 samningaviéraedur.

Vidskiptardduneytid mun upplysa FME um mikilveegi timasetninga fyrir allt verkefnid.



4. [slandsbanki

Framhaldsfundur hefur att sér stad med UBS. Ekki er mikill meiningamunur. Adalspurningin snyst um
bad hversu mikid magn af hlutafé peir geti eignast. bad feeri best & pvi ad hafa skuldabréf med breytirétti
yfir i hlutafé. UBS hefur sett fram hugmyndir. Vilja fa skuldabréf med breytirétti. Verd a breytirétti verdi
endurstillt af eftir tiltekinn tima. beir vilja samt frekar fa hlutafé heldur en breytirétt.

AS sagdi ad stjornvold pyrftu ad dkveda hve stér hluti af hlutafénu meetti fara inn i breytiréttinn.

5. Landsbanki.

Skilanefndin hefur ekki stungid upp a tiltekinni adferd. Hér skiptir verdmatid hofudmali par sem peir vilja
heldur fa tiltekna fjarhaed en hlutdeild i hagnadi 6likt hinum bénkunum. beir eru mjog dhugasamir og
vinna vel.

AS sagdi ad peir veeru ad hugsa med svipudum haetti og stjérnvold, en peir yrdu mjog dkvednir vardandi
verdmatid. peir hafi stungid upp a pvi ad skuldabréf rikisins sem lagt verdur inn i bankann verdi ekki
metid a fullu verdi. betta er éaszettanlegt.

6. Samskipti vid AGS

Lusi Cortovaria hefur tjad bb ad AGS hafi ahyggjur af verdmotum og ad verid sé ad nota verdmot
stjérnenda. bad kynni ad vera erfitt ad leggja verdmot fyrir AGS sem rimudust ekki innan verdbils mats
Deloitte. betta verdur raett frekar vid Franek i dag. Frekari samskipti purfa ad eiga sér stad vid
Cortovaria og Mark Flanagan um petta mal.

RB upplysti nefndina um ad 16gfraediteymi AGS hefdi verid i sambandi vid Lovels. beir styddu
gerdardomsleidina. beir komu med pau skilabod ad tala rétt fyrir ofan nedri moérk Deloitte veeri liklegri til
ad vera sampykkt af gerdarddmi en tala sem veeri laegri en nedri mork Deloitte. Laegri télur gaetu einnig
leitt til frekari malshofdana. Gerdardomsferlid yrdi sidan rekid af nyju bonkunum.

AS sagdi ad hann teldi pad frekar einkennilegt ef stjornvold hygdust visa pessu verkefni sem styrinefndin
leidir fyrir hond stjérnvalda til gerdardéms.

CW sagdist halda ad AGS eigi enn von 3 ad einungis verdi greitt med skuldabréfi og ad skuldabréfid muni
ekki innihalda hagnadahlutdeild eda breytirétt i hlutafé.

BRG sagdi ad fara yrdi yfir petta mal itarlegar med AGS, einkum Luis og Mark.

7. Lykil stefnumorkun stjérnvalda.
[ samraemi vid spurningarlistann, pa er mikilvaegt fyrir stjérnvéld ad farid sé fram i samraemi bestu
alpjédlegu venjur. Nidurstédu ma finna i skyrslu Hawkpoint um st6du verkefnisins.

8. Logfraedileg malefni

Ohad verdmat og Neydarlogin

Verid er ad leita leida til pess ad uppfylla verdmatskvéd Neydarlaganna. Pad er spurning hvort Deloitte
geti endurtekid verdmat sitt med pvi ad nota IFRS mat. VL benti & ad petta naegdi hugsanlega ekki
lanveitendum en geeti farid langleidina i ad uppfylla kréfur Neydarlaganna um 6had verdmat. bad geeti
verid spor i rétta att ad oska eftir IFRS mati fra Deloitte.



CW benti a ad pessi leid geeti verid erfid vegna timapressu og pvi ésatti sem rikti 8 milli FME og Deloitte.

VL sagd@i ad gerdarddmsleidin geeti einnig uppfyllt kréfur neydarlaganna ef gerdarddémsferlid veeri
nzagilega vel hannad.

RB sagdi ad mikilveegt veeri ad loka 4 allar leidir til [6gsdkna sem reistar veeru 4 pvi ad stjéornvold faeru ekki
ad eigin logum.

Gerdardomur

RB sagdi ad Lovells hefdi gert minnisblad med athugasemdum fra Landslogum. Pad kann ad verda 6rdugt
ad pvinga gerdardémi i gegn og pvinga brott l6gsdknum hja islenskum démstélum. Gerdarddomur geeti
hins vegar hugnast lanadrottnum. Peir kynnu hins vegar ad hafna gerdaddmleidinni ef peim paetti
gerdardomurinn ekki edlilega skilgreindur. AGS er sammala pvi ad fara gerdarddmsleidina. Lowells
itrekadi ad pott nedri tala Deloitte verdi valin verdur naudsynlegt ad setja upp 6hadan alpjédlegan
gerdardomstol.

Skj6lun

Lovells hafa hafid ad pad starf ad undirbua itarlegri lysingu med skilmalum. Ppeir purfa skyrari mynd sem
peir telji ad naist med einnar viku yfirferd adur en peir hefja ritstorfin. Unnt er ad byrja ad lysa
fjdrmognunarhlutanum nu pegar. VL sagdi ad malid veeri i vinnslu.

9. Annad.
Skyrsludrog um endurskipulagningsgetu bankanna verdur til i vikunni.

Uppgjorsferlid hefur enn tafist par sem endurskodendur segja ad peir purfi nokkrar vikur fra pvi ad
fjdrmalagerningarnir, skuldabréfin, breytiréttirnir og kaupréttirnir liggja fyrir. CW telur ad petta taki of
langan tima. Endurskodendurnir hafa verid upplystir um ad pessar tafir eru 6asaettanlegar.

Pb sagdi ad endurskodendurnir veeru enn ad velta fyrir sér hvernig peir ettu ad nalgast vandann.

AS upplysti nefndina um ad Deloitte myndi rita FME og senda peim upplysingar um muninn a uppgjérum
stjérnenda og Deloitte skyrslunni. Kastljosinu yrdi beint ad mismunandi forsendum.
Gjaldmidlaspurningin verdur afram vandsvarad en peir telja ad skodun bankanna sé fremur barnsleg.
Deloitte mun fjalla um eigid mat en ekki mat stjérnenda.



