AKZERA

Saksoknari vid embaetti sérstaks saksoknara samkvamt 16gum nr. 135/2008
gjorir kunnugt:

AD h6fda ber sakamal fyrir Héradsdémi Reykjavikur 4 hendur

Sigurjéni Porvaldi Arnasyni, kt. 240766-3109,
Granaskjoli 28, Reykjavik

og

Sigridi Elinu Sigtisdottur, kt. 240855-2679,
Utverkum, Skeida- og Gnlpverjahreppi,

fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i stérfum sinum fyrir Landsbanka [slands hf., kt. 540291-
2259, Austurstreti 11, Reykjavik (hér eftir Landsbankinn), akeerdi Sigurjén sem bankastjori
og akarda Sigridur Elin sem framkveemdastjori fyrirtackjasvids, bedi medlimir § lananefnd
bankans, misnotad adstédu sina og stefnt fé bankans { verulega heettu, med pvi a0 fara Gt fyrir
heimildir til veitingar abyrgda, er pau { sameiningu:

1) Sampykktu og undirritudu fyrir hond Landsbankans, sjélfskuldarabyrgdir

2)

Landsbankans 4 lanssamninga Kauppings banka hf. (hér eftir Kaupping), dagsetta 4.
juli 2006:

a. vid félagid Empennage Inc., skrdd 4 Panama, ad fjarhad 2.500.000.000
kréna, en lan Kaupbings til félagsins var tryggt med vedi i hlutabréfum {
Landsbankanum ad nafnvirdi 122.550.000 krénur. Lanid var 4 gjalddaga
30. jani 2007.

b. vid félagid Zimham Corp., skrad 4 Panama, ad fjarhaed 4.300.000.000
krona, en lan Kauppings til félagsins var tryggt med vedi i hlutabréfum i
Landsbankanum ad nafovirdi 210.800.000 kronur. Lanid var & gjalddaga
30. jani 2007.

Abyrgdirnar voru veittar 4n utanadkomandi trygginga. Akeerdu afgreiddu 4byrgdirnar
4 milli funda lananefndar Landsbankans og békad var um pé afgreidslu i fundargerd
lananefndar 5. juli 2006 og aftur 12. juli 2006. Akvordunarbléd um veitingu
dbyrgdanna voru stadfest af dkerdu Sigridi Elinu og David Bjémssyni,
adstodarframkvaemdastjora fyrirtekjasvids Landsbankans 7. jali 2006 og &kerda
Sigurjoni 12. juli 2006, p.c. eftir veitingu abyrgdanna.

Sampykktu og undirritudu fyrir hoénd Landsbankans, sjdlfskuldarabyrgd
Landsbankans 4 ldnssamning Kauppings, dagsettan 29. jini 2007, vid félagid
Empennage Inc., ad fjarhed 6.800.000.000 kréna, en 14nid var 4 gjalddaga 30. jini
2008. Abyrgdin var veitt an utanadkomandi trygginga.



Akardu bundu Landsbankann vid sjalfskuldardbyrgdina an pess ad veiting hennar
vaeri 16gd fyrir lananefnd Landsbankans og an pess ad fyllt vaeri t og stadfest
akvordunarblad um veitingu abyrgdarinnar. Greint lan fr4 Kaupbingi var bundid pvi
skilyrdi ad andvirdi pess yrdi varid til uppgreidslu 4 lanum, sem visad er til i 1id 1.
Lan Kauppings til Empennage Inc. var tryggt med vedi { 6llum verdmetum a
vorslureikningi nr, 329-26-484354, 4 hverjum tima, en vid veitingu dbyrgdarinnar
voru a vérstureikningnum hlutabréf i Landsbankanum ad nafnverdi 223.684.211
krénur.

Veiting sjalfskuldarabyrgdanna skv. 1. og 2. 1i8 braut i baga vid lanareglur Landsbankans fra
arinu 2003 og almennar ttlana- og aheattureglur bankarads Landsbankans fra drinu 2005.

Sjalfskuldardbyrgdirnar voru veittar vegna lanveitinga Kauppings til kaupa félaganna
Empennage Inc. og Zimham Corp. 4 hlutabréfum { Landsbankanum. Greind félog htfou gert
valréttarsamninga vid Landsbankann i tengslum vid veitingu kauprétta til starfsmanna
Landsbankans. Samkvamt valréttarsamningunum voru félogin skuldbundin til ad selja
Landsbankanum bréfin til baka 4 dkvednu timabili 4 fyrirfram dkvednu gengi.

Kaupping sendi innheimtuvidvorun til Empennage Inc., dags. 10. agist 2009 og gekk i
framhaldinu, 7. oktéber 2009, ad innstzdu 4 handvedsettum vorslureikningi, samtals 862,922
krénur, en fékk ad 6dru leyti ekkert greitt upp i kréfur sinar 4 hendur félaginu. b4 lysti
Kaupping kréfu { bt Landsbankans, 30. oktober 2009, ad fjarhaed samtals 10.026.184.261
kréna 4 grundvelli sjalfskuldarabyrgdar Landsbankans 4 framangreindum lanveitingum.
Slitastjérn Landsbankans hafnadi krdfunni 4 grundvelli vanreifunar og er krafan
dgreiningsferli.

Brot dk&rdu varda vid 249, gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940.

bess er krafist ad akerdu verdi demd til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar,

Riksemdir sem malséknin byggist 4 skv, d lid 1. mgr. 152, gr. laga um medferd
sakamala nr. 88/2008.

Af ordalagi 249, gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 og islenskri domaframkvemd leidir
ad til pess ad hattsemi geti talist fela { sér umbodssvik purfi hin ad uppfylla prju hlutlag
skilyri. Pannig parf gerandi, eda einhver geranda ef um samverknad er ad r&da, ad vera i
adstddu til ad skuldbinda annan adila, hann parf ad misnota ba adstddu og loks parf hattsemin
ad hafa { for med sér tjon eda ad minnsta kosti verulega fjartjonshattu.

Adstada til ad skuldbinda Landsbankann

Oumdeilt er ad akerdi Sigurjén var i adstédu til ad skuldbinda Landsbankann, enda gegndi
hann starfi bankastjéra og gat i krafti stodu sinnar skuldbundid bankann, sbr. 21. gr.
sampykkta fyrir Landsbankann og 2. mgr. 74. gr. laga um hlutafélog nr. 2/1995 en stada hans
jafngildir st6du framkvemdastjéra i skilningi laganna. Akerda Sigridur Elin  var
framkvaemdastjéri fyrirtekjasvids Landsbankans og medlimur lananefndar, en samkvemt
grein 4.8.2 { utlanareglum bankans gat framkveemdastjéri fyrirteekjasvids tekid akvordun um
Gtlan milli funda lananefndar dsamt 68rum bankastjéranum, ad dkveSnum skilyrum
uppfylltum. Akardu Sigurjén og Sigridur Elin notfardu sér pessa adstodu pegar bau
sampykktu ad veita sjdlfskuldarabyrgd Landsbankans 4 lanveitingar til félaganna Empennage
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Inc. og Zimham Corp. hja Kauppingi samtals ad fjarhed 6.800.000.000 kréna og sidar til
félagsins Empennage [nc, ad sému heildarfjarhed.

Misnothkun adstoou

Vid mat 4 pvi hvort skilyrdid um misnotkun adstodu s¢ uppfyllt verdur ad lita til pess hvort
akeerdu Sigurjén og Sigridur Elin héfdu heimild til ad skuldbinda Landsbankann med peim
hatti sem pau gerdu. bott dumdeilt sé ad pau hafi haft umbod til ad skuldbinda bankann
gagnvart pridja manni og bannig adstodu til ad veita pessar tilteknu abyrgdir, skorti akeerdu
heimild gagnvart Landsbankanum til veilingar peirra. Byggt er 4 eftirfarandi atridum til
studnings pvi ad dkardu hafi skort slika heimild og par med misnotad adstédu sina:

Samkvemt Utlanareglum Landsbankans fra arinu 2003 (hér eftir einnig visad til sem
lanareglna) skyldi dkvordun um abyrgdir medhéndlud eins og um tlanadkvérdun veeri ad
raeda, abyrgdir skyldu ad jafnadi vera til tiliekins tima og veittar med Sruggum tryggingum,
sbr. greinar 2.6 og 3.4 1 reglunum. P4 kom fram { 2. gr. almennra Utldna- og dhettureglna
bankarads Landsbankans fra 4rinu 2005 ad almennt skyldu &1l utlan bankans vera vel tryggd,
annadhvort med formlegum tryggingum eda haldi 4 greidslufledi. Eins og fram kom 4
akvordunarblodum vegna abyrgda skv. 1id 1 § akeeru, b voru peer veittar ,,4n utanadkomandi
trygginga®. Ekkert slikt akvordunarblad fyrirfinnst vegna dbyrgéar skv. 2. 1id dkaru, Engar
attektir voru gerdar 4 félogunum sem lanin runnu til og ekki lagu fyrir arsreikningar beirra,
likt og kvedid er 4 um i grein 1.6 { ldnareglunum, en einu eignir félaganna voru hlutabréf {
Landsbankanum. b4 kemur fram { framangreindum lanareglum ad heimilt sé ad veita ldn an
sérstakra trygginga til fyrirtekja pegar dkvedin ndnar greind skilyrdi eru fyrir hendi, sbr.
grein 3.3 i reglunum. Umraedd fé16g falla ekki undir nein beirra skilyrda.

Abyrgdirnar voru sampykktar utan funda lananefndar en samkvaemt lanareglunum pa skyldu
meiri hattar utlanagkvardanir almennt ekki sampykktar 4 milli funda lananefndar, sbr, grein
4.8.2.1 i reglunum, en vegna fiarhada dbyrgdanna og skorts 4 tryggingum, hljéta dbyrgdirnar
ad teljast hvoru tveggja 6venjulegar og sérlega dhwettusamar, sbr. grein 4.8 i lanareglunum.
Enda pétt fram komi i fundargerdum ldnanefndar 5. og 12. juli 2006 ad veiting abyrgdanna
hafi verid sampykkt 4 milli funda, pd liggur fyrir ad dkvordunarblod vegna veitingar
abyrgdanna voru ekki undirritud fyrr en 7. juli 2006 af dkeerdu Sigridi Elinu og David
Bjornssyni og 12. juli 2006 af 4keerda Sigurjoni, en pa hofdu akaerdu pegar veitt abyrgdirnar
og lanin verid greidd ut. Veiting &byrgdarinnar 29. juni- 2007 var ekki 16gd fyrir lananefnd
Landsbankans og engin skjél liggia til grundvallar henni énnur en undirritun dkardu um
sjalfskuldardbyrgd Landsbankans 4 lanssamningi Kauppings vid Empennage Inc. ad fjarhad
6.800.000.000 kréna. Var framangreind framkvaemd dkerdu vid veitingu dbyrglanna i
andstodu vid greinar 4.1.6 og 4.8 i lanareglum Landsbankans frd drinu 2003.

Lita verdur svo & ad 14nid sem Kaupping veitti Empennage Inc. 29. juni 2007 hafi verid nytt
14n, en ekki framlenging eda skuldbreyting 4 eldra lani. Gerdur var nyr lanssamningur, lén
veitt til eins félags i stad tveggja adur og verulegar breytingar gerdar & tryggingum. Su
sjalfskuldarabyrgd sem dkerdu veittu & lanssamning dags. 29, jani 2007 var pvi ny og
sjalfsted abyrgd. Sému ttlanareglur 4ttu pannig vid um veitingu sjalfskuldardbyrgdanna skv.
1. og 2. 1id dkeeru. Tenging 4 milli lanssamninganna skv. 1id 1 og 2 folst i pvi ad andvirdi lans
skv. 1id 2 skyldi varid til uppgreidslu 4 lanum sem veitt voru skv. 1id 1. bannig giltu sdmu
reglur vardandi allar 4byrgdarveitingarnar sem dkaran lytur ad. Pess utan er bent 4 grein 1.8
lanareglum Landsbankans fr4 arinu 2003 en par kemur fram ad lita skuli 4 skuldbreytingu
sem nyja lanveitingu.



Veruleg fjartionsheetta

Loks er byggt 4 pvi ad veruleg fjartjonsheetta hafi falist { veitingu dbyrgdanna til Empennage
Inc. og Zimham Corp., sem veittar voru { andstodu vid akvaedi laga og innri reglna
Landsbankans. Tilgangur peirra reglna sem hér hefur verid visad til var fyrst og fremst s& ad
takmarka fjartjonshaettu bankans vegna utlana og fela reglurnar { sér vidmid um pad hvad
telst swttanleg dhatta vid utlan. Brot 4 bessum reglum af hélfu akerdu eru pvi til marks um
ad fjartjénsheetta af abyrgdarveitingunum hafi verid mun meiri en almennt pykir aszttanlegt i
rekstri fjarmalafyrirteekis. Samkvemt pessum reglum skyldi medhondla dbyrgdir eins og um
Otldnadkvordun veeri ad reda og hlaut dkeerdu ad vera bad ljost.

Empennage Inc. og Zimham Corp. eru félog skrad i Panama, en fjarvorsluadili félaganna er
fjarvorslufélagi® The Aurora Trust. Samkvemt stofngdgnum atfi hlutafé félaganna hvors um
sig ad vera 10.000 Bandarikjadalir. Bankarcikningar félaganna bera bad aftur 4 moéti ekki
med sér ad hlutaféd hafi skilad sér til félaganna. Um sjalfstzda logadila var ad rada, en ljost
er ad starfsmenn Landsbankans héfdu umbod til ad skuldbinda félégin vegna peirra
lanssamninga sem #&kmran lytur ad. Landsbankinn bar hins vegar enga abyrgd &
skuldbindingum félaganna, adra en ba sem af sjalfskuldarabyrgdunum leiddi. Einu eignir
félaganna voru hlutabréf { Landsbankanum, en eina starfsemi félaganna var gerd
valréttarsamninga vid Landsbankann, sem folst { pvi ad félogin keyptu hlutabréf i
Landsbankanum og skuldbundu sig til ad selja Landsbankanum pau til baka 4 dkvednu
timabili 4 fyrirfram 4kvednu gengi. Landsbankinn var pé ekki skuldbundinn til ad kaupa
bréfin til baka. Fé&login attu ekki ad hagnast 4 vidskiptunum og greiddi Landsbankinn allan
fjarmagnskostnad vegna lana félaganna. Ef verd bréfanna lekkadi var utilokad ad félogin
gaetu stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart lanveitendum og fyrirséd ad ba yrdi gengid ad
abyrgdarveitanda, Landsbankanum.

b6t Landsbankinn hafi ekki fengi® neinar utanadkomandi tryggingar fyrir veitingu
sjalfskuldarabyrgda 4 lanin verdur ad lita til bess ad Kaupping veitti lanin gegn vedi { tilteknu
magni hlutabréfa i Landsbankanum, bessar tryggingar voru pé engan veginn fullnegjandi
enda taldi Kaupping naudsynlegt ad draga Ur dheettu sinni af lanveitingunum med pvi ad lata
Landsbankann veita sjalfskuldarabyrgd 4 greidslu lananna. Samkvemt grein 3.4.8
lanareglum Landsbankans fra arinu 2003, skyldi ad jafnadi ekki meta hlutabréf félaga sem
myndudu urvalsvisitélulista f Kaupholl [slands, sem tryggingu, harra en sem svaradi 50% af
markadsverdmaeti peirra, p.e. verdmati hinnar vedsettu eignar vard ad vera am.k. tvifalt
herra en fjarhaed lansins. Hefdi Landsbankinn 4tt ved { hlutabréfunum sem um reedir i 1i6 1 1
dkaeru, pa hefdi bankinn ekki mait meta hina vedsettu hluti vegna lans til Empennage Inc. &
herra verdi en 1.225.500.000 kronur og vegna léns til Zimham Corp. & herra verdi en
2.108.000.000 kréna, midad vid gengitd 20, 4. juli 2006 og samkvamt lid 2 ekki a herra
verdi en 4.261,184.220 krénur, midad vid gengid 38,1, 29. jini 2007. Akardu 1éttu pvi af
Kaupbingi og 16gdu 4 Landsbankann pa dhettu sem folst { dfullnegjandi vedtryggingum fyrir
endurgreidslu lananna.

I lanssamningunum kom fram ad sjalfskuldardbyrgdin gilti ad ollu leyti dbreyit, pott
greidslufrestir veeru veittir med skuldbreytingum ea §8rum hetti, uns samningarnir vaeru ad
fullu greiddir. P4 jok pad & ahattu Landsbankans ad bankinn hafdi ekkert dkvordunarvald um
bad hvort eda hvenaer vedkall yrdu gerd vegna vanefnda 4 ldnssamningum eda hvort og ba
hvener yrdi gengid ad peim eignum sem vedsettar voru Kauppingi. Pannig hafdi
Landsbankinn enga méguleika 4 pvi ad takmarka pad tjon sem af abyrgdunum gat hlotist.



Akerdi  Sigurjon var annar bankastjora Landsbankans og dkzrda Sigridur Elin
framkveemdastjori fyrirtzkjasvids og pekktu pau pvi eda hlutu ad pekkja utlénareglur
bankans og adrar starfsreglur bankans { paula. Akeerdi Sigurjon pekkti einnig vel til félaganna
Empennage Inc. og Zimham Corp. og tilgangs peirra og kom ad pvi ad 6ska eftir fjarmégnun
fyrir félégin hja Kauppingi. Hlaut akeerdu ad vera ljos su verulega fjartjonshaetta sem folst i
dbyrgdarveitingunum, an fullnegjandi trygginga. Ohjakvamilegt er ad lita svo & ad brot
akaerdu hafi verid storfelld.

Skrifstofa embaettis sérstaks saksdknara samkveemt [6gum nr. 135/2008
Reykjavik, 17. jantar 2014,
&

Arnpradur borarinsdottir, saksoknari




