bytt ur ensku:

(Handskrifad) 1

DROG
MINNISBLAD

Reykjavik, 12. juni 2009

Til: Stjorn Fjarmalaeftirlitsins
Fra: Landslog —logmannastofa fyrir hond fjarmalariduneytisins
Efni: Uppgjor milli nyju bankanna og gémlu bankanna, skilyrta skuldabréfid

(compensation instrument), nzestu skref og lausn mogulegra dgreiningsmala.
L MALIN

Stjorn Fjarmalaeftirlitsins (hér eftir ,,FME®) hefur skad eftir 1ysingu 4 uppgjorinu milli Nyja
Kauppings Ltd., {slandsbanka Ltd., og NBI Ltd. (,,Nyju bankarnir) annars vegar og
Kauppings Banka Ltd., Glitnis Banka Ltd., og Landsbanka fslands (,,Gomlu bankarnir) i
pessari rod hins vegar. Vid hofum veitt fjarmalaraduneytinu radgjof vid vidreedurnar sem
hofust formlega i byrjun juni og Gtbium petta minnisblad fyrir hond bess.

Nanar tiltekid hefur FME 6skad eftir endurskodun og umraedu um eftirfarandi atridi:

1) Hver er stada vidrzedna milli gomlu bankanna og nyju bankanna?

2) Hvernig fer uppgjorid fram milli gomlu bankanna og nyju bankanna ef
samkomulag nzest ekki med vidreedunum?

3) Hvernig verdur dgreiningur milli gdmlu bankanna og nyju bankanna leystur ef
samkomulag nzest ekki med vidraedunum?

1L UMRZDUR OG NIPURSTOPUR
Umraedur okkar og svor eru sem hér segir.
1) Hver er stada samningavidradna milli gomlu bankanna og nyju bankanna?

(1) Vidradur milli nyju bankanna og gémlu bankanna héfust i fyrstu viku
junimanadar 2009:

2.juni — NBI hf. kynnti vidskiptadatlun sina og mat stjornarinnar 4 skilyrta
skuldabréfinu.
Fundur: Skilanefnd Landsbankans og radgjafar, fjarmalaraduneytid (Porsteinn
Porsteinsson) og radgjafar (Landslog, Lovells, Hawkpoint) og fulltrii NBI.

3.juni.  islandsbanki hf. kynnti vidskiptasztlun sina og mat stjérnarinnar & skilyrta
skuldabréfinu.
Fundur: Skilanefnd Glitnis og radgjafar, fjarmalaraduneytid (Porsteinn
Porsteinsson) og radgjafar (Landslog, Lovells, Hawkpoint) og fulltrii

Islandsbanka. e , }/
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4. jtni

Nyja Kaupping hf. kynnti vidskiptadeetlun sina og mat stjornarinnar a skilyrta
skuldabréfinu.

Fundur: Skilanefnd Kauppings og radgjafar, fjsrmalaraduneytid
(Porsteinn Porsteinsson) og radgjafar (Landslog, Lovells, Hawkpoint) og
fulltrai Nyja Kauppings.

Fyrir hond fjarmalaraduneytisins voru kynnt 4 fundinum tilbod a grundvelli mats
stjornarinnar. Almennt m4 lysa vidbrogdum skilanefnda vid tillogunum sem neikvedum,
virtust nefndirnar almennt tilbunar til patttoku i vidradunum.

(i)

(iii)

Skilanefndin virtist vidurkenna st6du sina sem métadili i vidreedunum, sem er

jakvaett.

b6 er fyrirsvarsvandamalid brynt par sem margir storir krofuhafar gémlu bankanna
hafa tekid skyrt fram ad beir telji skilanefndirnar ekki vera fulltrua peirra med
neinum hatti.

Formlegar vidradur hafa ekki att sér stad eftir fundina 2., 3. og 4. juni. bréunin
hefur sidan verid frekar hagt, einkum vegna vandamala sem tengjast adgengi ad
skyrslu Deloitte og vidskiptadztlun nyju bankanna.

Hins vegar:

Skilanefnd Kauppings kynnti tilbod med bréfi til fjarmalaraduneytisins, dagsett
6. juni, 2009. Tillagan felur i sér ad formlegar vidradur hefjist um framsal
eignarhalds 4 Nyja Kaupbingi til erlendra kréfuhafa Kauppings Banka Ltd. med
peim fyrirvara ad Kaupbing Banki fjasrmagni Nyja Kaupbing negilega samkvamt
krofum islenskra laga.

Fjarmalaraduneytid svaradi tillsgunni med bréfi dagsettu 10. jini 2009 og sagdi
ad raduneytid veri tilbtid ad skoda fyrirkomulagid med fyrirvara um eftirfarandi
skilyrdi:
e Skilanefndin tilgreinir hvers mikinn studning hun heitir Nyja Kaupbingi
Ltd.
e Rikisstjérnin veitir engar upplysingar eda abyrgdir vardandi nettoeignir
framseldar til baka.
e Skilanefndin tti ad dkveda areidanleikakonnun og timatdflu vidredna
fyrirfram, sem 4ztlad er ad taki fjorar vikur.
e FME skal sampykkja tillogur skilanefndar vardandi studning vid
fjarmognun og lausafjarstoou.
o Adur en vidredur hefjast skal rimlega helmingur medlima éformlegu
krofuhafanefndarinnar m.a. gefa studning sinn skriflega til kynna.

A fundinum 3. juni 2009, benti skilanefnd Glitnis 4 ad hun myndi kynna
fjarmalaraduneytinu formlega tillogu innan 2 daga fra dagsetningu fundarins.
Tillagan myndi fela i sér pann moguleika ad erlendir kréfuhafa Glitnis yrou
eigendur allt frd 0% til 100% eiginfjar fslandsbanka Ltd.

Tillagan hefur enn ekki verid 16gd fram en skilanefnd Glitnis hefur gefid til kynna
a0 hun verdi bratt 16gd fram.
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2) Hvernig fer uppgjorid fram milli gomlu bankanna og nyju bankanna ef
samkomulag nzest ekki med vidrzdunum?

[ stuttu mali sjaum vid fyrir ad ef ekki naest samkomulag milli nyju bankanna og gdmlu
bankanna, muni uppgjorid fara fram med bessum heetti:

)
(i)

(iii)
(iv)

)

(vi)

(vii)

Fjarmalaraduneytid/nyju bankarnir tilkynna skilanefndunum um nidurstddu sina

vardandi mat 4 framseldum eignum og skuldbindingum.

Fjarmalaraduneytid/nyju bankarnir gefa ut skilyrta skuldabréfid (og alla adra

naudsynlega gerninga og skjol) vegna fullrar greidslu 4 nettéeignum sem

framseldar verda til nyju bankanna (einstzda neikvedrar stodu

Kauppingsframsalsins verdur ekki reedd itarlega i minnisbladi pessu).

Rikisstjornin/nyju bankarnir bjéda gémlu bonkunum skilyrta skuldabréfid (og

onnur moguleg greidsluform)

Samtimis leggur rikisstjérnin til gerdardomssamkomulag, undirritad fyrir hennar

hond, fyrir hvern gomlu bankanna. Gerdardémssamkomulagid myndi fela i sér ad

allur agreiningur milli rikisstjérnarinnar/nyju bankanna annars vegar og gomlu
bankanna/krofuhafa peirra hins vegar yrdi lagdur fyrir erlendan gerdardom.

Nanari lysingu 4 gerdardomsferlinu er ad finna i greinargerd Lovell‘s

(,,Compensation Instrument Arbitration”) dagsett 4. jtni 2009 og athugasemdum

Landslaga vid hana (,,Compensation Instrument Arbitration-Comments*) dags. 8.

jani 2009.

Gomlu bankarnir (eda krofuhafar peirra) myndu afram geta visad krofum sinum til

hefdbundinna démstéla. Grundvallarréttur beirra til ad leggja mogulegar krofur

fyrir almenna démstolar verdur aldrei afnuminn og vid malum mjog & moti dllum
tilraunum { pé veru.

Go6mlu bankarnir hafa eiginlega brja kosti, sem peir geta valid um:

a. Ad sampykkja greidslurnar sem fullar og endanlegar greidslur fyrir nettostodu
framseldra eigna og skuldbindinga. Likurnar 4 ad gémlu bankarnir velji pessa
leid eru naer engar.

b. Ad sampykkija greidslurnar sem hlutagreidslur fyrir fullt og endanlegt uppgjof,
med askildum fullum rétti til ad leggja fram frekari krofur gegn nyju
bénkunum og rikisstjorninni.

c. Ad hafna méttoku greidsina. { pessu tilviki mun rikisstjérnin/nyju bankarnir
leggja skilyrta skuldabréfid og adrar mogulegar greidslur (dsamt sidari
hlutagreidslum, voxtum, o.s.frv.) 4 vérslureikning fyrir gomlu bankanna til
utgreioslu sidar.

Mestar likur eru 4 ad gémlu bankarnir velji b. eda c.

Pott FME geti ekki 1yst yfir neinu mat eda trskurdi vardandi skilyrta skuldabréfid,

fyrirhugadar greidslur eda réttmeeti peirra, getur FME lyst beirri skodun sinni ad

krofur akvaeda greinar 100. a { 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki hafa verid
uppfylltar bar sem uppgjdr samkveemt IFRS hefur verid bodid 4 grundvelli
fyrirliggjandi matsgerda.

Gomlu bankarnir/krofuhafar beirra fengju pann kost ad visa agreiningi til domstéla

eda gerdardoms samkvemt gerdardomssamkomulaginu.

3) Hvernig verdur agreiningur milli ggmlu bankanna og nyju bankanna leystur ef
samkomulag nzest ekki med vidredunum?
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)

(viii)

Gomlu bankarnir/krofuhafar peirra f4 pann kost ad visa agreiningi til domstola eda
gerdardoms samkvaemt gerdardomssamkomulaginu.

Nénari upplysingar um gerdardomsferlid er ad finna i greinargerd Lovell‘s
(,,Compensation Instrument Arbitration’) dagsett 4. jtni 2009 og athugasemdum
Landslaga vid hana (,,Compensation Instrument Arbitration-Comments*) dags. 8.
jani 2009.

Ad okkar mati er raunheft og sanngjarnt (einkum vegna 6fyrirsédra tafa vid
veitingu adgangs ad gdgnum) ad vidradur vid skilanefndirnar fai tima til ad proast

ad minnsta kosti til 15. jali 2009. A sama tima Iykur fjszrmégnun nyju bankanna.

Kearar kvedjur
Landslog —Logmannastofa

JKS/VL/GS
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