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Med visan til bréfs borgarstjora dags. 26. juni 2006 hefur KPMG framkvemt Uttekt a
fjarhagsstodu Reykjavikurborgar. Uttektin er gerd i framhaldi af sampykkt borgarrdds hinn 15.
jani 2006. Sampykktin er svohljodandi:

Borgarrdd sampykkir ad fela 6hadum adila ad gera Uttekt & fjarhagsstoou
Reykjavikurborgar, p.e. borgarsjods og fyrirteekja borgarinnar, m.v. 1. jani 2006.
Jafnframt verdi skodad hvernig fjarhagsstadan hefur proast fra arinu 1994 og lagt
sérstakt mat & rekstrararangur borgarsjods & sidustu arum, m.a. med samanburdi
vio afkomu annarra sveitarfélaga. P& verdi einnig lagt mat & hversu raunhafar
sampykktar fjarhagsaatlanir til nastu priggja ara eru. Reynt verdi ad hrada
Gttektinni pannig ad nidurstddur geti legio fyrir sem fyrst.

Eftirfarandi (Ottekt okkar og efnistok midast vid framangreinda sampykkt borgarrads.
Starfsmenn fjarmalasvids Reykjavikurborgar unnu arshlutauppgjér midad vid 30. jani 2006 fyrir
borgina og fyrirteeki hennar sem fjallad er sérstaklega um i skyrslu okkar. Akvordun var tekin
af stjornendum borgarinnar um ad Uttekt okkar skyldi midast vid 30. jani 2006 i stad 1. juni
2006 eins og fram kemur i sampykkt borgarrads, enda er hefdbundid ad vinna arshlutauppgjor
midad vio pa dagsetningu.

Visad er til skyrslunnar um nidurstddur af vinnu okkar vid Uttekt pessa & fjarhagsstoou
Reykjavikurborgar. Vid erum ad sjalfsogou reidubunir til frekari vidredna um innihald
skyrslunnar verdi pess 6skad.

Virdingarfyllst,

Hlynur Sigurdsson

Audunn Gugjonsson

KPMG Endurskodun hf.
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Helstu nidurstodur

I skyrslu okkar er farid yfir helstu fjarhagsupplysingar sem vid teljum skipta mali vid mat &
fjarhagsstodu Reykjavikurborgar fyrir timabilid fra arinu 1994 til janiloka 2006. Eftirfarandi
eru helstu nidurstodur af vinnu okkar:

A og B hluti:

Afkoma A og B hluta samkvamt arshlutareikningi fyrir timabilid 1. janudar til 30. jani 2006
er neikveed um 10,5 milljarda kr. Par af er afkoma A hluta neikvaed um 0,3 milljarda kr.
Eiginfjarstada A og B hluta er engu ad siour traust og nemur eiginfjarhlutfall i junilok
40,1%.

Gengisbreytingar erlendra gjaldmidla hafa mikil ahrif & rekstur A og B hluta og reiknad
gengistap i arshlutareikningi 30. jani 2006 er 12,7 milljardar kr.

Heildareignir A og B hluta hafa haekkad um 53,1 milljard kr. fra arinu 2002 til juniloka 2006
og hafa heildarskuldir haekkad um 52,4 milljarda kr. & sama timabili. Eigid fé A og B hluta
hefur pvi haeekkad um 0,7 milljarda kr. & timabilinu. Allar fjarhadir eru & verdlagi i junilok
2006. Inni i heekkun eigin fjar er endurmat eigna ad fjarhaed 12,8 milljardar kr., sem
framkveaemt var vid yfirfaerslu fraveitu til Orkuveitu Reykjavikur i upphafi ars 2006.

Fjarfestingar A og B hluta nema samtals 77,5 milljoroum kr. & timabilinu fra arinu 2002 til
juniloka 2006, en veltufé fra rekstri & sama timabili nemur samtals 39,6 milljéréum kr.
Fjarfestingar & timabilinu eru pvi ad stérum hluta fjarmagnadar med skuldaaukningu. Af
fjarfestingum A og B hluta nema fjarfestingar Orkuveitu Reykjavikur 47,2 milljérdum kr. a
sama timabili. Ljost er ad pegar veltufé fra rekstri er laegra en fjarfestingar til lengri tima
litid, verdur mismunurinn fjarmagnadur med skuldaaukningu, p.e. nyjum lantékum umfram
afborganir af lanum.

Peningaleg stada A og B hluta hefur versnad um 87,4 milljarda kr. fra arinu 1994 & verdlagi
i juni 2006 og er neikvaed um 114,7 milljarda kr. i lok jani 2006. | pessu sambandi er rétt ad
taka fram ad varanlegir rekstrarfjarmunir og eignarhlutir i félogum eru ekki medtaldir i
peningalegum eignum.

A hluti:

Heildarskuldir A hluta hafa haekkad fra arinu 2002 til juniloka 2006 ar 45,0 milljérédum kr. i
56,8 milljarda kr. & verdlagi i jani 2006. A sama tima laekka heildareignir A hluta um 1,6
milljarda kr. Eigid fé hefur pvi ryrnad um 13,4 milljarda kr. & timabilinu. Lakkun eiginfjar
ma rekja til uppsafnads rekstrarhalla A hluta fra arsbyrjun 2002. Naudsynlegt er ad leita
leida til ad snua peirri préun vid.

Rekstrartekjur Adalsjods duga ekki fyrir almennum rekstrargjoldum fra arinu 2002 til
juniloka 2006. Veltufé fra rekstri fyrir petta timabil er alls 7,9 milljaroar kr. Ef fra eru
taldir rekstrarlidir eins og ardur fra fyrirtekjum borgarinnar, abyrgdartekjur fra
Landsvirkjun og Orkuveitu Reykjavikur og s6luhagnadur verdbréfa, pa er veltufé fra
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almennum rekstri timabilsins fra 1. jantar 2002 til 30. juni 2006, neikveett um 0,8 milljarda
kr. Vid teljum brynt ad unnid verdi ad pvi ad koma rekstri Adalsjdos i jafnveegi.

AJd okkar mati er asteda til ad endurskoda pa tilhdgun ad gengistengja innri lan milli
Adalsjdds og annarra sjéoa i A og B hluta borgarinnar. Vid viljum benda & pann méguleika
ad tengja innri lan borgarinnar vid visitdlu neysluverds en si tenging er almennt notud
medal sveitarfélaga vegna innri lana.

Ad okkar mati atti ad stefna ad pvi ad fera ytri 1an Adalsjéds & moti peim fjarfestingum
sem pau tengjast og par med i vidkomandi stofnun eda fyrirteeki borgarinnar. Med pvi
myndu innri kréfur Adalsjods & hendur 6orum fyrirteekjum leekka samsvarandi. Med pessu
moti verdur rekstur Adalsjods skyrari, enda er meginhlutverk hans ad endurspegla radstéfun
skatttekna.

Annao:

Samkveemt greiningu & framvindu fjarhagséaeetlana fyrir &rin 2004, 2005 og 2006 hafa
rekstrarmarkmid um afkomu sem sett eru i priggja ara astlunum ekki ndd fram ad ganga,
sbr. umfjollun i kafla 7. Rekstrargjold samkveemt priggja ara asetlunum hafa verid haekkud
mun meira milli aetlana en rekstrartekjur.

I priggja ara astlun 2007-2009 er gert rad fyrir tiltekinni hagreedingu i rekstri sem ekki er
skilgreind nidur & einstdk svid og rekstrareiningar. Sé tekid mio af framvindu aatlana fyrir
sidustu ar hafa &form um hagraedingu ekki nad fram ad ganga. Er pvi brynt ad fario sé yfir
fjarmalastjorn borgarinnar i heild sinni og leitad leida sem etla ma ad leidi til betri
rekstrararangurs.

Eftir samt6l okkar vid ymsa stjornendur og starfsmenn borgarinnar er pad skodun okkar ad
na megi aukinni skilvirkni i fijarmalstjérn og reikningshaldi borgarinnar. A6 okkar mati parf
ad samraema vinnubrégd vio gerd reikningsskila samstedunnar og auka eftirlit med
framvindu fjarhagsaztlana.
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Almennt

Reykjavikurborg er stersta sveitarfélag landsins med 114.800 ibda midad vid 1. desember 2005.
Starfsemi sveitarfélagsins skiptist i eftirfarandi stofnanir og fyrirteeki:

A hluti B hluti

Adalsjéour
* Eignasjodur
* Skipulagssjédur

Aflvaki hf.

Bilasteedasjodur Reykjavikur
Faxafléahafnir sf.

Félagsbustadir hf.

Fraveita Reykjavikur

iprotta- og syningahéllin hf,
Malbikunarstddin Hofai hf.
Orkuveita Reykjavikur
Skidasveedi hofudborgarsvaedisins
Slokkvilid hofudborgarsvedisins bs.
Sorpa bs.

Streeto bs.

* ok ok ok % ok % ok % o *

Til A hluta telst starfsemi sem ad hluta eda 6llu leyti er fjarmdgnud med skatttekjum. Til B
hluta teljast fjarhagslega sjalfsteed fyrirteeki sem eru ad meirihluta i eigu borgarinnar. Rekstur
pessara fyrirtekja er ad stofni til fjArmagnadur med pjonustutekjum.

Vid hofum aflad okkur allra naudsynlegra gagna um fjarhagsstédu borgarinnar fra arinu 1994 til
30. jani 2006 og hafa starfsmenn fjarmalasvids borgarinnar verid okkur til lidsinnis i pvi.
Einnig hofum vid haft adgang ad gognum ur A&rsreikningum sveitarfélaga i rafreenum
gagnagrunni Sambands islenskra sveitarfélaga fyrir arin 2002 til 2005.

Nokkur vandkvadi eru & pvi ad bera saman fjarhagsupplysingar Gr rekstri sveitarfélaga fyrir
arin 1994 til 2006. Astaeda pess er st ad i arsbyrjun 2002 voru gerdar verulegar breytingar &
reikningsskilaadferdum islenskra sveitarfélaga en framsetning reikningsskilanna var pa i éllum
adalatrioum samreemd almennum reikningsskilaadferdum. Til ad mynda er ekki byrjad ad
eignfeera varanlega rekstrarfjarmuni og afskrifa a liftima peirra fyrr en fra arsbyrjun 2002. Af
pessu leidir ad ymsar fjarhagsupplysingar eru ekki samanburdarheefar fyrir og eftir pessar
breytingar og tokum vid mid af pvi i umfjéllun okkar.

I skyrslu okkar er medal annars skodud préun fjarhagsstédu Reykjavikurborgar og er gerdur
samanburdur vid onnur sveitarféldg. Ljost er ad Reykjavikurborg hefur dkvedna sérstéou a
medal annarra sveitarfélaga & Islandi, enda langstaersta sveitarfélag landsins, sem gerir
samanburd vido onnur sveitarfélog i sumum tilvikum erfidan. Engu ad sidur voru valin prja
sveitarfélog til samanburdar i skyrslu okkar en pau eru Koépavogur, Hafnarfjardarbeer og
Akureyri. Rétt er ad hafa i huga ad rekstrarsteerdir samanburdarsveitarfélaga skipta ekki
héfuomali i pessari Gttekt. Tilgangur pessa samanburdar er 6drum preaedi ad setja fjarhagsstdou
Reykjavikurborgar i samhengi vid stddu nokkurra annarra sveitarfélaga.

© 2006 KPMG & islandi. Allur réttur askilinn.



Reykjavikurborg
Uttekt & fjarhagsstodu
Endurskodunarsvid
Oktober 2006

Framsetning fjarhagsupplysinga i t6flum og myndum midast vid verdlag i lok juni 2006. Er pad
gert med pad fyrir augum ad samanburdur milli timabila sé audveldari en ella. Uppbygging
skyrslunnar er med peim hatti ad fyrst er fjallad um nidurstédur arshlutareiknings 1. januar til
30. juni 2006. Pvi nast er farid yfir proun fjarhagsstodu borgarinnar fra arinu 1994 til juniloka
2006. Umfjéllunin skiptist i A hluta annars vegar og A og B hluta hins vegar. ba er fjallad
almennt um rekstur borgarinnar undanfarin ar og pvi nast framkvaemdur samanburdur vid énnur
sveitarfélog. Loks er fjallad um framvindu fjarhagsaeetlana.
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Arshlutareikningur Reykjavikurborgar 30. juni 2006

Almennt

Arshlutareikningur Reykjavikurborgar fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2006 var unninn af
starfsmonnum Fjarmalasvids Reykjavikurborgar. Arshlutareikningurinn er ekki kannadur né
aritadur af ytri endurskodendum borgarinnar.

Einstakir lidir Aarshlutareikningsins eru 4&atladir og ma par nefna breytingu a
lifeyrisskuldbindingu. Rekstrarlidir sem eru &lagdir i arsbyrjun eru hlutfalladir midad vid sex
manudi en par ma nefna fasteignaskatta, sorphirdugjold og lédarleigu.

Sampykkt fjarhagsazetlun fyrir arid 2006 er birt til samanburdar i arshlutareikningi. Aztlunin er
birt i heild, enda ekki haegt ad mida vid pa forsendu ad rekstrartekjur og —gjold falli jafnt til &
fyrri sex manudum arsins og peim sidari.

A hluti

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur timabilsins 1. jandar til 30. jani 2006 nema samkvamt rekstrarreikningi 24,2
milljoroum kr. sem skiptast i skatttekjur ad fjarhaed 18,6 milljardar kr. og adrar tekjur ad fjarhaed
5,6 milljardar kr. Medal annarra tekna er séluhagnadur 16da ad fjarhaed 2,9 milljardar kr.

Rekstrargjold timabilsins nema 24,4 milljéroum kr. og skiptast i laun og tengd gjold ad fjarhaed
12,1 milljardur kr., annan rekstrarkostnad ad fjarhed 9,4 milljardar kr., breytingu a
lifeyrisskuldbindingu ad fjarhaed 1,7 milljardar kr. og afskriftir fastafjarmuna ad fjarhaed 1,2
milljardar kr.

Rekstrarnidurstada A hluta fyrir fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold er pvi neikveed um 259
milljonir kr. A0 teknu tilliti til fjirmagnsgjalda umfram fjarmunatekjur ad fjarhaed 40 milljonir
kr., er rekstrarnidurstada timabilsins neikvaed um 299 milljonir kr.

Efnahagsreikningur

Varanlegir rekstrarfjarmunir i lok jani 2006 nema samkvamt efnahagsreikningi 49,9 milljéroum
kr. en par af eru fasteignir 46,2 milljardar kr. eda 92,6% af heildinni, gatnakerfi 2,9 milljardar
kr. og &hold og teki 0,8 milljardar kr. Varanlegir rekstrarfjirmunir hafa lekkad um 2,5
milljarda kr. fra arslokum 2005 og skyrist pad af s6luverdi eigna og afskriftum umfram
eignferda fjarfestingu timabilsins.

Ahattufjarmunir og langtimakréfur nema 21,8 milljordum kr. en par af nema eignarhlutir i
félogum 20,6 milljéroum kr., eda 94,5%. Eignarhlutur borgarinnar i Landsvirkjun er 44,5% og
er hann békfardur i A hluta & 16,8 milljarda kr. Hlutdeild i afkomu Landsvirkjunar & timabilinu
er ekki feerd i A hluta reikningsskilanna en er feerd i samanteknum reikningsskilum A og B
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hluta. P& hafa langtimakrofur leekkad & fyrri arshelmingi 2006 ar 7,6 milljoroum kr. i 1,1
milljard kr. og skyrist pad nanast eingdngu af leekkun krafna 4 eigin fyrirtaeki borgarinnar.

Fastafjarmunir i junilok 2006 nema 71,7 milljéroum kr. og hafa leekkad um 8,8 milljarda kr. fra
arshyrjun.

Veltufjarmunir A hluta nema i janilok 20,8 milljérdum kr. samanborid vid 8,3 milljarda kr. i
arshbyrjun 2006. Skyrist pessi aukning adallega af tvennu. Annars vegar eru éinnheimtar tekjur
4,4 milljoroum kr. heerri en i arsbyrjun og hins vegar hefur handbeert fé aukist um 6,4 milljarda
kr. fra arsbyrjun 2006. Veltufjarhlutfall A hluta, sem er hlutfall milli veltufjar og
skammtimaskulda, er i janilok 1,34 en pad segir til um greidsluhafi til skamms tima. Askilegt
pykir ad petta hlutfall sé ad jafnadi ekki leegra en 1,0.

Eigid fé¢ A hluta nemur i janilok 35,7 milljéroum kr. og hefur leekkad um 299 milljonir kr.
vegna rekstrarhalla fyrstu sex manudi arsins. Eiginfjarhlutfall i janilok 2006 er 38,6%.

Skuldbindingar i junilok nema samkvaemt efnahagsreikningi 33,0 milljérdum kr. en par er ner
eingdngu um ad raeda reiknada lifeyrisskuldbindingu. Heaekkun lifeyrisskuldbindingar fréa
arshyrjun ad teknu tilliti til framlags til lifeyrisgreidsina timabilsins, nemur 1,3 milljérdum kr.
og er hun &atlud at fra uppferdum forsendum fjarhagsaeetlunar. Tryggingarfraedileg Uttekt var
ekki framkvaemd vid gerd reikningsskilanna, en han er ad jafnadi framkveemd einu sinni & ari i
tengslum vio gerd arsreiknings.

Langtimaskuldir A hluta nema 8,3 milljoréum kr. og hafa lekkad um 5,7 milljaroa kr. a
rekstrartimabilinu.  Skyrist pessi lekkun adallega af pvi ad & timabilinu tok Orkuveita
Reykjavikur vid rekstri Fraveitu Reykjavikurborgar og voru skuldir Fraveitunnar vid Adalsjoo
pa greiddar upp.

Skammtimaskuldir i janilok nema 15,5 milljéroum kr. samanborid vio 7,1 milljard kr. i &rslok
2005. Haekkun timabilsins skyrist m.a. af pvi ad i junilok eru skuldferd fyrirfram innheimt
fasteignagjold ad fjarhaed 4,4 milljéréum kr. vegna lotunar. Heildarskuldir og skuldbindingar i
janilok nema samkvemt efnahagsreikningi 56,8 milljoroum kr. samanborid vido 52,8 milljarda
kr. i &rslok 2005.

Yfirlit um sjédstreymi

Samkvaemt sjéostreymi timabilsins fyrir A hluta nemur veltufé fra rekstri 765 milljonum kr.
pegar rekstrarafkoma timabilsins hefur verid leidrétt fyrir reiknudum rekstrarlidum sem ekki
hafa ahrif & fjarstreymi. bessir lidir eru m.a. s6luhagnadur eigna, afskriftir, verdbatur og
gengismunur lana og reiknud haekkun lifeyrisskuldbindingar. Til samanburdar ma nefna ad
veltufé fra rekstri A hluta & arinu 2005 i heild nam 4,0 milljérdum kr. begar tekid hefur verio
tillit til breytinga & rekstrartengdum eignum og skuldum nemur handbert fé fra rekstri
timabilsins 4,3 milljoroum kr.

Innstreymi handbeers fjar af fjarfestingarhreyfingum timabilsins nemur 8,3 milljoroum kr. netto.

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum nemur 3,6 milljoroum kr. og soluverd
rekstrarfjarmuna nemur 3,1 milljardi kr. Stersti lidurinn er leekkun langtimakrafna & eigin

© 2006 KPMG & islandi. Allur réttur askilinn.



3.3

33.1

3.3.2

Reykjavikurborg
Uttekt & fjarhagsstodu
Endurskodunarsvid
Oktober 2006

fyrirteeki ad fjarhaed 6,6 milljardar kr. vegna yfirferslu fraveitu til Orkuveitu Reykjavikur, eins
og ad framan greinir.

Utstreymi handbaers fjar af fjarmégnunarhreyfingum timabilsins nemur 6,2 milljérdum kr. og er
par adallega um ad raeda greidslu langtimalana vegna fraveitu.

Handbeart fé i lok juni nemur 7,7 milljoroum kr. og hefur haekkad um 6,4 milljarda kr. fra
arsbyrjun 2006.

A og B hluti

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur A og B hluta a timabilinu nema samkveamt rekstrarreikningi 34,9 milljérdum kr.
sem skiptast i skatttekjur ad fjarhaed 18,3 milljardar kr. og adrar tekjur ad fjarhaed 16,6 milljarda
kr.

Rekstrargjéld timabilsins nema 32,7 milljoroum kr. og skiptast i laun og tengd gjold 15,2
milljarda kr., annan rekstrarkostnad 11,8 milljarda kr., breytingu a lifeyrisskuldbindingu 1,8
milljarda kr. og afskriftir fastafjarmuna 3,9 milljarda kr.

Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi er pvi jakved um 2,2 milljarda kr. Fjarmagnsgjold
umfram fjarmunatekjur eru 14,1 milljardur kr. og skyrist pad adallega af gengistapi erlendra
lana ad fjarhaed 12,7 milljardar kr., en gengisvisitala haekkadi um 28,0% & fyrstu sex manudum
arsins.

P4 er tekjuferour reiknadur tekjuskattur ad fjarhaed 3,7 milljardar kr. vegna Orkuveitu
Reykjavikur en orkufyrirteeki urdu skattskyld fra og med 1. jantar 2006. 1 junilok er faerd upp
tekjuskattsinneign vegna mismunar a skattalegu og bokhaldslegu verdi eigna annars vegar ad
fjarhaed 2,0 milljardar kr. og eignfeerdum tekjuskatti af rekstrartapi timabilsins ad fjarhaed 1,7
milljardar kr. hins vegar.

Afkoma hlutdeildarfélaga og hlutdeild minnihluta i afkomu dotturfélaga er neikvaed um 2,3
milljarda kr. og skyrist adallega af hlutdeild i rekstrartapi Landsvirkjunar & timabilinu.

Ad teknu tilliti til ofangreindra atrida er rekstrarnidurstada timabilsins neikveed um 10,5
milljarda kr. samanborid vid jakveaeda rekstrarnidurstddu ad fjarhaed 5,1 milljardur kr. fyrir allt
ario 2005.

Efnahagsreikningur

Oefnislegar eignir A og B hluta nema samkvamt efnahagsreikningi 65 milljonum kr. i janilok
2006. P& nema varanlegir rekstrarfjarmunir i lok jani 192,5 milljoréum kr., en par af eru
fasteignir 84,6 milljardar kr., veitu- og gatnakerfi 103,7 milljaréar kr. og ahold og teeki 4,2
milljardar kr. Varanlegir rekstrarfjarmunir hafa haekkad um 18,8 milljarda kr. fra arsbyrjun
2006.
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Ahzttufjarmunir og langtimakrofur nema 29,1 milljardi kr. en par af nema eignarhlutir i
félégum 24,6 milljéroum kr., eda 84,5%. Eignarhlutur borgarinnar i Landsvirkjun er 44,5% og
er hann bokferdur i samanteknum reikningsskilum A og B hluta samkvaemt hlutdeildaradferd &
22,8 milljarda kr. Hlutdeild i afkomu Landsvirkjunar & timabilinu er ferd i samantekin
reikningsskil A og B hluta. Eignfard tekjuskattsinneign borgarinnar nemur 3,7 milljéoréum kr.
0g er neer eingdngu vegna Orkuveitu Reykjavikur eins og ad framan greinir.

Fastafjarmunir A og B hluta i janilok nema samtals 221,7 milljéréum kr. og hafa haekkad um
20,6 milljarda kr. frd arsbyrjun 2006. Skyringin felst adallega i fjarfestingum Orkuveitu
Reykjavikur & timabilinu. Orkuveitan tok vio rekstri og eignum Fraveitu Reykjavikur &
timabilinu en samhlida pvi var framkveemt endurmat fraveitukerfa sem leiddi til heekkunar
eignanna um 12,8 milljarda kr. og samsvarandi haekkunar eigin fjar. Pa nemur dnnur fjarfesting
Orkuveitunnar i varanlegum rekstrarfjirmunum & timabilinu 9,1 milljardi kr.

Veltufjarmunir A og B hluta nema i janilok 26,9 milljérdum kr. samanborid vidé 13,3 milljarda
kr. i arsbyrjun 2006. Skyrist pessi hakkun adallega af dinnheimtum tekjum sem eru 4,6
milljoréum kr. heerri en i &rsbyrjun og hakkun & handbzru fé um 6,4 milljarda kr.
Veltufjarhlutfall er i janilok 1,07 en pad er agaetur malikvardi & greidsluhafi til skamms tima
eins og adur segir.

Eigid fé A og B hluta nemur i junilok 99,7 milljoréum kr. og hefur haekkad & rekstrartimabilinu
um 2,2 milljarda kr. Skyrist pad af endurmati eigna ad fjarhed 12,0 milljaroar kr. ad
fradregnum rekstrarhalla timabilsins ad fjarhad 10,5 milljardar kr. og 66rum breytingum & eigin
fé ad fjarhao 0,7 milljaroar kr. Eiginfjarhlutfall A og B hluta i junilok er 40,1%.

Skuldbindingar i janilok samkvaemt efnahagsreikningi nema 33,7 milljoréum kr. en par af er
reiknud lifeyrisskuldbinding 33,6 milljardar kr. Haekkun lifeyrisskuldbindingar fra arsbyrjun
nemur 1,4 milljéroum kr. og er han aztlud Gt fra gefnum forsendum i fjarhagsaeetlun. Eins og
ao framan greinir var tryggingarfraedileg Gttekt ekki framkvaemd vid gerd reikningsskilanna.

Langtimaskuldir A og B hluta nema i junilok 83,7 milljoroum kr. og hafa hekkad um 19,7
milljarda kr. fra arsbyrjun. Léntaka timabilsins er adallega hja Orkuveitu Reykjavikur, enda
miklar fjarfestingar & timabilinu eins og adur hefur verid getid um.

Skammtimaskuldir i janilok nema 25,1 milljardi kr. samanborid vid 14,4 milljaréa kr. i arslok
2005. Hakkun timabilsins skyrist m.a. af pvi ad i junilok eru skuldferd fyrirfram innheimt
fasteignagjold ad fjarhaed 5,1 milljardur kr. Heildarskuldir og skuldbindingar A og B hluta i
junilok nema 142,4 milljérdum kr. samanborid vid 110,8 milljarda kr. i arslok 2005.

Yfirlit um sjédstreymi

Samkvamt sjodstreymi timabilsins nemur veltufé fra rekstri A og B hluta & timabilinu 3,7
milljoréum kr. pegar rekstrarafkoma timabilsins hefur verid leidrétt fyrir reiknudum
rekstrarlidum sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi, s.s. séluhagnadi eigna, afskriftum, verdb6tum
0g gengismun lana og reiknadri haekkun lifeyrisskuldbindingar. Til samanburdar ma nefna ad
veltufé fra rekstri arsins 2005 i heild nam 10,4 milljoréum kr. begar tekid hefur verid tillit til
breytinga & rekstrartengdum eignum og skuldum nemur handbaert fé fra rekstri timabilsins 7,7
milljéroum kr.

© 2006 KPMG & islandi. Allur réttur askilinn.



Reykjavikurborg
Uttekt & fjarhagsstodu
Endurskodunarsvid
Oktober 2006

Utstreymi handbeers fjar af fjarfestingarhreyfingum timabilsins nemur netté 7,8 milljordum kr.
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum nemur 14,6 milljéroum kr. en & moti kemur m.a.
s6luverd rekstrarfjarmuna er nemur 3,2 milljéréum kr.

Innstreymi handbeers fjar af fjarmdgnunarhreyfingum timabilsins nemur 6,4 milljordum kr. og
skyrist helst af nyrri lantdku ad fjarhed 7,6 milljardar kr. ad fradregnum afborgunum
timabilsins ad fjarhao 0,9 milljérédum kr.

Handbert fé A og B hluta i lok juni 2006 nemur 9,0 milljéroum kr. og haekkadi um 6,4 milljarda
kr. & rekstrartimabilinu.
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Fjarhagsstada borgarinnar - proun

Inngangur

I pessum kafla er fjallad um fjarhagsstédu borgarinnar og hvernig hun hefur préast fra arinu
1994. Vid pessa greiningu er litid til helstu steerda Ur efnahag og sjdédstreymi borgarinnar.
Annars vegar er fjallad um A hluta og hins vegar um samantekin reikningsskil fyrir A og B
hluta.

Greiningin ner til efnahagsreikninga & timabilinu fra arinu 2002 til 30. jani 2006. Greining &
efnahagsreikningi i heild er ekki gerd fyrir arin fra 1994 til 2001. Astada pess er einkum st ad
fastafjarmunir voru & pvi timabili ekki feerdir med sambarilegum heetti og gert er frd& og med
arinu 2002, pegar reikningsskilareglum sveitarfélaganna var breytt. Umfjéllun um préun
efnahags borgarinnar fra arinu 1994 takmarkast pvi vid peningalegar eignir og skuldir.

Peningalegar eignir i greiningu pessari samanstanda af veltufjsrmunum ad vidbettum
langtimakrofum.  Skuldir eru flokkadar i reikningsskilum borgarinnar i skammtimaskuldir,
langtimaskuldir og skuldbindingar. Peningaleg stada er skilgreind sem mismunur peningalegra
eigna og skulda. Pegar skuldir eru herri en peningalegar eignir er mismunurinn nefndur
neikvaed peningaleg stada. [ einhverjum tilvikum er fjallad um peningalega st6du med og an
lifeyrisskuldbindingar. Rétt er a0 benda & ad eignarhlutir i félégum og varanlegir
rekstrarfjarmunir teljast m.a. ekki til peningalegra eigna i greiningu pessari.

A hluti

I pessum hluta er fjallad um préun fjarhagsstodu A hluta. Til A hluta teljast Adalsjodur,
Eignasjodur og Skipulagssjodur. Fasteignastofa var adur sértok stofnun i A hluta en var
sameinud Eignasjodi i arsbyrjun 2006. Adur en reikningsskilum sveitarfélaganna var breytt arid
2002 var pessum hluta rekstrar borgarinnar ekki skipt upp i sjodi med pessum hatti.

4.2.1 Préun efnahags A hluta

Bokfert verd heildareigna A hluta hefur laeekkad litillega & timabilinu fra 2002 til 2006. | arslok
2002 namu heildareignir samkveemt efnahagsreikningi A hluta 80,5 milljérdum kr. sem
jafngildir 94,1 milljardi kr. & verdlagi i juni 2006. Heildareignir i lok jani 2006 nema 92,5
milljéroum kr. Raunlakkun nemur pvi 1,6 milljéréum kr.

Heildarskuldir A hluta hafa hakkad a sama timabili. baer ndmu 38,4 milljoroum kr. i arslok
2002, sem jafngildir 45,0 milljérdum kr. & verdlagi i lok jani 2006. Heildarskuldir A hluta
nema 56,8 milljoroum kr. i lok jani 2006. Hekkun skulda & timabilinu nemur pvi 11,8
milljoroum kr. eda 13%. Eigido fé A hluta hefur ryrnad a timabilinu dr 42,0 milljéroum kr. i
arslok 2002, sem jafngildir na 49,1 milljardi kr., i 35,7 milljarda kr. i lok jani 2006 eda um 13,4
milljarda kr. Eiginfjarhlutfall A hluta hefur laeekkad Ur 52% i &rslok 2002 i 39% i lok jani 2006.

proun heildareigna, heildarskulda og eiginfjar A hluta er sett fram & mynd 1.
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Mynd 1: Préun efnahags A hluta (4 verdlagi i jani 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarhadir a myndinni midast vid 31. desember.

4.2.2 Fjarfestingar A hluta

I yfirliti um sjodstreymi er i fjarfestingarhreyfingum gerd grein fyrir radstofun & handbeeru fé til
fjarfestinga. bar er einnig gerd grein fyrir hve miklu rekstur timabils skilar i veltufé. Ef meiru
fé er radstafad i fjarfestingar en kemur fra rekstri er ljost ad skuldir aukast, nema gengio sé &
handbeert fé. begar fjarfestingarhreyfingar eru bornar saman vid veltufé fra rekstri kemur fram
ao & timabilinu fra 2002 til loka junimanadar 2006 er 800 milljénum kr. radstafad i fjarfestingar
umfram pad sem reksturinn skilar midad vid fjarhaedir & verdlagi hvers ars. Ef fjarhadir eru
umreiknadar til verdlags i jani 2006 nemur pessi mismunur 1,4 milljoréum kr. Pess ber p6 ad
geta ad mismunurinn er breytilegur milli ara eins og fram kemur & mynd 2. bar kemur fram ad
veltufé fra rekstri A hluta er haerra en fjarfestingarhreyfingar & arunum 2004 og 2005 sem og a
fyrri hluta arsins 2006.
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Mynd 2: Fjarfestingar A hluta i samanburdi vid veltufé fra rekstri (& verdlagi i jani 2006):
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*Januar - jani 2006. Adrar fjarhadir a myndinni midast vid janltar - desember.

I samanburdi fjarfestinga vid veltufé fra rekstri eru fjarfestingarhreyfingar syndar nett6, p.e.
fjarfestingar ad fradregnu soluverdi seldra eigna. Medal fjarfestingarhreyfinga eru einnig
breytingar & verdbréfaeign og eignarhlutum. Ppegar Fraveita Reykjavikur var sameinud
Orkuveitu Reykjavikur i arsbyrjun 2006 yfirtok Orkuveitan skuldir Fraveitunnar vid A hluta og
er i arshlutareikningi 30. juni 2006 fzerdir vegna pess 7,3 milljardar kr. sem breyting &
verdbréfaeign. | samanburdinum er pessari ferslu sleppt.

Til néanari upplysinga um hvada lidir mynda fjarfestingarhreyfingar hvers ars eru peir
sundurlidadir i toflu 1.

Tafla 1: Sundurlidun fjarfestingarhreyfinga A hluta (i milljonum kr. & verdlagi i jani 2006):

2002 2003 2004 2005 2006*
Varanlegir rekstrarfjarmunir ... ( 7.499) ( 4.104) ( 6.812) ( 4.352) ( 1.312)

Séluverd seldra eigna .............. 211 227 976 1.095 3.054
Onnur breyting .....ccovvveveveneeee 254 (1 1.023) 1.951 466 ( 758)
Samtals .......c.ccoeveviiiiiiiinien, ( 7.034)( 4900)( 3.885)( 2.791) 984

*Januar - jani 2006. Adrar fjarhadir i toéflunni midast vid jandar - desember.
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4.2.3 Proun peningalegrar stédu A hluta

Vegna breytinga & reikningsskilareglum sveitarfélaganna i arsbyrjun 2002 liggja ekki fyrir
upplysingar til sambeerilegrar greiningar a efnahag A hlutans og hér ad framan fyrir timabilio fra
1994 til 2001. Af peim s6kum near Gttekt & fjarhagsstodu fyrir pad timabil eingdngu til
peningalegra eigna og skulda, enda var & peim tima einkum litid til peirra steerda vio mat &
fjarhagsstodu sveitarfélaga.

Pess skal getid ad afallin lifeyrisskuldbinding er fyrst feerd medal skulda i efnahagsreikning i
arsreikningi borgarinnar 1998. Fyrir pann tima var getid um lifeyrisskuldbindingu i arsreikningi
0g st6d han utan efnahagsreiknings, en til samraemis er henni bett vid heildarskuldir i greiningu
pessari. Ad ddoru leyti er byggt & efnahagsreikningi eins og hann er birtur i arsreikningum
borgarinnar.

Mynd 3: Proun peningalegra eigna og heildarskulda A hluta (a verdlagi i jani 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarhadir a myndinni midast vid 31. desember.

Pegar proun peningalegra eigna og skulda A hlutans er skodud yfir timabilid, sbr. mynd 3,
kemur i 1j6s ad badar sterdirnar haekka umtalsvert milli &ranna 2001 og 2002. AJ tbluverdu
leyti mun pad stafa af breytingu & reikningsskilareglum sveitarfélaganna & milli pessara éra.
Vid tulkun & préun efnahags hja A hlutanum er pvi rétt ad taka mid af pessu.

Peningalegar eignir skv. arsreikningi 1994 nema 3,7 milljérdum kr., sem eru 5,7 milljaroar kr. &
verdlagi i juni 2006. Peningalegar eignir i lok jani 2006 nema 21,9 milljéroum kr. og hafa
heekkad talsvert fra arslokum 2005. AJ einhverju leyti stafar pad af mismun & dinnheimtum
tekjum sem sveiflast jafnan innan arsins. Einnig hefur handbert fé hakkad fra aramoétum.
Peningalegar eignir A hluta i arslok 2005 namu 15,9 milljéroum kr. skv. arsreikningi 2005.
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Skuldir skv. arsreikningi 1994 nema 12,4 milljérdum kr. AJ vidbettri lifeyrisskuldbindingu
utan efnahagsreiknings 1994 ad fjarhad 6,7 milljardar kr. eru heildarskuldir i &rslok 1994 19,1
milljardur kr. Jafngildir sa fjarhaed 29,3 milljoroum kr. & verdlagi i jani 2006. Heildarskuldir A
hluta skv. arshlutareikningi 30. jani 2006 nema 56,9 milljoréum kr. og hafa pvi haekkad um
94% ef badar fjarhadir eru reiknadar & verdlagi i juni 2006.

Skuldir A hluta eru harri en peningalegar eignir allt timabilid og er pvi peningaleg stada
neikvaed. Afallin lifeyrisskuldbinding hefur haekkad mikid & timabilinu og er hun stor hluti af
heildarskuldum A hlutans. | greiningu pessari er neikveaed peningaleg stada badi synd med og
an lifeyrisskuldbindingar & mynd 4.

Pé neikvaed peningaleg stada sé synd med pessum hatti er rétt ad benda & ad afallin
lifeyrisskuldbinding telst ad sjalfsdégdu til skulda med sama hetti og adrar skuldir A hlutans.
Lifeyrisskuldbinding myndast vegna adildar nlverandi og fyrrverandi starfsmanna A hluta
borgarinnar ad svokolludum réttindatengdum lifeyrissjodum. Borgin hefur gengist i abyrgd
fyrir greidslu lifeyris til samraemis vid aunnin réttindi vidkomandi og parf ad greida pegar ad
toku lifeyris kemur pad sem uppé vantar, dugi idgjold starfsmanns og greitt métframlag ekki
fyrir lifeyrisréttindunum. Afallin lifeyrisskuldbinding & hverjum tima er metin & grundvelli
tryggingafradilegrar Gttektar.

Mynd 4: broun neikvaedrar peningalegrar stodu A hluta (4 verdlagi i jani 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarhaedir & myndinni midast vid 31. desember.

Neikvaed peningaleg stada hefur haekkad & timabilinu og nemur 34,9 milljéroum kr. i lok jani
2006. Neikveed peningaleg stada an lifeyrisskuldbindingar hefur leekkad & timabilinu og nemur
1,2 milljéroum kr. i lok juni 2006.
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A og B hluti

I pessum hluta er fjallad um fjarhagsstddu samantekins reiknings A og B hluta. Eins og adur
hefur komid fram teljast til B hluta fjarhagslega sjalfsted fyrirteeki sem ad halfu eda meirihluta
eru i eigu borgarinnar en rekstur pessara fyrirtekja er ad stofni til fjarmagnadur med
pjonustutekjum.

4.3.1 Préun efnahags A og B hluta

Heildareignir A og B hluta hafa aukist & timabilinu frad 2002 til 2006. Heildareignir skv.
efnahagsreikningi 2002 nema 167,1 milljardi kr. sem jafngildir 195,5 milljérdum kr. & verdlagi i
jani 2006. 1 lok juni 2006 nema heildareignir A og B hluta 248,6 milljordum kr. Haekkunin &
timabilinu nemur pvi 53,1 milljardi kr. & verdlagi i lok jani 2006.

A sama tima hafa heildarskuldir, p.e. skuldir og skuldbindingar hakkad um 52,4 milljarda kr.
Heildarskuldir i arslok 2002 voru 77,0 milljardar kr. sem jafngildir 90,0 milljéroum kr. &
verdlagi i juni 2006. Heildarskuldir i lok jani 2006 eru 142,4 milljardar kr. A timabilinu hefur
eigid fé A og B hluta ryrnad um 1,6 milljarda kr. [ peim Gtreikningi er eigid fé samkveemt
arsreikningi 2002 framreiknad til verdlags i juni 2006. Med samskonar Utreikningi hefur
hlutdeild minnihluta i eigin fé détturfélaga aukist um 2,3 milljarda kr. & sama timabili.

Meadtalio i haekkun heildareigna er endurmat eigna og munar par mestu um endurmat varanlegra
rekstrarfjarmuna veitufyrirteekja i upphafi ars 2006 til heekkunar um 12,0 milljarda kr.
Endurmat pessara eigna er feert & eiginfjarreikning.

préun heildareigna, heildarskulda og eiginfjar A og B hluta er sett fram & mynd 5.
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Mynd 5: bProun efnahags A og B hluta (& verdlagi i jani 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarheedir & myndinni midast vid 31. desember.

Samkvaemt pessu hefur efnahagsreikningur A og B hluta ,,vaxid*, p.e. badi eignir og skuldir
hafa heekkad. Heildareignir hafa aukist um 28% & timabilinu og skuldir hafa haeekkad um 58%.

4.3.2 Fjarfestingar A og B hluta

Fjarfestingar skyra ad miklu leyti aukningu eigna og skulda samantekins reiknings A og B hluta.
[ yfirliti um sjodstreymi er gerd grein fyrir fjarfestingarhreyfingum hvers timabils, p.e.
fjarfestingum i eignum ad fradregnu sodluverdi seldra eigna. begar fjarfestingarhreyfingar eru
bornar saman vid veltufé fra rekstri, sbr. mynd 6, kemur fram ad par eru ekki nema ad hluta til
fjarmagnadar af rekstri. Mismunurinn er pvi fjirmagnadur med skuldaaukningu, p.e. nyjum
lantdkum umfram afborganir af lanum.

Fjarfestingarhreyfingar A og B hluta fra arsbyrjun 2002 til juniloka 2006 nema samtals 77,5
milljérdum kr. & verdlagi i juni 2006. Veltufé fra rekstri & sama timabili nemur samtals 39,6
milljoréum kr.

16

© 2006 KPMG & islandi. Allur réttur askilinn.



Reykjavikurborg
Uttekt & fjarhagsstodu
Endurskodunarsvid
Oktober 2006

Mynd 6: Fjarfestingar A og B hluta i samanburdi vid veltufé fra rekstri (a verdlagi f juni 2006):

25.000

20.000

15.000

millj. kr.

10.000

5.000 ~

2002 2003 2004 2005 2006*

@ Veltufé fra rekstri @ Fjarfestingarhreyfingar

*Januar - jani 2006. Adrar fjarhadir a myndinni midast vid janlar - desember.

4.3.3 Proun efnahags Orkuveitu Reykjavikur

Efnahagsreikningur Orkuveitu Reykjavikur vegur pungt i samanteknum efnahagsreikningi A og
B hluta. Efnahagsreikningur Orkuveitunnar hefur ,,vaxido*“ verulega fra arslokum 2002 og skyrir
pad storan hluta af ,,vexti“ samantekins efnahagsreiknings A og B hluta. Fraveita Reykjavikur
sameinadist Orkuveitu Reykjavikur i arsbyrjun 2006 en fjallad er um préun efnahags beggja
fyrirteekjanna, sem pau hefdu verid eitt fyrirtaeki allt timabilid til ad audvelda samanburd.

préun heildareigna, heildarskulda og eiginfjar Orkuveitunnar er sett fram & mynd 7.

Heildareignir Orkuveitunnar og Fraveitunnar & verdlagi i juni 2006 hafa aukist Gr 84,0
milljoroum kr. i arslok 2002 (71,8 milljardar kr. a verdlagi pess ars) i 121,3 milljarda kr. i lok
juni 2006. Hafa eignirnar pvi aukist um 37,3 milljarda & timabilinu, par af um 12,8 milljarda kr.
vegna endurmats fraveitukerfis i arsbyrjun 2006.

Heildarskuldir Orkuveitunnar og Fraveitunnar hafa haekkad um 27,3 milljarda & timabilinu
midad vid verdlag i juni 2006. [ arslok 2002 voru par 34,0 milljardar kr. & verdlagi pess tima,
sem jafngildir na 39,7 milljéroum kr., en heildarskuldir i lok jani 2006 eru 67,0 milljaroar kr.
samkveaemt arshlutareikningi Orkuveitu Reykjavikur 30. juni 2006.

Eigid fé Orkuveitunnar og Fraveitunnar hefur haekkad ar 44,3 milljoroum kr. i arslok 2002 i
54,3 milljarda i lok jani 2006, eda um 10,0 milljarda kr. og eru allar fjarhaedir & verdlagi i jani
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2006. Endurmat fraveitukerfis i arsbyrjun ad fjarhaed 12,8 milljardar kr. feerist til haeekkunar &
eigin fé Orkuveitunnar. Eiginfjarhlutfall Orkuveitunnar er 45% i lok juni 2006.

Mynd 7: broun efnahags Orkuveitunnar (& verdlagi i jani 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarhaedir & myndinni midast vid 31. desember.

Orkuveita Reykjavikur hefur arlega greitt ard til eigenda sinna og hefur hann ad mestum hluta
runnid til A hluta Reykjavikurborgar, enda er borgin eigandi ad 93,5% hlut i fyrirteekinu.

Fra arsbyrjun 2002 til janiloka 2006 hefur Orkuveitan greitt eigendum sinum samtals 6,9
milljarda kr. i ard & verdlagi i lok juni 2006. Leetur naerri ad ardgreidslur Orkuveitu Reykjavikur
séu jafnar uppsafnadri afkomu fyrirtaekisins a sama timabili eins og kemur fram 4 mynd 8.
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Mynd 8: Afkoma og ardgreidslur Orkuveitunnar (& verdlagi i jani 2006):
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*Janlar - juni 2006. Adrar fjarhadir & myndinni midast vid jandar - desember.

Gengisproun undanfarin misseri hefur valdid sveiflum i afkomu fyrirtekisins. Eftir arlegan
gengishagnad 2002 til 2005 fra 0,4 milljérdum kr. upp i 2,7 milljarda kr. er gjaldfeert gengistap
fyrri hluta ars 2006 ad fjarhaed 11,5 milljaroar kr.

434 Fjarfestingar Orkuveitu Reykjavikur

Af fjarfestingum A og B hluta vega fjarfestingar Orkuveitu Reykjavikur pyngst. Eins og adur
hefur komid fram nema fjarfestingarhreyfingar A og B hluta fra arsbyrjun 2002 til janiloka 2006
samtals 77,5 milljéroum kr. & verdlagi i juni 2006. Par af eru fjarfestingarhreyfingar Orkuveitu
Reykjavikur 47,2 milljardar kr. og eru pa fjarfestingar Fraveitunnar & timabilinu medtaldar.
Veltufé fra rekstri Orkuveitunnar & sama timabili nemur samtals 24,0 milljoroum kr.
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Mynd 9: Fjarfestingar Orkuveitunnar i samanburdi vid veltufé fra rekstri (a verdlagi i jani
2006):
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*JanUar - juni 2006. Adrar fjarhadir & myndinni midast vid janlar - desember.

4.3.5 Préun peningalegrar stédu A og B hluta

Af sdmu asteedu og rakin er i umfjéllun um efnahag A hluta neer Uttekt & fjarhagsstodu A og B
hluta fyrir timabilid fra 1994 til 2001 eingdngu til peningalegra eigna og skulda.

Pess skal getid ad afallin lifeyrisskuldbinding er fyrst feerd inn i efnahagsreikning samstaedunnar
i &rsreikningi 1998. Fyrir pann tima var getid um lifeyrisskuldbindingu i arsreikningi og st6d
han utan efnahagsreiknings. Til samraemis er henni beett vid heildarskuldir i greiningu pessari.
AQ 60ru leyti er byggt & samstaedureikningi eins og hann er birtur i arsreikningum.

Pegar skodud er proun peningalegra eigna og heildarskulda A og B hluta, par sem allar
fjarhaeoir reiknadar til verdlags i juni 2006, kemur fram ad peningalegar eignir borgarinnar &
timabilinu hafa Iitid breyst. Peningalegar eignir eru & milli 12,5 og 16,9 milljarda kr. i arslok
pessara ara en i lok juni 2006 nema peningalegar eignir 27,7 milljérdum kr. Stafar st haekkun
fyrst og fremst af heerri 6innheimtum tekjum i lok jani en i arslok og aukningu a handbzru fé.

Pegar litid er til heildarskulda og paer bornar saman a verdlagi i jani 2006, kemur fram ad paer
hafa haekkad ur 41,2 milljérdum kr. i arslok 1994 (26,9 milljardar kr. & verdlagi i arslok 1994) i
142.4 milljarda kr. i lok jani 2006, eda um 101,2 milljarda kr.

Yfirlit um préun peningalegra eigna og heildarskulda A og B hluta er sett fram & mynd 10 en
yfirlit um préun neikvadrar peningalegrar st6du A og B hluta er sett fram 4 mynd 11.
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Mynd 10: Préun peningalegra eigna og heildarskulda A og B hluta (4 verslagi i jani 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarhadir & myndinni midast vid 31. desember.

Mynd 11: Préun neikveedrar peningalegrar stddu A og B hluta (& verdlagi i juni 2006):
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*30. juni 2006. Adrar fjarhaedir & myndinni midast vid 31. desember.
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Eins og adur hefur komid fram eru heildarskuldir A og B hluta mun herri en peningalegar eignir
allt timabilid og er pvi peningaleg stada neikvad. bréun peningalegrar stédu A og B hluta er
birt baedi med og an skuldbindingar eins og hja A hlutanum.

Peningaleg stada A og B hluta med lifeyrisskuldbindingu i arslok 1994 var neikveed um 17,8
milljaréa kr. sem jafngildir 27,3 milljordum kr. & verdlagi i juni 2006. Neikvad peningaleg
stada med lifeyrisskuldbindingu i lok jani 2006 nemur 114,7 milljérdum kr. og hefur pvi
peningalega stadan versnad um 87,4 milljarda kr. & timabilinu midad vid verdlag i jani 2006.
Peningaleg stada A og B hluta an lifeyrisskuldbindingar hefur & sama tima versnad um 73,6
milljarda kr.

Vid skodun & préun & peningalegri stodu er rétt ad itreka ad fjarfestingar i varanlegum
rekstrarfjarmunum koma ekki til haeekkunar & peningalegum eignum.

4.3.6 Proun veltufjarstéou A og B hluta

Vid mat & greidsluhafi sveitarfélaga er jafnan litid til veltufjarhlutfalls. Almennt er talid
heppilegt ad veltufjarhlutfallid sé ad minnsta kosti 1,0. Vid skodun a veltufjarhlutfalli A og B
hluta sbr. mynd 12, kemur i 1jés ad pad hefur heldur leekkad & sidustu arum en liggur neerri
gildinu 1,0.

Mynd 12: Veltufjarhlutfall A og B hluta:
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* 30. jani 2006. Onnur hlutfoll & myndinni midast vid 31. desember.
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Um rekstur borgarinnar

Inngangur

Hér & eftir er fjallad um rekstur borgarinnar og pa sérstaklega um rekstur Adalsjods
Reykjavikurborgar. Farid er yfir helstu lykilsteerdir rekstrar og efnahags og paer settar i
samhengi vid nidurstddur samkveemt arsreikningum 2002 til 2005 og &rshlutareikningi 30. jani
2006.

Einnig eru staerdir Gr rekstri Adalsjods & arinu 2005 bornar saman vid dnnur sveitarfélog, s.s.
hlutfall malaflokka af skatttekjum hvers sveitarfélags. Adalsjodur er i A hluta, asamt Eignasjodi
og Skipulagssjodi. bessir sjddir eiga pad sammerkt ad starfsemi peirra er ad hluta eda 6llu leyti
fjarmdgnud med skatttekjum.

Rekstrarreikningur Adalsjods

Samkvaemt rekstrarreikningi Adalsjods 1. jandar til 30. jani 2006 nema rekstrartekjur samtals
21,9 milljérdum kr. og par af eru skatttekjur 18,9 milljardar kr. Rekstrargjold eru alls 25,7
milljardar kr. og skiptast i laun og tengd gjold ad fjarhed 12,0 milljardar kr., innri leigu ad
fjarhaed 2,6 milljaroar kr., annan rekstrarkostnad ad fjarhaed 9,4 milljardar kr. og breytingu &
lifeyrisskuldbindingu ad fjarhaed 1,7 milljardar kr.

Rekstrarnidurstada Adalsjods fyrir fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold er pvi neikvaed a
timabilinu um 3,8 milljarda kr. Fjarmunatekjur umfram fjarmagnsgjold timabilsins eru 12,4
milljardar kr. sem skyrist adallega af miklum gengishagnadi Adalsjéos & timabilinu. Ad teknu
tilliti til pess er afkoma Adalsj6ds fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2006 jakvaed um 8,6
milljarda kr.

I t6flu 2 koma fram nokkrar lykilstaerdir ur rekstri Adalsjods fra arinu 2002 til janiloka 2006.
Tafla 2: Nokkrar lykilsteerdir Gr rekstri Adalsjods (i milljonum kr. & verdlagi i jani 2006):

2002 2003 2004 2005 2006*
ReKSLrartekjur .........ccccovvrnevinicinereen 38.212 39.987 41.472 44.426 21.900
Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi ............. ( 5.945) ( 4.838) ( 4.860) ( 5.469) ( 3.813)
1 % af rekstrartekjum ..........cccoevvvveeviesnienennns ( 156%)( 12,1%)( 11,7%)( 12,3%)( 17,4%)
Rekstrarnidurstada (neikvaed) ..........cccevvevivenne ( 1.031) ( 1.938) ( 4.637) ( 4.732) 8.582
1 % af rekstrarteKjum ..............cccccoevrvrernnnn.. ( 2,7%) ( 48%) ( 11,2%) ( 10,7%) 39,2%

*Januar - jani 2006. Adrar fjarhadir i toéflunni midast vid jandar - desember.

A framangreindu timabili duga rekstrartekjur Adalsjods aldrei fyrir almennum rekstrargjéldum.

I t6flu 2 er unnt ad horfa & proun rekstrarsteerda og setja paer i samhengi vid rekstrartekjur &
hverjum tima. Mikil breyting er & rekstrarnidurstodu jandar til jani 2006 fra fyrra ari.
Meginastaedan fyrir pvi er gengispréun erlendra gjaldmidla. Innri lan Adalsjods a adrar A og B
hluta stofnanir og fyrirteeki eru tengd erlendri mynt og sémuleidis ytri lan Adalsj6ds. Hins
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vegar eru innri lan umfram ytri lan i erlendum myntum 50,1 milljardur kr. i junilok 2006. Af
pessu leidir ad Adalsjédur er mjog vidkvemur fyrir sveiflum islensku krénunnar gagnvart
erlendum myntum en eins og adur hefur komid fram haekkadi gengisvisitala islensku krénunnar
um 28,0% fyrstu sex manudi arsins. Ahrif pessarar gengissveiflu koma gloggt fram i rekstri
Adalsjoos & timabilinu.

Ef litid er til rekstrarnidurstodu fyrir fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold og préun peirrar steerdar,
sbr. to6flu 2, pa eru undanskilin ahrif gengisbreytinga og annarra fjarmunatekna og
fjarmagnsgjalda, s.s. ardstekna af eignarhlutum og vaxtatekna og -gjalda. Kemur pa i ljos ad
rekstrarafkoman er neikvaed um 3,8 milljarda kr. fyrir fyrstu sex manudi arsins 2006 og svarar
pad til 17,4% af rekstrartekjum timabilsins. Ef proun aranna 2002 til 2005 er skodud pa er pessi
nidurstada nokkru lakari en sidustu ar.

Pegar reikningsskilareglum sveitarfélaga var breytt i arsbyrjun 2002 voru éakvednar eignir
feerdar yfir i sérstaka sjodi. Vio pad myndudust krofur i Adalsjéoi og skuldir hja viokomandi
sj6di. | bokhaldi borgarinnar eru pessi innri lan vaxtareiknud og eru pau bundin gengisvisitélu.
pessar krofur Adalsjods nema mun heerri fjarhaed en skuldir Adalsj6ds i erlendri mynt. Ef gengi
erlendra gjaldmidla breytist myndast gengismunur hja Adalsjodi. Pbessi tilhdgun getur haft
veruleg ahrif & afkomu einstakra sjéda borgarinnar, en i samanteknum reikningi A og B hluta
hefur pessi tilhdgun engin ahrif. Ad okkar mati gefi pad gleggri mynd af afkomu einstakra
sjoda i A og B hluta ef pessi lan milli sjéda veeru tengd visitolu neysluverds fremur en
gengisvisitolu.

Sjéostreymi — veltufé fra rekstri

SU rekstrarstaerd sem hvad best pykir syna hve mikil fjarmunamyndun er i rekstrinum er veltufé
fra rekstri. Pa er buid ao leidrétta rekstrarniourstddu arsins fyrir reiknudum steréum sem hafa
ekki ahrif & fjarstreymi, s.s. verdbdtum, gengismun, s6luhagnadi og breytingum &
lifeyrisskuldbindingu. A timabilinu fra jandar til jini 2006 er reksturinn ad taka til sin veltufé
ad fjarhaeo 0,2 milljarda kr. sem svarar til 1,1% af rekstrartekjum timabilsins. Undanfarin ar
hefur pessi sterd verid jakveed & bilinu 1,1 milljardur kr. til 2,9 milljardar kr. Tafla 3 synir
préun veltufjar fra rekstri Adalsjods fra arinu 2002 til janiloka 2006.

Tafla 3: Greining & veltufé fra rekstri Adalsjoos (i milljonum kr. & verdlagi i jani 2006):

2002 2003 2004 2005 2006* Uppsafnad
Veltufé (til) fra rekstri .....ooooeevvniciins 2.905 1.150 2.088 2.039 ( 248) 7.933
[ % af rekstrartekjum .........c.ccoeeeveereveereninson, 7,6% 2,9% 5,0% 46% ( 1,1%)
REKSIIAMEKJUI .....c.cvevirecieircece e 38.212 39.987 41.472 44.426 21.900
Greining veltufjar fra rekstri:
Ardur af fyrirt@kjum ... 1.853 1.660 1.715 1.755 847 7.830
Soluhagnadur verdbréfa ............cocoeveccvnnene, 0 0 0 227 0 227
Abyrgdargjald ..........cocooevevveriereeiesiesienns 106 107 122 218 127 680
Annad veltufé (til) fra rekstri ... 946 ( 618) 252 ( 162) ( 1.222) ( 804)
Veltufé (il) fré rekStri .o.oovcvvvciicie 2.905 1.150 2.088 2.039 ( 248) 7.933

*Janlar - juni 2006. Adrar fjarhadir i téflunni midast vid jantar - desember.
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I toflu 3 ma sja greiningu & veltufé fra rekstri Adalsjods fra arsbyrjun 2002 til juniloka 2006.
Gloggt sést ad ardur fra fyrirteekjum borgarinnar vegur mjoég pungt i veltufé fra rekstri og pa
hefur Adalsjodur umtalsverdar tekjur i abyrgdarpoknun vegna Landsvirkjunar og Orkuveitu
Reykjavikur. begar tekid er tillit til pessara lida ma sja ad annar rekstur Adalsjods er ad taka til
sin veltufé ad fjarhaed 1,2 milljardar kr. & fyrstu sex manudum arsins 2006. Ef tekid er saman
timabilio fra arsbyrjun 2002 til juniloka 2006 pa er uppsafnad veltufé fra rekstri 7,9 milljardar
kr.

Mynd 13: Préun veltufjar fra rekstri Adalsjdos (a verdlagi i juni 2006):
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*Janlar - juni 2006. Adrar fjarhaedir & myndinni midast vid jandar - desember.

A mynd 13 er buid ad draga ardstekjur, abyrgdarpoknun og séluhagnad verdbréfa at Gr veltufé
fréa rekstri og pannig fengin sterd sem hér er kollud ,,leidrétt veltufé“. Tilgangurinn med pessari
nalgun er ad reyna ad nalgast hvad hefébundinn rekstur Adalsjods er ad skila. Pa syna
uppsafnadar fjarhaoir fyrir timabilid ad ,,leidrétt veltufé* er neikveett um 0,8 milljarda kr., eda
8,7 milljoroum kr. lakari nidurstada en uppsafnad veltufé er &dur en leidrétt er fyrir
adurnefndum rekstrarlioum.
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Efnahagsreikningur
Tafla 5: Proun eiginfjarhlutfalls og veltufjarhlutfalls Adalsjods:
2002 2003 2004 2005 2006*
Eiginfjarhlutfall ..............c.ocooeei 54,3% 44,4% 39,4% 34,6% 38,6%
Veltufjarhlutfall .............ccoovvvnnnnns 2,08 1,21 2,03 1,99 1,20

* 30. juni 2006. Onnur hlutfoll & myndinni midast vid 31. desember.

I toflu 5 ma sja proun eiginfjar- og veltufjarhlutfalls Adalsjods fra arinu 2002 til juniloka 2006.
Fram kemur ad eiginfjarhlutfall Adalsj6ds fer ar riflega 54% i &rslok 2002 i teep 39% i junilok
2006. Pad svarar til pess ad eiginfjarhlutfallio hafi leekkad um teplega 29% & umraddu
timabili. Skyring pessa felst i taprekstri undanfarinna ara. ba lsekkar veltufjarhlutfall dr 2,08 i
1,20 & sama timabili eda um 42%. A mynd 14 kemur préun eiginfjarhlutfalls Adalsjods fram.

Mynd 14: Préun eiginfjarhlutfalls Adalsjéds:
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* 30. jani 2006. Onnur hlutfoll & myndinni midast vid 31. desember.

Taprekstur Adalsjods a arunum 2002 til 2005 orsakar lekkandi eiginfjarhlutfall. Hlutfallid
haekkar nokkud a fyrri hluta arsins 2006, enda er pa verulegur hagnadur af rekstri Adalsjods
m.a. vegna gengisprounar.
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Malaflokkayfirlit

broéun & rekstri malaflokka 2002 til 2005

I pessum kafla er farid yfir proun helstu malaflokka hja Adalsjodi Reykjavikurborgar og hversu
hatt hlutfall skatttekna fer til peirra. Jafnframt verdur litio til samanburdarsveitarfélaga i pessu
sambandi. Upplysingar eru unnar Or rafreenum gagnagrunni Sambands islenskra sveitarfélaga.

A mynd 14 er synd préun fjogurra sterstu malaflokka Adalsjods i hlutfalli af skatttekjum fra
arinu 2002 til &rsins 2005. Ppeir méalaflokkar sem taka til sin mest af skatttekjum Adalsjéds eru
freedslu- og uppeldismal, félagspjénusta og aeskulyds- og ipréttamal.  Hlutfall stersta
malaflokksins, fredslu- og uppeldismala, laekkar a timabilinu Or riflega 51% i teeplega 50%.

Mynd 14: Rekstur staerstu malaflokkanna sem hlutfall af skatttekjum 2002-2005:
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Rétt er ad taka pad fram ad hakkun & lifeyrisskuldbindingu er feerd medal sameiginlegs
kostnadar.

Samanburdur vid énnur sveitarfélog a rekstri malaflokka ario 2005

A mynd 15 er settur fram samanburdur steerstu malaflokka Adalsjods Reykjavikurborgar arid
2005 vid Adalsj6d Hafnarfjardarbajar, Kdpavogsbajar og Akureyrarbajar. Fradslu- og
uppeldismal taka til sin um 50% af skatttekjum Adalsj6os og er pad hlutfall legst hja
Reykjavikurborg i samanburdi vid hin sveitarféldgin.
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Mynd 15: Hlutfall malaflokka af skatttekjum &rid 2005:
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Sameiginlegur kostnadur hja Reykjavikurborg & arinu 2005 var um 18,6% af skatttekjum &rsins
2005 sem er umtalsvert harra hlutfall en hja samanburdarsveitarfélogunum. Meginskyring pess
er ad hlutfallsleg haekkun lifeyrisskuldbindingar er talsvert herri hja Reykjavikurborg en hinum
sveitarfélogum & arinu. Ef hakkun lifeyrisskuldbindingar er tekin at er petta hlutfall 6,9% af
skatttekjum sem er sama hlutfall og hja Képavogi. | Hafnarfirdi og & Akureyri er hlutfallid i
kringum 6,1% ef leiorétt er fyrir haekkun lifeyrisskuldbindingar. Einnig er rétt ad geta pess ad
sveitarfélog skipta sameiginlegum kostnadi Ut & adra malaflokka og sjodi. Olikar adferdir
sveitarfélaganna vid pessa Utskiptingu geta haft &hrif & pennan samanburd.
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Samanburdur vid 6nnur sveitarfélog

I pessum kafla eru helstu lykilsterdir rekstrar A hluta Reykjavikurborgar settar i samhengi vid
somu sterdir annarra sveitarfélaga. Eins og adur er getid eru sveitarféldégin Hafnarfjardarbeer,
Kopavogur og Akureyri valin til samanburdar.

Rekstur og sjodstreymi A hluta

A mynd 16 sést proun afkomu A hluta & ibda fra arinu fra 2002 til 2005. Allar fjarhadir eru &
verdlagi i lok jani 2006.

Mynd 16: Afkoma A hluta pr. ibla 2002-2005 (4 verdlagi i jani 2006):
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‘—Reykjavik Képavogur Hafnarfjorour == Akureyri ‘

Afkoma A hluta Reykjavikurborgar fer ar 11 pus. kr. tapi a ibGa a arinu 2002 i 1 pus. kr. tap &
ibGa fyrir ario 2005. pbréun afkomu hja samanburdarsveitarfélogunum er almennt
sveiflukenndari & timabilinu og mé& par helst nefna Kdpavog og Hafnarfjardarbe. Afkoma
Hafnarfjardarbaejar eykst mest a timabilinu og er jakveed um 95 pas. kr. & ibda & arinu 2005.

A mynd 17 er synd préun veltufjar & ibda fra rekstri A hluta fyrir timabilid 2002 til 2005.
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Mynd 17: Veltufé fra rekstri A hluta pr. ibda 2002-2005 (4 verdlagi i juni 2006):

2002 2003 2004 2005

‘—Reykjavik Képavogur == Hafnarfjordur == Akureyri

Veltufé fra rekstri A hluta Reykjavikurborgar fer Gr 35 pus. kr. & ibta & arinu 2002 i 38 pas. kr.
& ibua & arinu 2005. Mesta aukning veltufjar & umraeddu timabili er hjad Hafnarfjardarbee, par
eykst pad Ur 7 pus. kr. & ibGa i 32 pas. kr. & ibda fra &rinu 2002 til &rsins 2005.
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Efnahagur A hluta

A mynd 18 er farid yfir peningalega stédu A hluta Reykjavikurborgar og préun &ranna 2002 til
2005. Jafnframt er s préun borin saman vid énnur sveitarfélog.

Mynd 18: Peningaleg stada A hluta pr. ibda 2002-2005 (& verdlagi i jani 2006 &n skuldbindinga):
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Hér er um ad reda peningalega stddu, p.e. allar skuldir utan lifeyrisskuldbindinga ad
fradregnum veltufjarmunum og langtimakrofum. Samkvemt pessari samantekt er lakasta
stadan hja Hafnarfjardarba en par er neikvaed peningaleg stada & ibda 318 pus. kr. i arslok 2005.
Hja Reykjavikurborg er neikveaed peningaleg stada & ibla a sama tima 48 pus. kr. sem er nanast
sama stada og i arslok 2002, en pa var stadan 46 pus. kr. & ibda.
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Framvinda fjarhagsasetlana

Inngangur

Samkvemt akvedum 61. gr. sveitarstjornarlaga nr. 45/1998 skal sveitarstjorn afgreida
fjarhagsaatlun nasta ars fyrir desemberlok. Fjarhagsastlunin ,, ... skal vera meginregla um

tekjudflun, raostéfun fjarmuna og fjarmalastjérn sveitarsjods og stofnana sveitarfélagsins a
vidkomandi reikningsari. Vid gerd fjarhagsaatlunar skal hafa hlidsjon af fjarhagslegri stodu
sveitarsjods og stofnana sveitarfélagsins.“ (2. mgr. 61. gr. laga nr. 45/1998) Samkvamt
akveeoum 63. gr. laganna ber sveitarstjornum einnig ad afgreida priggja ara aatlun sem skal
vera rammi um agtlanir sveitarfélagsins.

Borgarstjorn Reykjavikur hefur arlega afgreitt fjarhagsazetlun og priggja ara atlun. Hluti af
bessum aztlunum eru itarlegar upplysingar um forsendur og markmid. Aatlanirnar eru greindar
nidur & sjodi, malaflokka og einstakar rekstrareiningar borgarinnar. | astlunum er gert grein
fyrir peirri hagraedingarkrofu sem gerd er til rekstursins & hverjum tima.

I greiningu pessari er rynt i framvindu peirra aztlana sem borgarstjorn hefur sampykkt fyrir
einstok ar. Neer pessi greining til &ranna 2004, 2005 og 2006. Einnig er fjallad um peer aatlanir
sem borgarstjorn hefur sampykkt til neestu ara. Fjarhaedir i umfjéllun um framvindu
fjarhagsaaetlana eru allar birtar & verdlagi peirrar dtlunar eda pess arsreiknings sem visad er til.

pad skal tekid fram ad aztlanir geta tekid breytingum vegna breyttra forsenda eda akvardana
sem teknar eru & milli pess sem aatlanir um tekjudflun, radstéfun fjarmuna og fjarmalastjorn
tiltekins ars eru afgreiddar. Umfjéllun i pessari skyrslu neer ekki til greiningar & pvi hvada
forsendur breytast milli aetlana eda hvada akvardanir hafa verid teknar sem leida til breytinga a
deetlunum.

Atlanir fyrir arid 2004

7.2.1 A hluti — &aetlanir fyrir arié 2004

Helstu steerdir Ur rekstrarreikningi og sjéostreymi A hluta samkvaemt daetlunum fyrir arié 2004
eru settar fram i toflu 6. 1 toflunni koma fram upplysingar um aztlun fyrir arid 2004 i priggja
ara aatlun 2003-2005 og priggja ara aztlun 2004-2006. Einnig upplysingar ar sampykktri
fjarhagsaaetlun fyrir ario 2004 og endanlegri fjarhagsasetlun med sampykktum tilferslum og
aukafjarveitingum sem er pannig birt til samanburdar i arsreikningi 2004. | aftasta dalki
téflunnar koma fram upplysingar um rauntdlur skv. arsreikningi 2004.

priggja ara &eetlun 2002-2004 var sett fram i samraemi vid eldri reikningsskilaadferdir
sveitarfélaga og er pess vegna ekki fjallad um fjarhadir Ur peirri aaetlun.
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Tafla 6: Framvinda fjarhagsasetlana A hluta fyrir arid 2004 (i milljonum kr.):

2003-2005 2004-2006 2004 (1) 2004 (2) Arsreikn.
RekstrarteKjur .........ccccoeveverveveerierenenn, 37.209 35.951 37.714 37.852 37.401
Rekstrargjold ..........ccovvevevrricrnrieennnn ( 31.964) ( 35599) ( 38.394) ( 38.793) ( 40.525)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...... ( 671) 1.773 1.825 1.825 3.049
Rekstrarniourstada ............ccccceeveeveneen, 4,573 2.124 1.145 885 ( 74)
Veltufé fra rekStri .....coccevvveceericinnnns 5.336 5.168 3.450 3.190 3.832
Fjarfestingarhreyfingar .........c..c......... ( 4903)( 5.646)( 3.467) ( 3.207) ( 3.480)
Fjarmodgnunarhreyfingar .................... ( 351) 885 575 575 354

2004(1) - Upphafleg fjarhagsaatiun 2004.
2004(2) - Endanleg fjarhagsaatlun 2004.

Vid skodun a upplysingum i toéflunni kemur fram ad aztladar tekjur A hluta breytast ekki mikio
milli dztlana og eru i ageetu samreemi vid rauntdlu i arsreikningi. Rekstrargjold haekka hins
vegar jafnt og pétt eftir pvi sem lidur ner i tima. Asetlun fyrir &rid 2004 i priggja ara asetlun
2003-2005 gerir rad fyrir ad rekstrartekjur A hluta séu um 5,2 milljardar kr. umfram
rekstrargjold. Samkveaemt arsreikningi fyrir arid 2004 eru rekstrargjold 3,1 milljardur kr.
umfram rekstrartekjur. Samkvaemt pessu er ljdst ad pau rekstrarmarkmid sem sett voru i priggja
ara datlunum fyrir arid 2004 nadust ekki.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold breytast einnig allnokkud en rétt er ad taka fram ad vid
deetlanagerd er ekki gerd tilraun til ad aztla fyrir gengismun. Gengismunur A hluta skv.
arsreikningi 2004 er 1,1 milljardur kr. og skyrir pad umtalsvert fravik i fjarmunatekjum og
fjarmagnsgjoldum milli endanlegrar &eetlunar fyrir ario 2004 og arsreiknings. Hakkun
lifeyrisskuldbindingar var vanaztlud um 1,8 milljarda kr. i somu aatlun og skyrir pad ad mestu
leyti fravik i rekstrargjoldum.

Aztludum fjarfestingarhreyfingum og fjarmégnunarhreyfingum hefur verid breytt milli datlana
en eru paer breytingar ekki verulegar. Samanburdur 4 datladri rekstrarnidurstédu og veltufé fra
rekstri er settur fram & mynd 19.
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Mynd 19: Framvinda fjarhagséaeetlana A hluta fyrir arié 2004:
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2004(1) - Upphafleg fjarhagsaatlun 2004.
2004(2) - Endanleg fjarhagsaatlun 2004.

7.2.2 A og B hluti — &zetlanir fyrir ario 2004

Helstu steerdir ur rekstrarreikningi og sjodstreymi A og B hluta samkveemt astlunum fyrir arid
2004 eru settar fram i toflu 7 med sambaerilegum heetti og fyrir A hluta.

Tafla 7: Framvinda fjarhagsaeetlana A og B hluta fyrir arid 2004 (i milljonum kr.):

2003-2005 2004-2006 2004 (1) 2004 (2)  Arsreikn.
RekstrarteKjur .......c.cooevrviennennieninnnn, 51.143 53.981 55.502 56.009 56.136
Rekstrargjold .........cccoovvirnirniininn, ( 44655)( 51.330)( 54.119)( 54.665)( 56.247)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...... ( 2.498) ( 1.196) ( 1.410) ( 1.142) 5.195
Rekstrarniourstada ............ccccceeeevenens 3.991 1.456 ( 27) 202 5.084
Veltufé fra rekstri .......ccovvvvrvreivinnnne 9.919 10.069 7.700 7.826 8.722
Fjarfestingarhreyfingar ............cc.co...... ( 13549) ( 17.120) ( 16.118) ( 14.439) ( 14.408)
Fjarmognunarhreyfingar ..................... 3.902 7.490 8.915 6.758 5.971

2004(1) - Upphafleg fjarhagsaatlun 2004.
2004(2) - Endanleg fjarhagsaatlun 2004.

Samkvamt upplysingum sem koma fram i t6flunni haekka &setladar tekjur arsins talsvert milli
aztlana fyrir A og B hluta. Hakkunin er 5,0 milljardar kr. fra fyrstu astlun til endanlegrar
azetlunar sem er i 4geetu samreemi vid rekstrartekjur skv. arsreikningi 2004.
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Aztlud rekstrargjold A og B hluta ha@kka mun meira en &ztladar rekstrartekjur. Haekkun
aaetladra rekstrargjalda milli deetlana nemur 10,0 milljoroum kr. fra fyrstu asetlun sem birt er i
téflunni til endanlegrar fjarhagsastlunar fyrir arid 2004. Rekstrargjold skv. arsreikningi 2004
fara svo 1,6 milljarda kr. fram 0r endanlegri fjarhagsaeetlun. Samkveemt pessu er ljost ad pau
rekstrarmarkmid sem sett voru i priggja ara detlunum A og B hluta fyrir &rid 2004 nadust ekki.

Aztludum fjarfestingarhreyfingum og fjarmégnunarhreyfingum A og B hluta fyrir arid 2004
hefur verid breytt milli 4tlana en eru peer breytingar ekki verulegar.

Aatlanir fyrir arid 2005

7.3.1 A hluti — azetlanir fyrir arid 2005

Helstu steerdir Ur rekstrarreikningi og sjodstreymi A hluta samkvaemt azetlunum og arsreikningi
fyrir &rid 2005 eru settar fram i t6flu 8 med sambeerilegum heetti og fyrir arid 2004.

Tafla 8: Framvinda fjarhagsaeetlana A hluta fyrir arid 2005 (i milljonum kr.):

2003-2005 2004-2006 2005-2007 2005 (1) 2005 (2)  Arsreikn.
Rekstrartekjur ..........ccooveeneieecnnenn 39.078 37.842 37.617 41.084 41.564 41.877
Rekstrargjold .........co.coovveevrrvrnnnnn. ( 33.288) ( 37.341) ( 38.029) ( 42.825)( 44.170) ( 44.762)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ( 665 ) 1.792 1.678 1.831 1.831 2.761
Rekstrarniourstada .............ccccvene.. 5.125 2.294 1.266 90 ( 776) ( 125)
Veltufé fra rekstri .......ccccceevvennnene. 5.884 5.523 3.519 3.858 2.991 4,046
Fjarfestingarhreyfingar .................. ( 4295)( 4.094)( 2998)( 2372)( 2604)( 2.601)
Fjarmognunarhreyfingar ............... ( 1.629) ( 956 ) ( 485) ( 1.352) 0 8

2005(1) - Upphafleg fjarhagsaatlun 2005.
2005(2) - Endanleg fjarhagsaaetlun 2005.

Samkvamt upplysingum sem settar eru fram i to6flunni leekka aztladar tekjur arsins 2005
nokkud milli priggja ara aatlunar 2003-2005 og priggja ara asetlunar 2004-2006 en hakka aftur
i fjarhagséeetlun fyrir arid 2005. Rekstrargjold haekka hins vegar jafnt og pétt eftir pvi sem lidur
ner i tima. Aetlun fyrir arid 2005 i priggja ara astlun 2003-2005 gerir rad fyrir ad
rekstrartekjur A hluta séu um 5,8 milljardar kr. umfram rekstrargjold, en samkveemt arsreikningi
fyrir &rid 2005 voru rekstrargjold 2,9 milljardar kr. umfram rekstrartekjur. Samkvaemt pessu er
[jost ad pau rekstrarmarkmid sem sett voru i priggja ara asetlunum fyrir &rid 2005 nadust ekki.

Aztlun um fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold breytast einnig allnokkud milli &ztlana.
Gengishagnadur A hluta skv. arsreikningi 2005 er 0,7 milljardar kr. og skyrir pad ad hluta fravik
i fjarmunatekjum og fjarmagnsgjoldum milli endanlegrar &atlunar fyrir ario 2005 og
arsreiknings. Haekkun lifeyrisskuldbindingar var vanaztlud um 1,3 milljardar kr. i sému
deetlun.

Samanburdur a aatladri rekstrarniourstéou og veltufé fra rekstri er settur fram & mynd 20.
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Mynd 20: Framvinda fjarhagsaaetlana A hluta fyrir arid 2005:
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2005(1) - Upphafleg fjarhagsaatiun 2005.
2005(2) - Endanleg fjarhagséatlun 2005.

7.3.2 A og B hluti — asetlanir fyrir arioé 2005

Helstu staerdir ar rekstrarreikningi og sjéostreymi A og B hluta samkveemt aaetlunum fyrir arid
2005 eru settar fram i toflu 9 med samberilegum heetti og fyrir A hluta.

Tafla 9: Framvinda fjarhagsaeetlana A og B hluta fyrir arid 2005 (i milljonum kr.):

2003-2005 2004-2006 2005-2007 2005 (1) 2005 (2)  Arsreikn.
Rekstrartekjur ..........ccooeevreieninnenn 53.758 56.824 55.996 60.787 61.854 63.087
Rekstrargjold .........cccoovecccrenene. ( 46.736) ( 53.914) ( 54.147) ( 60.160) ( 61.150) ( 61.263)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold (2576 ) ( 1.443) ( 1.200) ( 1.083) ( 1.120) 3.316
Rekstrarniourstada ............cccceeeeneee 4.446 1.467 649 ( 456) ( 417) 5.140
Veltufé fra rekstri .......ccoovvinnes 10.658 10.588 8.106 8.674 8.282 10.357
Fjarfestingarhreyfingar .................. ( 12.089) ( 12.957) ( 15.491) ( 17.544) ( 17.272) ( 18.493)
Fjarmégnunarhreyfingar ............... 1.526 2.869 7.371 9.047 9.723 9.943

2005(1) - Upphafleg fjarhagsaatlun 2005.
2005(2) - Endanleg fjarhagsaaetlun 2005.

Samkvamt upplysingum sem koma fram i t6flunni hakka asetladar tekjur arsins talsvert milli
azetlana fyrir A og B hluta. Hakkunin er 8,1 milljardur kr. fra fyrstu astlun til endanlegrar
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daetlunar. Rekstrartekjur skv. arsreikningi 2005 eru 1,2 milljardar kr. heerri en endanleg aztlun
geroi rao fyrir.

A=tlud rekstrargjold A og B hluta fyrir arid 2005 hakka mun meira en aztladar rekstrartekjur.
Haekkun ztladra rekstrargjalda milli dsetlana nemur 14,4 milljoroum kr. fra fyrstu azetlun sem
birt er i tdéflunni til endanlegrar fjarhagsaatlunar fyrir arid 2005. Rekstrargjold skv. arsreikningi
2005 eru i ageetu samreemi vid endanlega fjarhagsdatlun. Samkveemt pessu er ljost ad pau
rekstrarmarkmid sem sett voru i priggja ara aetlunum A og B hluta fyrir arid 2005 nadust ekki
frekar en fyrir arid 2004.

Aatlanir fyrir arid 2006

7.4.1 A hluti — azetlanir fyrir arid 2006

Helstu steerdir Ur rekstrarreikningi og sjéostreymi A hluta samkvaemt asetlunum fyrir arié 2006
eru settar fram i toflu 10 med sambarilegum haetti og fyrir arid 2004 og 2005.

Tafla 10: Framvinda fjarhagsasetlana A hluta fyrir arid 2006 (i milljonum kr.):

2004-2006 2005-2007 2006-2008 2006 (1) 2006 (2)
RekstrarteKjur .........cccoeevevveveeriirenenn, 40.133 37.752 41.750 45.345 47.039
Rekstrargjold ..........ccovvevivriernrieennnn, ( 39.201) ( 38.313) ( 42.475) (  45.753) ( 47.102)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...... 1.860 1.743 1.704 1.772 1.772
Rekstrarniourstada ..........ccocvvcervevreenn 2.792 1.183 979 1.364 1.709
Veltufé fra rekStri .....oocevvveeeeeiiciernnns 6.209 3.759 3.367 4.485 3.339
Fjarfestingarhreyfingar .........c..c......... ( 4.839)( 2879)( 2104) 4.376 5.558
Fjarmodgnunarhreyfingar .................... ( 858) ( 800) ( 1.000) ( 8.748) ( 8.068)

2006(1) - Upphafleg fjarhagsaatlun 2006.
2006(2) - Fjarhagsaetlun 2006 med aordunum breytingum, birt i rshlutareikningi.

Samkvamt pessari samantekt hefur aatlun um rekstrartekjur og rekstrargjold A hlutans fyrir
ario 2006 verid haekkud talsvert vid gerd fjarhagsasetlunar midad vid pad sem gert var rad fyrir i
priggja ara aatlunum. Agtladur munur milli rekstrartekna og rekstrargjalda A hlutans hefur
ekki breyst jafn mikid og milli aztlana fyrir &rin 2004 og 2005.

Toéluverdar breytingar hafa verid gerdar & A&atludum fjarfestingarhreyfingum og
fjarmognunarhreyfingum milli daetlunar. 1 fyrstu &stluninni sem er birt i t6flunni er gert rad
fyrir 4,8 milljarda kr. Gtstreymi handbaers fjar vegna fjarfestinga. [ &atluninni sem birt er med
arshlutareikningnum 30. juni 2006 er aftur & moti gert rad fyrir innstreymi handbaers fjar vegna
fjarfestinga ad fjarhaed 5,6 milljardar kr. Stérum hluta af pessari breytingu er gert rad fyrir ad
radstafa til tstreymis handbeers fjar i fjarmognunarhreyfingum.
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Mynd 21: Framvinda fjarhagsaeetlana A hluta fyrir arié 2006:

2004-2006 2005-2007 2006-2008 2006 (1) 2006 (2)

@ Rekstrarnidurstada M Veltufé fra rekstri

2006(1) - Upphafleg fjarhagsaatiun 2006.
2006(2) - Fjarhagsatlun 2006 med dordunum breytingum, birt i &rshlutareikningi.

7.4.2 A og B hluti — azetlanir fyrir arioé 2006

Helstu staerdir ar rekstrarreikningi og sjéostreymi A og B hluta samkveaemt aaetlunum fyrir arid
2006 eru settar fram i toflu 11 med sambeerilegum haetti og fyrir &rid 2004 og 2005.

Tafla 11: Framvinda fjarhagsasetlana A og B hluta fyrir &rid 2006 (i milljonum kr.):

2004-2006 2005-2007 2006-2008 2006 (1) 2006 (2)
Rekstrartekjur .........cocooeeviivienencnnnns 60.581 57.308 62.579 68.103 69.798
Rekstrargjold .........cccoevvvevvenenieennnnn ( 56.487)( 54.992)( 60.422)( 64.241)( 65.589)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld ...... ( 2.042) ( 1.100) ( 842) ( 2.041) ( 2.042)
Rekstrarniourstada ...........ccoeeeeerenenne. 2.052 1.216 1.315 1.821 2.167
Veltufé fré rekstri ..o 11.689 9.185 8.862 10.194 9.048
Fjéarfestingarhreyfingar ............cccco...... ( 11.893) ( 12.989) ( 11.466)( 21.498) ( 20.316)
Fjdrmdgnunarhreyfingar ..................... 978 4.599 3.064 11.540 12.220

2006(1) - Upphafleg fjarhagsaatlun 2006.
2006(2) - Fjarhagsatlun 2006 med dordunum breytingum, birt i &rshlutareikningi.

Samkveemt pessari samantekt hefur dzetlun um rekstrartekjur og rekstrargjold A og B hluta fyrir
arid 2006 verio haekkud talsvert vid gerd fjarhagsasetlunar midad vid pad sem gert var rad fyrir i
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priggja ara aatlunum. Agtladur munur milli rekstrartekna og rekstrargjalda A hlutans hefur
ekki breyst jafn mikid og milli dzetlana fyrir arin 2004 og 2005.

pad vekur athygli ad &eetlad Utstreymi handbeers fjar vegna fjarfestinga haekkar verulega vid
gerd fjarhagséaaetlunar fyrir arid 2006 fra pvi sem gert var rad fyrir i priggja ara asetlunum.
Nemur hakkunin 10,0 milljérdum kr.

Priggja ara asetlun 2007-2009

priggja ara aztlun um rekstur, framkvemdir og fjarmal Reykjavikurborgar fyrir arin 2007 —
2009 var sampykkt & fundi borgarstjérnar hinn 21. febrtar 2006. Samkvamt henni er aztlad ad
rekstrargjold A hluta verdi fra 1,2 til 1,6 milljoroum kr. umfram rekstrartekjur. Rekstrargjold A
hluta eru 3,1 milljardur kr. umfram rekstrartekjur skv. arsreikningi 2004 og 2,9 milljardar kr.
skv. arsreikningi 2005. [ &stlun fyrir arid 2006 er gert rad fyrir ad rekstrargjold verdi 63
milljonum kr. umfram rekstrartekjur.

Tafla 12: briggja ara aztlun A hluta 2007-2009 (i milljonum kr.):

Arsreikn.  Aatlun briggja ara aatlun
2005 2006 (2) 2007 2008 2009
ReKStrarteKjur .........cooevveeievierieesenns 41.877 47.039 45.879 46.936 47.132
Rekstrargjold .........ccocovoeiiiiiiiiiiiee ( 44.762) ( 47.102) ( 47.387) (  48.178) ( 48.728)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...... 2.761 1.772 1.803 1.840 1.941
Rekstrarniourstada ...........c.ccceeveenenee. ( 125) 1.709 295 598 345
Veltufé fra rekstri .......ccocoeveevivieiennnn, 4.046 3.339 3.447 3.616 3.929
Fjarfestingarhreyfingar ....................... ( 2601) 5558 ( 2.525) ( 2.688) ( 2.397)
Fjarmoégnunarhreyfingar .................... 8 ( 8.068) ( 800) ( 941) ( 1.573)

2006(2) - Fjarhagsaeetlun 2006 med dordunum breytingum, birt i rshlutareikningi.

Samkvamt framangreindri samantekt er gert rad fyrir umtalsveréum bata & rekstri A hluta i
nagildandi detlunum fyrir naestu ar midad vid rekstur A hlutans sidustu ar.

Priggja ara &atlun fyrir A og B hluta er sett fram i t6flu 13.
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Tafla 13: briggja ara aztlun A og B hluta 2007-2009 (i milljonum kr.):
Arsreikn.  Awtlun Priggja ara azetlun
2005 2006 (2) 2007 2008 2009

Rekstrartekjur .........ccooeevevviieiinnnnnne 63.087 69.798 70.819 72.826 74.462
Rekstrargjold ...........c..cccovvvrveerrennenne. ( 61.263)( 65589)( 67.381)( 68.386)( 69.486)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...... 3.316 ( 2.042) ( 1.863) ( 2.205) ( 2.378)
Rekstrarniourstada ..........ccccceeeerennnne. 5.140 2.167 1.575 2.235 2.598
Veltufé fra rekstri ......ccoccoovveneiinnnn 10.357 9.048 10.299 11.014 12.177
Fjéarfestingarhreyfingar ............ccocc...... ( 18.493)( 20.316) ( 20.837)( 22.244)( 28.548)
Fjdrmdgnunarhreyfingar ..................... 9.943 12.220 10.620 12.243 17.715

2006(2) - Fjarhagsatlun 2006 med dordunum breytingum, birt i &rshlutareikningi.

I pessum priggja &ra aatlunum fyrir arin 2007-2009 er gert rad fyrir akvedinni hagradingu i
rekstri sem edlilegt ma telja. bessi hagraeding sem gert er rad fyrir er ekki skilgreind nidur a
einstok svid og rekstrareiningar. Hvort si hagreding sem gert er rad fyrir naest fram verdur
timinn ad leida i ljés. Sé tekid mid af framvindu astlana fyrir sidustu ar hafa aform um

hagradingu ekki nad fram ad ganga.
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