Radherra, formadur og godir gestir,

Dan Quayle, sem var varaforseti i stjérnartid George Bush eldri atti ekkert sérstaklega
audvelt med ad koma fyrir sig ordi og eftir hann liggja margar setningar sem bera pess vitni.
Ein af minum uppahaldssetningum sem hafdar eru eftir honum er: ,The future will be
better tomorrow” eda ,Framtidin verdur betri & morgun”. Meér finnst pessi setning a
einhvern undarlegan hatt eiga dgaetlega vid stddu islendinga i dag. Med pad i huga mun ég i
bessu yfirliti fjalla um starf Fjarmalaeftirlitsins og pad sem hefur gerst undanfarid ar en
einnig horfa fram a veginn par sem ég tel ad vid getum séd nokkur jakvaed teikn.

Pad timabil sem vid fjdllum um i Arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2011 hefur verid
vidburdarrikt. [ upphafi pess hofdu Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands nylega sent
fjarmalafyrirteekjum tilmaeli vegna gengistryggingarakvaeda i ldanasamningum sem reyndust i
godu samraemi vid nidurstodu ddma Haestaréttar sem féllu nokkru sidar. Fjarmalaeftirlitid
lagdi mikla vinnu i skodun og greiningu & pessum ldanum. [ pvi félst medal annars ad flokka
gengistryggd 1an i sjo flokka samkvaemt edli peirra og eftir tegundum lanaflokka. Petta mat
hefur stadist timans tonn.

Sidari hluta darsins 2010 for af stad ferli eigin mats fjarmalafyrirtaekis a eiginfjarporf,
svonefnd ICAAP ferli (eda Internal Capital Adequacy Assessment Process) hja Arion banka,
islandsbanka og Landsbankanum. Adur hafdi verid gengid i gegnum sama ferli med MP
banka. ICAAP ferlid snyr ad deettustyringarferlum og stjornunarhattum bankanna og
ahaettupdttum peirra. Pad byggist a tveimur jafnmikilveegum pattum: vidskiptastefnu, sem
er datlun til ad tryggja langtima ardsemi fyrirteekis og ahattustefnu, sem er datlun sem
tilgreinir og takmarkar pa ahaettu sem félgin er i vidskiptadzetlun. Kénnunar- og matsferli
Fjdrmalaeftirlitsins, svonefnt SREP ferli (eda Supervisory Review and Evaluation Process) er
skodun og mat Fjarmalaeftirlitsins & skyrslu bankans. Pad beinist ad pvi ad leggja mat a
samraemi og gaedi vidskiptadaetlunar sem maelikvarda 4 styrk bankans.

[ arsbyrjun 2011 var undirritadur nyr samstarfssamningur & milli Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka islands. Samningurinn kvad & um mun nanara samstarf en verid hafdi. bar er
medal annars 16g0 dhersla a ad til pess ad fjarmalakerfi i landinu sé heilbrigt, virkt og 6ruggt
burfi ad skilgreina med skyrum haetti dbyrgd hvorrar stofnunar og verkaskiptingu peirra a
milli. Komid hefur medal annars verid a fét fjérum ahattumatshépum stofnananna sem eru
gjaldeyrisahaettuhdpur, fjarmognunarahaettuhdpur, uppgjors- og greidslumidlunarhdpur og
auk pess sérstakur ahaettumatshdépur um greiningar 4 samspili dhaettu tengdri starfsemi
einstakra fjarmalafyrirtaekja og kerfislaegrar dhaettu (micro-macro greiningahdpur).

Innlan og eignir Sparisjodsins i Keflavik voru sem kunnugt er flutt i nyjan Spkef sparisjéd i
april 2010 sem var ad fullu i eigu rikisins. Spkef komst i vanda i mars 2011 og sameinadist pa
Landsbankanum. Byr sparisjodur féll einnig i april 2010 og var settur i vidtokufélagid Byr hf.



i framhaldi af pvi téku vid samningavidraedur vid krofuhafa um ad breyta skuldum Byrs hf. i
hlutafé. pessar vidraedur baru ekki drangur. Sparisjédurinn var pvi settur i séluferli og hefur
Fjarmalaeftirlitid sampykkt samruna Byrs hf. vid islandsbanka.

[ april & pessu ari veitti Fjarmaleftirlitid heimild fyrir yfirfeerslu bankastarfsemi paverandi MP
banka hf. til annars félags sem hafdi verid endurfjadrmagnad med adkomu nyrra fjarfesta.
Nyi bankinn tok sidan upp nafn gamla bankans.

Rannsdknarhdpur hefur verid starfandi innan Fjarmalaeftirlitsins fra pvi i kjélfar hrunsins og
var hann styrktur i samraemi vid fjolgun i lidi Sérstaks saksdknara. NU hafa samtals 77 mal
verid send til Sérstaks sakséknara til frekari rannséknar og tugum mala hefur verid lokid hja
Fjarmalaeftirlitinu an frekari adgerda.

Um midjan agust 2010 gekk i gildi samkomulag um fjarmalastédugleika milli Nordurlanda og
Eystrasaltsrikanna. Markmid pess er ad tryggja fjarmalastédugleika og samhaefa vidbrogd
vid fjarmalaafalli sem snertir fleiri en eitt riki 4 pessu svaedi. Med samkomulaginu var komid
a fot fyrsta evréopska samstarfshopnum & grundvelli samkomulags rikja innan EES um
samvinnu til ad tryggja fjarmadlastédugleika yfir landameeri. par eiga forstjorar
fjarmalaeftirlita og sedlabanka allra pessara landa samradsfundi.

Fjallad er um fjarmdlamarkadinn i nydtkominni arsskyrslu. Mikid var reett um lanasofn
bankanna & arinu og mikinn hagnad vid erfidar adstaedur. A fyrri hluta arsins framkvaemdi
Fjdrmalaeftirlitid sérstakt mat a eiginfjarporf og virdi utlana stéru vidskiptabankanna priggja.
Préunin a lanamarkadi ad undanfornu er i att til faerri lanastofnana og meiri sampjéppunar.

Hrein eign lifeyrissjédanna i arslok 2010 nam um 1.910 ma.kr. samanborid vié 1.775 ma.kr. i
arslok 2009. Milli ara var aukningin 7,6%. Samsvarar pad um 5% raunaukningu. Fjarfesting
lifeyrissjoda i skuldabréfum utgefnum af eda med dbyrgd islenska rikisins hefur aukist mjog
mikid & sidustu premur drum og pa helst 4 kostnad annarra skuldabréfa og innlana.

A verdbréfamarkadi hefur skuldabréfamarkadur verid évenju virkur en par er fyrst og fremst
um ad reeda skuldabréf opinberra adila. Skuldabréfadtgafa fyrirtaekja hefur hins vegar verid
takmorkud.

Miklar og éreglulegar verdbreytingar hafa sett mark sitt a islenska hlutabréfamarkadinn allt
fra falli bankanna 2008 og verda paer raktar til litils seljanleika & markadi.

Talsverdar breytingar hafa ordid a vatryggingamarkadi. Félogin hafa hagreett i rekstri og nyir
eigendur eru ad Sjéva-Almennum tryggingum hf. Fjarmalaeftirlitid vinnur ad gildistoku
nyrrar gjaldpolstilskipunar (Solvency IlI) sem hefur i for med sér ad krofur um gjaldpol taka i
auknum maeli mid af 6llum dheettupattum i rekstri vatryggingafélags auk pess sem rikari
krofur verda gerdar til stjornarhatta hja vatryggingafélégum. Um er ad reeda sambeerilegar
reglur og innleiddar hafa verid med svonefndum Basel Il reglum fyrir lanastofnanir.



i arsskyrslu okkar er ad vanda sagt fra hvernig radstéfunartimi stofnunarinnar hefur skipst a
milli eftirlitsskyldra adila og verkefna. H6f6 er hlidsjon af pessari skiptingu pegar tekin er
akvordun um hlutfallsskiptingu kostnadar vid rekstur Fjarmalaeftirlitsins milli eftirlitsskyldra
adila. Eins og sja ma hefur meira en helmingi rddstéfunartima stofnunarinnar verid vario i
eftirlitsstorf i tengslum vid lanastofnanir, baedi 2009 og 2010. Hlutfall skiptingar er einnig ad
00ru leyti sambeerilegt.

A &rsfundi Fjarmalaeftirlitsins fyrir &ri sidan kynntum vid nyja stefnu Fjarmalaeftirlitsins.
Stefnan hvilir & premur stodum sem eru l6ghlydni og heilbrigdir vidskiptahaettir, sjalfstaed
kénnun og mat og fagleg umraeda og gagnsaei. Ahersla hefur verid 16gd & pad & pvi ari sem
lidid er ad vinna ad utferslu stefnunnar. pbad hefur verid gert med margskonar
umbédtaverkefnum. Eitt peirra er ad styrkja faglega umraedu og gagnsai a vegum
Fjarmalaeftirlitsins, baedi gagnvart peim adilum sem vid hofum eftirlit med og fjolmidlum og
almenningi.

i upplysingastefnu okkar sem beinist annars vegar ad eftirlitsskyldum adilum og gagnsaei i
samskiptum vid pa og hins vegar ad almannatengslum er medal annars |6gd ahersla & ad
greida fyrir upplysingastreymi og malefnalegri umraedu um préun a fjarmdlamorkudum.
Einnig ad stofnunin hafi frumkveaedi ad upplysingamidlun og greiningu og taki patt i opinberri
umraedu. Fjarmalaeftirlitid bodadi nylega fjolmidla til kynningar par sem fjallad var um
halfsarsuppgjor vidskiptabankanna og stédu peirra nu. Petta er nybreytni hja okkur og i
samraemi vid hina nyju stefnu. Fleiri fundir af pessu tagi verda haldnir i framtidinni.

Takmarkad traust almennings hlytur ad vera okkur hja Fjarmalaeftirlitinu dhyggjuefni, jafnt
sem fjarmalafyrirteekjunum sem vid hofum eftirlit med. Traust imynd verdur einungis byggd
upp med faglegum vinnubrégdum, araedni i verki og arangri.

Leidin til ad endurheimta glatad traust verdur baedi |I6ng og strong og par purfum vid ad
vinna jofnum hoéndum ad pvi ad treysta innvidi Fjarmalaeftirlitsins og styrkja
upplysingamidlun. Vid purfum ad gefa allar paer upplysingar sem okkur er unnt og pegar vid
getum ekki svarad purfum vid ad uUtskyra eins vel og vid getum hvers vegna svo er.

Fjarmalaeftirlitid hefur att mikid samstarf vid Alpjoda gjaldeyrissjédinn, allt fra pvi ad
stjérnvold akvadu ad leita eftir adstod hans i kjolfar hrunsins. Erlendur sérfraedingur um
bankaeftirlit gerdi i mars og april @ pessu ari uttekt a Fjarmalaeftirlitinu a grundvelli
Grunnreglna um skilvirkt bankaeftirlit (Basel Core Principle for Effective Banking Supervision,
eda BCP) en peer samanstanda af 25 st6dlum um lagmarkseftirlit med bankastarfsemi.
Tilgangur stadlanna er medal annars ad samrama bankaeftirlit 6had I6ndum og gera
eftirlitsstofnunum kleift ad framkvaema sjalfsmat a starfsemi sinni. Nidurstada uttektarinnar
var ad nokkud vantadi upp a ad Fjarmalaeftirlitid uppfyllti oll skilyrdi stadlanna. Unnin hefur
verid adgerdadzaetlun sem spannar rim tvo ar um hvernig Ur pvi verdi baett. Fyrir liggur ad
Fjarmalaeftirlitid parf ad beeta adferdafredi sina vid mat & ahesettupattum i rekstri
fijarmalafyrirtaekja. Fjarmalaeftiritid hefur i tengslum vid petta verkefni medal annars unnid



ad pvi ad velja sér samstarfsland til ad byggja upp aheettumatskerfi til frambudar og hefur
Finnland ordid fyrir valinu.

Breytingar hafa ordid a starfsemi Fjarmalaeftirlitsins @ moérgum svidum fra pvi fyrir ari.
Stofnunin flutti i nytt hdsnaedi i september 2011 i turnbyggingunni vid Hofdatorg. Byrjad var
ad huga ad flutningum fyrir rdmum fjérum arum en hrunid seinkadi peim aformum. Lending
nadist pvi ekki fyrr en sumarid 2011. Fjarmalaeftirlitid hefur einnig endurnyjad merki
stofnunarinnar eins og sja ma a gleerunum.

Ny verkefni hafa verid ad feerast til Fjarmaleftirlitsins. Medal annars er par um ad reda
eftirlit med skilanefndum og slitastjérnum og eftirlit med greidslupjonustufyrirtaekjum. Ppa
mun gerd Utbodslysinga feerast til Fjarmalaeftirlitsins & komandi ari fra Kauphollinni. Vid
vonum innilega ad pad verdi nodg ad gera hja okkur i peim malaflokki.

Starfsfélki Fjarmalaeftirlitsins hefur fjolgad undanfarid ar eins og arin @ undan. Um mitt ar
2011 voru starfsmenn 103 en voru 93 um mitt 4r 2010. [ &rslok er gert rad fyrir ad peir verid
117. Fjolgun starfsmanna hefur ordid vida innan fjarmalaeftirlitsins, medal annars a svidi
upplysingataekni, vid bankaeftirlit og ahaettugreiningu og vid uppbyggingu eftirlits med
verdbréfamarkadi.

Gert er rad fyrir ad starfsemi Fjarmalaeftirlitsins ndi hdmarki 4 naesta ari vegna umbadta- og
uppbyggingarverkefna og vegna rannséknarvinnu. Azetlad er ad starfsménnum faekki &
arunum 2013 til 2015 pannig ad fjoldi peirra verdi um eitt hundrad i arslok 2015 ad pvi gefnu
ad loggjafinn baeti ekki verkefnum & stofnunina. Talan 100 er pd ekki heilég i pessu
sambandi. HUn getur ordid 6nnur og jafnvel laegri. Mikilveegt er ad stofnunin sé i kjorstaerd
med tilliti til peirra verkefna sem henni ber ad sinna og umfangs fjadrmalamarkadarins.

Vid sem stjornum Fjarmalaeftirlitinu erum medvitud um ad starfsemin er fjarmognud med
fé fra eftirlitsskyldum adilum. Okkur ber skylda til ad nyta pa fjarmuni a sem bestan hatt.
Med pad i huga hofum vid skodad mogulegar breytingar a skipulagi med tilliti til pess ad
skilvirkni verdi sem mest i starfseminni. Nidurstodu peirrar vinnu er ad veenta a naestunni
eins og formadur Fjarmalaeftirlitsins kom inn 4 i reedu sinni.

Vid lifum i dag vid mikla évissu vegna astandsins i Evrépu - og heiminum 6llum - og von er &
hertum reglum um lausafé og eigid fé. Eg visadi til orda Dan Quayle um framtidina hér {
upphafi. Bandariski hafnarboltaleikarinn Lawrence Peter Berra, betur pekktur sem Yogi
Berra, atti lika sitt gullkorn um framtidina pegar hann sagdi: , The future ain't what it used
to be” sem vissulega ma heimfaera 4 stodu okkar i dag. En pd ad framtidin sé ekki alveg pad
sem hdn adur var er ekki par med sagt ad hdn geti ekki verid nokkud bjort.

Allt fra hruninu sem vard i oktéber 2008 hefur Fjarmalaeftirlitid leitast vid ad vera
fyrirbyggjandi eftirlit og veitt adhald med reglum, leidbeinandi tilmaelum og 66rum
adgerdum. Fjarmalaeftirlitid hefur synt festu enda héfum vid talid pad naudsynlegt. Med
ba umgjord sem vid hofum nu tel ég ad vid eigum ad leggja aherslu & samvinnu med beinum



og millilidalausum samskiptum — pegar pad 4 vid - vid sedstu stjérnendur eftirlitsskyldra adila
og vid verdum ad gera allt sem vid getum til ad eyda tortryggni.

Vid hofum att gott samstarf vid Samtok fjarmdlafyrirteekja, medal annars hvad vardar
samraemingu i framsetningu a reikningsskilum og einnig er vardar teeknilega hlid skyrsluskila.
Petta samstarf synir ad vid getum att samleid i mérgum malum. Pannig mun okkur ad minu
mati einnig best takast ad na pvi markmidi sem vid hofum 6ll, pratt fyrir élika nalgun, sem er
ad byggja upp heilbrigdan og traustan fjarmalamarkad og 6dlast med pvi traust jafnt
landsmanna sem alpjédasamfélagsins.



