Bréf til stiérnskipunar og eftirlitsnefndar Alpingis,
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i framhaldi af bréfi minu til Forseta Alpingis rita &g nefndinni betta bréf til skodunar. Eg hef eftir
WP, B P 7, i

yfirferd fundargerdanna margraeddu, verid ad ryna énnur gogn til ad greina baer adferdir sem beitt
var til ad fara i kringum neydarlégin.

Rifium fyrst upp hvad neydaridgin sdgdu!
1. bau heimiludu fjarmélaradherra ad leggja fram fiarmagn til fiarmalafyrirtaskja.

1. grein beirra segir :

"Vid sérstakar adstaedur a fjarmalamarkadi er fiarmalaradherra fyrir hénd rikissjods heimilt ad reiba
fram fjarmagn til ad stofna nytt fiarmalafyrirtaeki eda yfirtaka fijarmalafyrirteeki eda protabu pess i heild
eda ad hluta.”

2. Med 5. grein neydarlaganna fékk sidan Fjarmalaeftirlitid mjog vidteekt vald til ihlutunar eda
yfirtoku & fjarmalafyrirtaekjum m.a. med bpvi ad yfirtaka vald hluthafafundar sbr. 3. mgr. 5. gr.
neyQariaganna.

[ 4. mgr. 5. gr. laganna gefur si8an a8 lesa:

"Ef naudsyn krefur getur Fjarmalaeftirlitid takmarkad eda bannad radstofun fjarmuna og eigna
fiarmalafyrirtaekis. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad taka i sinar vorsiur paer eignir sem masta eiga
skuldbindingum fjarmalafyrirteekis og ata meta verdmaeti eigna og radstafa beim til greidslu afallinna
krafna eftir pvi sem porf krefur. * Sja nanar 16g 125/2008 4 Althingi .is

Med trskurdi uppkvednum 14. oktéber 2008. Forsendur fyrir skiptingu efnahagsreiknings nytti

Stofnadi nyja banka um innlenda starfssemi peirra, sbr. 2. mgr Grskurdarins.

Med arskurdinum voru stofnadir prir nyjir bankar sem voru 100 % i eigu islenska rikisins. | beim var
fjallad um peer eignir sem fiytja skyldi i nyja banka og hvaéa eignir yréu eftir i peim gémiu.

Um lanasofnin segir eftirfarandi: "Utlan til vidskiptavina énnur en pau sem tilgreind eru hér a eftir eru
feerd yfir i nyja bankann & bokfaardu verdi ad teknu tilliti tit eetladra afskrifta einstakra Gtlana. Vié
yfirferd einstakra Utlana skal midad vid ad skodud séu steerstu Utlan eda ad lagmarki 40 % af
heildardtianasafni gamla bankans." | bessari malsgrein er sérstaklega vert ad gefa gaum ordalaginu

4 G CLE w

"einstakra utléna”. Sja nanar urskurd FME 14.10.2008.

Med urskuréum FME 19.-21.10. sem kvednir voru upp fyrir hvern banka um sig var nakveemari
utlistun & medferd mala og adferdarfraedinni allri. Efnislega var allt obreytt.

CiiT

Rikisbankar voru stofnadir

Stofnadir héfdu verid prir rikisbankar, tilteknar eignir og skuldir gémiu bankanna voru faerdar yfir til
peirra. Lutu Grskurdirnir ad pvi m.a. hvernig nénar skyldi hattad framkvaemd og uppgjéri & milli nyja
og gamla bankans. Hvad og hvernig faert skyldi & milli eins og fram kemur i arskurai fyrir Nyja
Kaupping hf. sem ég stydst vié | pessu bréfi.

| seinni Grskurdinum komu tveir nyjir tolulidir sem lutu ad bessu uppgjori. | peim 11. sem skilgreindi
ad Fjarmalaeftirlitid skipadi vidurkenndan matsadila til pess ad meta sannvirdi eigna og skulda sagéi:

banka hf. mismun a virdi eigna og skulda er midast vié timamark framsals skv. 5. tl. ( 22.10.2008 ).
Nidurstada matsadila skal liggja fyrir innan 90 daga fra akvérdun pessari" sagdi par.



| pessum drskurdi var sidan 12. télulidur svohljédandi:

"Nyji Kaupping banki hf. skal gefa Ut skuldabréf til Kauppings banka hf. til greidslu endurgjaldsins.
Skilmalar skuldabréfsins skulu liggia fyrir innan 10 daga fra bvi ad nidurstada matsadila liggur fyrir.

Verémeeti skuldabréfsins skal stadfest af alpjodlega vidurkenndu matsfyrirteeki sem Fjarmaleftirlitio
skipar."

Sidar kom i liés ad stadan var 6fug, gamli bankinn skuldadi beim nyja svo ekki purfti skuldabréf fra
beim nyja. Pegar petta uppgdtvadist hofst vandreedagangur sem lesa ma um i fundargerdunum og |
skyrslu SJS fra mars 2011. Vandreedagangur sem endadi med pvi ad skilanefnd og kréfuhéfum var
veittur adgangur ad skilgreindum skuldurum nyja bankans til ad jafna muninn. betta hef ég nefnt
"daudalistann”. Sja nanar skyrsiu SJS bis. 53-54 og tdrskurd Grskurdarnefndar um upplysingamal nr.

436/2012. -

Eignamat

Fjarmalaeftirlitid skipadi Deloitte LLP i London til ad meta lanaséfnin. bad fyrirtaeki skiladi af sér
matsskyrslum sem haldié hefur verid leyndum fyrir skuldurum bankanna. Kréfuhafarnir,
skilanefndirnar og a8 sjalfségdu nyju bankarnir hafa hinsvegar haft taekifzeri til 28 grandskodad paer. |
peim tilgangi var bankaleynd aflétt &n heimilda i pagu kréfuhafa, peirra radgjafa og skilanefnda.

bessar matsskyrslur voru lagdar til grundvallar efnahagsreikningum nyiu bankanna. Lanin voru feerd
til békar i peim eftir ad btid var ad draga afskriftir Deloitte LLP fr&. Sja nanar skyrsiu SJS mars 2011,

bls. 32.

i arskurdi Fjarmalaeftirlitsins 14.10.2008 var eftirfarandi fyrirvari:

"Fyrirvari er gerdur um ad forsendur pessar gaetu breyst & medan vinna vid skiptingu efnahags
bankanna priggja stendur yfir." pbydingarmikid er ad huga ad pessu ordalagi. Pessi fyrirvari snyr ad
framkvaemd & skiptingu efnahags bankanna briggia. Hann snyr ekki a8 neinu 68ru. Bankarnir hofdu
verid stofnadir og pad vard ekki aftur tekid. Fyrirvarinn snéri adeins ad flutningi eigna og skulda og
framkvaemd skiptingarinnar.

Fyrirvarinn i arskurdi Fjarmélaeftirlitsins 19.-21.10.2008 er adeins ordfrekari og hljédar svo:

"Akvérdun pessi byggir a fyrirliggjandi upplysingum og gognum. Reynist hun byggd a ofulinssgjandi
eda robngum upplysingum um maisatvik, forsendur dkvordunarinnar breytast verulega eda
Fjarmalaeftirlitid telur ad 6nnur skipan mala sé naudsynleg getur Fjarmalaeftirlitid gert hverskonar
breytingar a dkvéréun pessari, b.m.t. ad fella hana Gr gildi i heild eda ad hluta.”

S4& er munurinn & pessum fyrirvara og peim fyrri fré 14.10.2009 ad hann var i Grskurdi sem stofnadi
alla bankana prja. Sidari fyrirvarinn er um hvern einstakan banka.

Grundvallarheimildir neydarlaga voru nyttar i oktéber 2008

Grundvallarakvardanirnar voru teknar um stofnun priggia rikisbanka med heimildum i neydarldgum til
ad tryggja fiarmalastédugleika med hagsmuni pjodarinnar ad leidarljdsi.

Bankarnir voru stofnadir i oktdber 2008 og Fjarmalaeftirlitid nytti heimildir sinar samkvaemt
ney8arlégum i beim tilgangi. baer radstafanir eftirlitsins voru pvi dafturkallanlegar ad obreyttum
I6gum.

Fyrirvarar lutu eingdngu ad einstékum Otfzersium um pad hvad skyldi flutt eda ekki i nyja banka.
Utfeerslur sem voru i eli sinu minnihattar um meginframkvaemdina. Fyrirvarar pessir voru sidan
hadir reglum stjornsyslulaga. bar bar ad horfa til medalhéfs og jafnreedis vid allar breytingar sem og
annarra regina.



Samkveemt neydarldgum var Fjarmalaeftirlitid undanpegid reglum IV. til Vii. kafla stjornsyslulaga.
Par eru reglur um maishrada, maismedfers, tilkynningarskyldu, uppiysingaskyldu, andmaelarétt,
breytingar og um afturkallanleika einstakra patta akvardana sinna og fleira. Paer undanpagur gatu pé
ekki lotid ad grundvallaratridum um tilgang neydarlaga. Tilgangur peirra undanpaga var eingégngu
ad audvelda framgang mala med pvi ad losa eftirlitid undan formreglum. Oheimilt var ad afturkalla
akvoréun um stofnun banka sem voru teknir til starfa.Grundvallarreglur eins og jafnraedi, medalhof
og rannsoéknarskylda voru i fullu gildi.

Hinn 9. jantar 2009 og 14. febriar sama ar kvad Fjarmaiaeftirlitid upp Urskurdi um pessi mal. bar
var eingéngu verid ad veita aukinn frest til ad ljuka matsvinnu Deloitte LLP. Seinni Grskurdurinn veitti
frest fram i midjan april bad ar.

Su matsvinna og drattur / tafir & henni kom sidar oft fyrir a fundum styrinefndarinnar um samninga
vid erlendu kroéfuhafa bankanna.

Dregur til tidinda i febraar 2009

Eftir stiornarskiptin 1. febraar 2009 héfst atburdarras um samskipti vid erlenda kréfuhafa gémiu
bankanna sem hefur farid leynt til pessa. Med visan til kréfunnar um opna stjornsysiu og gagnseei
ber ad upplysa bjodina um pad sem gerdist | pessum samskiptum. Par held ég ad megi leita fanga
hja utanrikisraduneytinu og sendiradi islands Brussel og i 68rum raduneytum hérlendis.

Samningar um rikisbankana vorid og sumarié 2009 voru gerdir i skugga umraedna um lcesave-
samningana. Pad var ekki fyrr en nokkrum manudum eftir ad gengid hafdi verid fra fyrstu icesave-
samningunum sem alpingismenn og almenningur attadi sig & edli peirra. A& lokum voru beir lag&ir
fyrir EFTA-domstélinn par sem sjénarmid islands voru vidurkennd.

i ljosi krafna til malsmedferdar sem gerdar eru af landsdomi er astaeda til ad kanna til hlitar hvernig
stadid var ad samningum um rikisbankana og afgreidslu peirra i rikisstjorn og & alpingi. Med
samningunum voru kréfuhéfum bankanna priggja tryggdar leidir til ad hnekkja grundvelli Idgbundinna
Urskurda Fjarmalaeftirlitsins fra oktéber 2009 og nidurstédum mats Deloitte LLP sem unnid var skv.
peim var sidan breytt.

Med peim fengu kréfuhafar til eignar tvo banka pratt fyrir a8 islenska riki® hafi afram verid i bungum
fiarhagslegum abyrgdum vegna beirra. Med samningunum var rikid svipt ollum ahrifum & starfsemi
nyju bankanna enda afhenti gjérningurinn pa nyjum eigendum. Allir samningar sem um petta voru
gerdir sumarid og haustié 2009 voru an heimilda Alpingis.

Samningunum var haldid leyndum fyrir bingi og pj6é af fjarmalaradherra sem ritadi undir pa. Pessi
leynilega einkavaeding i pagu utlendinga dtilokadi méguleika & ad endurskipuleggja bankana. A8
petta skuii hafa borid ad med pessum haetti 4 sama tima og radherrar og pingmenn téidu gagnseei
og lydraedislegt adhald bestu leidina til ad koma i veg fyrir atburdi & bord vid pba sem gerdust i
bankakerfinu 2008 er skelfilegt. Pad verdur ad fara i saumana & pvi hvernig stadié var ad pessum
samningum vi6 erlenda kréfuhafa. Hafi 16g verid brotin og gengi® 4 svig vid ney&arlégin er ekki of
seint fyrir alpingismenn ad gripa i taumana til ad bjarga pvi sem bjargad verdur.

Plankastrekkjarinn tekinn upp

Eg tel ad l6gmeetisreglan hafi verid gréflega snidgengin med pvi ad radherrar og embaettismenn
settu "plankastrekkjarann” & akvaedi neydarlaganna i pessum tilgangi og um leid hafi peir teki® sér
hisbondavald yfir Fjarmaélaeftirlitinu sjalfstaedri stiornsyslu- og eftirlitsstofnun sem hvorki matti né atti
ad luta fyrirmaelum fra 68rum stjérnsysiuadilum.

Heimild fyrir flarmalaradherrann til ad stadfesta pessa samninga var laumad inn i bandorm siddegis
a borlaksmessu 2009 léngu eftir ad beir hoféu verid undirritadir. Ormurinn rann sidan { gegn i
"jolatérninni" &n pess ad pingmenn fengju nokkurn tima ad sja samningana.

bessi jolagjof | desember 2009 hefur reynst bjodinni hefndargjéf, ill og ipyngjandi. Hun var hinsvegar
fridpaeging erlendu kréfuhdfunum tit gréda. "



Fundargerdirnar eru oraekt vitni um alla pessa atburdarras. bar er beinlinis skrad um naudsyn pess
ad fara i kringum regiur neydarilaganna i 8. il. fundargerdar 14. Fundar. Ppar segir :

8 Legal

Independent Valuation and the Emergency Act

Solutions are being sought to satisfy the need for independent valuation according to the emergency act. There is
a question whether Deloitte could redo the valuation under IFRS.

VL said that this may not satisfy creditors but may go towards satisfying requirements under the emergency act.
It would be a step in the right direction to get Deloitte to produce and [FRS account.

CW said that this solution may be difficult due to time constraints and the strained relations between FME and
Deloitte.

“ 84 nanar 8. tl. 14. fundargerdar.
Klippt 4 neydarlégin

Fjarmalaeftirlitid var 1atid gefa 0t trskurd hinn 6. Mars 2009. Hann ber med sér ad astiunin var ad
hverfa fra meginakvaedum og stefnu neydariaganna med pvi ad gera stjornvéldum kleift ad afhenda
kréfuhéfunum bankana gegn 66ru gjaldi en skuldabréfi. Neydarldégin voru reist a pvi
meginsjonarmidi ad kréfuhafar fengju greitt med skuldabréfum ad loknu mati. Hinn nyji drskurdur
Fiarmalaeftirlitsins klippti 2 neydarltgin og opnadi fyrir adrar leidir. Eftir hann hofst atburdarras sem
rekja ma med visan til funda svokalladrar styrinefndar sem stjérnadi samningagerd vid kréfuhafana
en par gegndi Gudmundur Arnason, raduneytisstjéri fjarmalaraduneytisins, lykilhlutverki.

bessu lauk med pvi ad kréfuhafarnir eignudust tvo islenska rikisbanka med leynd. Vegna pessa
vakna spurningar sem naudsynlegt er ad svara til ad bjédin fai mynd af bvi sem gerdist. Var astaeda
fyrir rikisstjornina ad ottast kréfuhafana? Var ohjakveemilegt ad koma til méts vid kréfur peirra med
pvi ad afhenda peim tvo rikisbanka? Af hverju gerdist petta med leynd?

Peir sem stédu ad einkavaedingu bankanna til erlendra manna med leynd hafa hardast gagnrynt
einkavaedingu bankanna um é&ratug adur. Hun for pd fram fyrir opnum tjéldum. Um leid og
spurningum af pessu tagi er varpad fram er naudsynlegt ad arétta ad Alpingi setti neydarlégin til ad
stadinn yrdi vérdur um hag pjodarinnar a driagastundu. Alpingi hefur ekki breytt ibgunum. Virding
Alpingis reedst af vardstddu pingmanna um hagsmuni pjédarinnar.

Neydarldgin hafa sannad gildi sitt med afgerandi hastti. bau hafa verid stadfest | Haestarétti islands
fyrir EFTA domstéinum og démstdl ESB. Neydaridgin voru vondud og vel unnin og tryggdu
hagsmuni pj6darinnar.

Med bessu bréfi er bess farid 4 leit vid hattvirta stjérnskipunar-og eftirlitsnefnd Albingis a8 hin leggi
sitt af morkum til ad upplysa pjodina um hvernig henna var komid & pa stédu sem hér hefur verié
lyst, janfframt er nefndin hvoétt til ad beita sér fyrir pvi sem gera ma til ad rétta hlut pjédarinnar og
tryggja henna pa st6du sem akvedin var med neydarlégunum.

Gardabze 10. febriar 2014
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