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1. Inngangur

Skyrsla pessi er unnin af og fyrir meirihluta fjarlaganefndar Alpingis. Vida hefur verid leitad
fanga i upplysingadflun og eru allar upplysingar sem hér koma fram studdar opinberum gégnum.
Leitad var fanga i arsreikningum bankanna, fjarlogum og rikisreikningi og upplysingar séttar til
fjarmala- og efnahagsraduneytis, forsatisraduneytis, Rikisendurskodunar, Sedlabankans,
Bankasyslu rikisins, Fjarsyslu rikisins o.fl.

I skyrslunni er reynt ad varpa ljosi & hvernig krofuhofum voru faerdir islensku bankarnir med
mikilli medgjof fra skattgreidendum og med gridarlegri ahaettu fyrir rikissjod arid 2009. pessi
raostofun gekk pvert gegn neydarldgunum sem sett voru i oktéber 2008, en par var gert rad fyrir
yfirtoku islenska rikisins & follnu bonkunum undir yfirstjorn Fjarmalaeftirlitsins. An
lagaheimildar ték Steingrimur J. Sigfusson paverandi fjarmalaradherra petta verkefni af FME.
Raduneyti hans gekk til samninga vid kréfuhafa follnu bankanna med peim heetti ad rikid tok a
sig alla aheettu af rekstri bankanna. Ef illa hefdi gengid hefdi tapid lent & rikissjodi og par med
skattgreidendum. En po rikid teeki & sig heettuna pa komu Arion banki og islandsbanki ekki i
hlut pess, eins og upphaflega stdd til. Eigendur pessara banka fengu pvi i hendurnar ahaettulausa
fjarfestingu sem skiladi peim 132,4 ma.kr. & arunum 2009 til 2012 og 216. ma.kr. sé
Landsbankinn tekinn med. Hagnadur bankanna sidastlidin 7 ar er 468,7 ma.kr. Hagnadur Arion
og Islandsbanka & pessu timabili er 157,5 ma.kr. Engar ardgreidslur attu sér stad & medan rikid
var i fullri &byrgd fyrir bonkunum fra 2008 til 2012 ad undanskildum 6,5 ma.kr. sem Arion
greiddi rikinu &rid 2011 i formi vikjandi lans. Hér mé sja hagnad og ardgreidslur eftir arum.*

Hagnadur (milljardar kréna)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Samtals

Arion 12,9 12,6 11,1 17,1 12,7 28,6 49,7 14477

Islandsbanki | 24,0 29,4 1,9% 23,4 23,1 228 20,6 1452

Landsbankinn | 14,3 21,2 16,7 25,5 29,8 28,8 36,5 178,8

Samtals 51,2 69,2 29,7 66,0 65,6 80,2 106,8 468,7

*Gengislanadémar og laekkun & vidskiptavild

Ardgreidslur (milljardar krona)

2009 | 2010 |2011 |2012 |2013 |2014 | 2015 2016 | Samtals
Arion 6,5** 7,8 12,8*** 27,1
islandsbanki 3,0 4,0 8,9 10,0 25,9
Landsbankinn 10,1 20,2 24,0 28,5 82,8
Samtals 6,5 13,1 32,0 45,7 38,5 135,8

**Ardgreidsla til rikisins i formi vikjandi lans
***Ekki liggur fyrir med ardgreidslu i ar

! Upplysingar fegnar Gr arsreikningum bankanna.




Eftir ad Alpingi var sent erindi i febrdar 2014, er vardadi hugsanlegt brot vid ,,einkavadingu*
bankanna for af stad enn frekari gagnadflun og athugun hja meirihluta fjarlaganefndar.
Nidurstodur pessarar skyrslu eru ad storum hluta byggdar & peirri gagnadflun.

Samtals var rikissjodur settur i ahaettu fyrir 296 milljoréum krona vid endurreisn bankanna. petta
er sama fjarhaed og i upprunalegu aztlunum neydarlaganna, en par var midad vid ad rikid
eignadist alla bankana. Med pvi ad taka fram fyrir hendurnar & Fjarmalaeftirlitinu glopradi
fjarmalaradherra nidur gridarlegum avinningi.

Skyrslan synir ad samningagerdin gekk alfarid Ut & ad friopaegja kréfuhafana med pvi ad afhenda
pbeim eignarhald & bdnkunum, varpa allri &byrgd & islenska skattgreidendur og falla fra
tugmilljarda krona ardgreidslum, endurgreidslum og vaxtagreidslum. Samningamenn
fjarmalardduneytisins og Sedlabankans afhentu kréfuhdfunum eignir & silfurfati og afséludu
meira og minna 6llum avinningi rikisins af peirri abyrgd sem pad tok & sig fra hruni bankanna.

Skjolin sina undarlegan étta samningamanna vid krofuhafana og vanmetakennd gagnvart hatt
launudum logfreedingaher peirra. bau syna sérkennilega arattu islenska samningafolksins til ad
geeta hagsmuna vidsemjenda sinna og tryggja ad peir beeru ekki skardan hlut fra bordi.

Ein helsta roksemd Steingrims J. Sigfdssonar paverandi fjarmalaradherra fyrir pvi ad falla fra
fyrirhugadri yfirtoku rikisins @ bénkunum premur hefur verid s ad ahattan hafi verid allt of
mikil fyrir rikissjod. beer upplysingar sem hér koma fram syna aftur & méti ad rikissjéour tok &
sig pessa &haettu ad fullu, en eignadist adeins einn bankann af premur.

I fylgiskjolum med pessari skyrslu ma finna fundargerdir styrinefndar rikisstjornarinnar og
Hawkpoint sem stofnud var um midjan mars 2009. Fundargerdir 1 og 13 vantar og pvi borid vio
ad peer hafi aldrei verid skrifadar sem er &fellisdomur yfir stjérnsyslunni ef satt reynist. Einnig ma
finna fundargerdir samradshéps stjornvalda sem skipadur var & grunni neydarlaganna.
Athyglisvert er ad sja mannabreytingarnar i nefndinni a timanum sem fundargerdirnar na yfir.
Ljost er ad fjarlaganefnd hefur ekki fengid allar fundargerdir pessa samradshops pvi i 8. télul.
fundargerdar 26 fra 13. mai 2009 kemur fram ad framhald umraedna verdi sidar.

Gangur méla var pessi:

1. A grunni neydarlaganna gerdi Fjarmalaeftirlitid (FME) verdmat og var falid ad ganga fra
stofnun nyju bankanna.? 1 fundargerdum samradshops stjérnvalda fra pvi i april og maf
2009 er stadfest ad stjornvold toku fram fyrir hendur FME & pessum tima og breyttu
akvordunum i pa veru ad akvardanir voru ekki lengur byggdar a grunni neydarlaganna og
akvardanataka var flutt inn i fjarmalaraduneytid undir stjorn Steingrims J. Sigfussonar.

2. A grunni neydarlaganna voru 6ll lanasdfn ferd yfir i nyju bankana i islenskum krénum.
Eftir ad fjarmalaraduneytio hafdi tekido voldin af FME voru gengistryggdu lanin

2 http://www.fme.is/media/akvardanir/19.-oktober-2008 3.pdf




endurvakin i nyju bénkunum med serstokum uppgjérum i bonkunum premur. Voru pau
unnin i ndvember 2009 og midad var vid reikningsskil pr. 31.12. 2008. (Uppgjor FME
fyrir 2008 midadist vid 15.10. 2008). Pbetta wvar unnid undir verkstjorn
rikisendurskodanda.® 1 peim var tekjufardur gengismunahagnadur i bénkunum samhlida
bvi ad myndadir voru afskriftareikningar til motveegis. Er petta pvert & dkvardanir FME
fra i oktober 2008 um ad flytja 61l utlan yfir i nyju bankana i islenskum krénum. Adkoma
riksendurskodanda ad pessum gjorningi, sem gekk gegn loglega teknum &kvorédunum
FME & grundvelli neydarlaga, er datskyrd.

3. Sedlabankinn atti nokkud mikid magn husnadislana sem hann hafdi tekid i fangid i
bankahruninu. A &kvednum timapunkti var Sedlabankinn latinn leysa hasnadislan
einstaklinga ar vedbdndum og faera inn i protabl Kauppings og Glitnis svo ad haegt veeri
ad innheimta pau i pagu krofuhafanna. Oupplyst er hvert tjon Sedlabankans af pessum
adgeroum vard. Sja fylgiskjal 4.

4. begar Arion og Islandsbanki voru afhentir krofuh6fum var pad gert an pess ad reikna upp
eigid fé peirra. Fengu kréfuhafarnir pannig um 44 milljarda kréna gefins og an pess ad
beir attu tilkall til peirra fjarmuna.*

5. Jafnframt pegar bankarnir voru afhentir kréfuhofum var atid hja lida ad reikna upp
afallna vexti & RIKH 18 rikisskuldabréfum sem bankarnir hoféu fengid til fjarmégnunar.
Krofuhafar fengu rikisskuldabréfin afhent med pessum afélinu véxtum og for uppgjor
fram ad einhverju leyti 16ngu sidar med milljardatapi rikissjods.

3

https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Frettir/New Kaupthing_Bank_hf. Consolidated Financial Statements 31.1
2.2008.pdf Independent Auditor’s Report, bls. 5.

* Uppsafnadur hagnadur islandsbanka &rid 2008 var 2.360 ma.kr. og 23.901 ma.kr arid 2009 sem samtals gerir
26.261 ma.kr. Uppsafnadur hagnadur Arion var 4.946 ma.kr. arid 2008 og 12.970 ma.kr. &rid 2009 sem samtals
gerir 17.916 ma.kr. Uppsafnadur hagnadur bankanna tveggja & pessum &rum eru pvi 44.177 ma.kr. Arion var ekki
afhentur kréfuhéfum fyrr en i upphafi ars 2010 en Islandsbanki var afhentur fyrir aramétin 2009/2010. bvi kann hluti
af hagnadi hans ad tilheyra timabilinu eftir ad hann var afhentur. Samberilegar télur fyrir Landsbankann eru fyrir
arid 2008, -6.945 ma.kr. og 14.477 ma.kr. fyrir arid 2009, samtals 7.532 ma.kr. Rikissjoéour & lang steersta hlutann i
Landsbankanum og fékk pvi megnio af pessum hagnadi til sin.



https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Frettir/New_Kaupthing_Bank_hf._Consolidated_Financial_Statements_31.12.2008.pdf
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Frettir/New_Kaupthing_Bank_hf._Consolidated_Financial_Statements_31.12.2008.pdf

2. Umfjollun um eftirgjof rikisins i hverjum banka fyrir sig

a. Arion

Rikissjodur var settur i aheettu fyrir 117 milljarda krona. Ahattustada rikisins formgerdist med
prennum heetti:

1. [ formi hlutafjar: 9,9 ma.kr.
2. | formi vikjandi lans sem haegt var ad breyta i hlutafé: 32,4 ma.kr.
3. | formi lausafjarfyrirgreidslu: 75 ma.kr.

Til vidbotar lofadi rikid skadleysi & yfirtoku & Dromaskuldabréfi sem jafngilti pvi ad ef tap yroi
af yfirferslu eigna SPRON myndi tapid lenda & rikissjodi en hagnadurinn yrdi hins vegar eftir i
Arion.

Samid var um ad kréfuhafar Kauppings fengju 87% af hagnadi Arion en rikissjéour 13%. Auk
pess fékk Kaupping innheimtur dkvedinna lanasafna upp & 81 ma.kr. og tapsahetta var 6veruleg.
Kaupping skuldadi Arion 38 ma.kr. sem é&tti ad greidast upp med innheimtum fra akvednum
vidskipavinum.

Meint hlutafjarframlag Kauppings var 66 ma.kr. og var pad lagt fram i formi mats & yfirfeerdum
eignum, p.e. eignum sem hofdu verid metnar af FME og Deloitte LLP & nallvirdi. Arion hafdi
afhent peer inn i Kaupping a ndlli. bar voru sidan afhentar Arion sem stofnfjarframlag med
veromati upp a 28,8 ma.kr. Ad auki leysti Sedlabankinn eignir sem vedsettar hofou verid i
bankanum undan vedum og afhenti Kauppingi sem lagdi per inn i nystofnadan Arion med
matsverd upp & 22,8 ma.kr. umfram paer skuldir sem yfirteknar voru vid Sedlabankann. Allt var
petta gert med sampykki samningamanna fjarmalaraduneytisins.

Meint innborgun & reidufé upp & 14,4 ma.kr. samkveemt tilkynningu til hlutafjarskrar kemur ekki
fram i fjarhreyfingum i sjodstreymi bankans og liklegt er ad pessi hreyfing tengist samningum
vid Sedlabankann.

Rikid tok alla ahaettu a rekstri Arion fra stofndegi og hof vaxtagreioslur & stofnframlag sitt 12
dogum fyrir dagsetningu stofnefnahags. 15 manudum seinna leggur Kaupping inn fyrrnefndar
eignir og eignast/fer allan avinning fra stofndegi bankans sem ad uppistodu til folst i
vaxtagreidslum rikisins til bankans af hlutafjarloforéum sinum.



b. Islandsbanki

I Islandsbanka tok rikissjodur 57,3 ma.kr. ahattustodu. Ahattunni er skipt i prennt:

1. | formi hlutafjar: 7,3 ma.kr.
2. | formi vikjandi lans sem hagt var ad breyta i hlutafé: 25 ma.kr.
3. | formi lausafjarfyrirgreidslu: 25 ma.kr..

Til viobotar lofadi rikid skadleysi a yfirtoku a Straumi sem jafngilti pvi ad ef tap yrdi af
yfirferslu eigna Straums lenti tapid a rikissjodi en hagnadur yrdi hins vegar eftir i Islandsbanka.

Vid afhendingu til kréfuhafa & 95% hlut bankans fékk rikid endurgreidda 58,7 ma.kr. af 65 ma.kr.
stofnframlagi sinu og gaf eftir allan avinning af rekstri bankans fra stofndegi til afhendingardags.
Rikid lagdi pannig fram 65 ma.kr. hlutafjarloford og greiddi 1 ma.kr. vexti af pvi, Glitnir lagdi
fram 52 m.kr. skuldabréf sem &kvardad var i erlendri mynt & gengi sem ljést var ad Glitnir myndi
hagnast & og vaxtareiknad var fra stofndegi til ad eignast pessi 95%. Rikid gaf pvi ekki einungis
eftir hagnadinn af pvi timabili pegar bankinn var alfarid & abyrgd rikisins heldur afhenti hlutafée
sitt undir nafnverdi, p.e. greiddi meira/reiddi fram meira, fyrir hvert présent en Glitnir:
7,3/65=11,23% en ekki 5%.

Anatta krofuhafa Glitnis af Islandsbanka var pvi st sama og hefdi alltaf lent & Glitni samkveemt
neydarlogum, p.e. 52 ma.kr. skuldabréfid milli gamla og nyja bankans. Fyrir pad gatu krofuhafar
Glitnis eignast 80 ma.kr. i teygjuskuldabréfi® ad vidbattum 95% af hagnadi bankans.

Ahetta rikisins var pvi allt ad 57,3 ma.kr. en mogulegur avinningur 5% af mégulegum hagnadi.
islandsbankaframlag Glitnis var 52 ma.kr og hann & 95% af moégulegum avinningi. betta er eitt
skirasta deemid um pad hvernig samningamenn fjarmalaraduneytisins toku hagsmuni kréfuhafa
fram yfir hagsmuni skattgreidenda.

> Ordskyring: A ensku “contingent bond” eda skuldabréf sem er pannig ad fjarhaed greidsinanna fer eftir tilteknum
reglum. Dami: bréfin i gamla Landsbankanum og Kauppingi par sem hdmarksendurgreidsla fékkst ef tilteknar
heimtur 4 tilteknum lanaséfnum nedust. Einnig eru ,,innheimtuafleidur” eda bonus greidslur. petta var hluti af
friopaegingu erlendra kréfuhafa med framvirkum samningum.



c. Landsbanki

Rikid lagdi fram hlutafé upp & 122 ma.kr en kréfuhafar gamla bankans 28 ma.kr. Rikid greiddi
gamla Landsbankanum 2 ma.kr. fyrir kauprétt a 28 ma.kr. hlut.

28 ma.kr. hlutafjarframlag gamla bankans var ad megni til buid til med uppreikningi & 274,8
ma.kr. krofu gamla bankans a pann nyja pannig ad ekki er um eiginlega aukaahattutoku ad reeda.

Tapsaheetta rikisins var 122 ma.kr. og rikid gat eignast allan avinninginn eftir ad 92 ma.kr. skilyrt
skuldabréf hafdi verid greitt upp. Tapsahattan var su sama, 274,8 ma.kr., en gamli bankinn bar
hana samkveemt neydarlégunum.

Kauprétturinn sem nam 2 ma.kr. atti ad tryggja endurkaup & 17% hlutnum sem kréfuhafarnir
fengu &n endurgjalds. Pad er frodlegt ad skoda pa verdlagningu pvi fyrir 92 ma.kr. fékk rikid til
baka 17% hlut. Jafngildir pad veromati & Landsbankanum ad fjarhaed 541 ma.kr., langt umfram
raunvirdi. Ekki fest betur séd en pessi flétta hafi verid gerd til pess eins ad fera lcesave-
skuldbindingar yfir a skuldara nyja Landsbankans.

d. Sedlabanki

Sedlabankinn afhenti slitastjorn Kauppings og Glitnis vedsett husnadislan. Med peim gjérningi
ryrdi bankinn stddu sina i pagu kréfuhafanna med afar 6venjulegum og fordeemalausum heetti.

Enginn vafi leikur a pvi ad rikid bar alla ahaettu af rekstri bankanna og ef illa hefdi gengid hefdi
tapid lent & rikissjodi og par med skattgreidendum. Avinningur af rekstri bankanna var hins vegar
i tilviki Arion og Islandsbanka ekki hja sama adila og aheattan.



3. Samantekt

Med neydarlogum sem toku gildi 7. oktdéber 2008 var FME veitt heimild til ad yfirtaka
fjarmalafyrirteeki og radstafa eignum peirra og skuldum.

Fjarmélarddherra stofnadi prju ny hlutafélog sem urdu ad nyju bénkunum. Hvert félag var
stofnad med 775 m.kr. hlutafjarframlagi. Hlutafé var greitt inn & genginu 1 kr. fyrir hlut.
Félogunum var &tlad ad taka yfir hluta af efnahagsreikningum gémlu bankanna.

FME skipti efnahag bankanna upp i samraemi vid forsendur sinar 14. oktober 2008 og
endurskodadi peer 19. oktober 2008 og gerdi brddabirgdamat & verdmaetum peirra eigna og skulda
sem fluttar voru til nyju bankanna.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 17. bls.:®

Stofnefnahagsreikningar nyrra banka
Arion islands- Lands- Samtals
Bradabi gdatsar 14, novenber 2008 i m kr. ban ki banki banknn
2L10.2008 15102008 8.10.2008

$j Odur og irniste aur hja sedabdnkum 77187 146.451 238.15 HLTEL
Krafur alanasofnanic 27144 153933 37574 133.716
Ut antil vidskptavina 455532 631.369 739405 LE26.306
Wl tuf jar eignir 16617 0 0 16.617
Fjdreignic & gangvir8i 49637 51682 151997  253.326
Hiutir i ddrtur- o hlutdeildaféldzum 15130 16.131 52 657 §3.918
Oefideger eignir 5867 0 1.002 6.869
Rekstrarfj dmmunir g792 1.446 8.185 18.423
Fidrmunir til =lu eda | stlun esferd 449 456 2. 782 3.687
Adrar eignir 43571 19.347 15.414 81332
Eignir samt als 699925 885.901 1300.18 2.885.975
Innlan fra fiarmalafyn ke Hum og sa¥ labankurn 78348 14 923 63.783 157.054
Innlan +i dskiptarmnanna 330043 33856 478 275 1.155.874
Skuld sbr & uteefid til gam la banka 1723357 422423 258,051 L152.851
Adrar skuldir 39197 0 ] 35.197
Skuldr samtals 624925 71591 1100.1989 2.500.975
H vt afé 75000 1100000 200000 365.000
Eigid fé samtals 75000 110000 200 000 365.000
Egid fé ogskuMir samtals 699925 865.901 1300.199 2.885.975

8 https://www.althingi.is/altext/139/s/pdf/1213.pdf



https://www.althingi.is/altext/139/s/pdf/1213.pdf

Bradabirgdamat FME gerdi rad fyrir ad heildarveromeeti yfirtekinna eigna veeri 2.500.975 m.kr.
og ad yfirteknar skuldir veeru 1.348.124 m.kr. Nyju bankarnir veeru pvi i skuld vid pa gémlu upp
a 1.152.851 m.kr. og leggja pyrfti inn nytt hlutafé ad fjarhaed 385.000 m.kr. Deloitte LLP var
fengio til ad leggja mat & yfirferdar eignir og skuldir. Mat Deloitte LLP var ad nettdeignir veeru
nokkud minni en gert var r&d fyrir i bradabirgdamati FME og ad nyju bankarnir skuldudu peim
gémlu 442—-766 ma.kr. Deloitte LLP skiladi matinu 22. april 2009. Mat FME og Deloitte LLP
midadist vid stddu i bokum bankanna 30. september 2008 og gerdi rad fyrir ad skuldir og eignir
veeru teknar yfir & uppreiknudu gegni pess dags med pekktum &ordnum breytingum til stofndags.
Efnahagsreikningar voru reiknadir og dkvardadir i islenskum kronum.

Vid lestur efnahagsreikninga bankanna verdur ad hafa i huga ad par koma fram reiknadar
nettotélur, p.e. axtlad veromati eigna ad fradreginni aaetladri virdisryrnun. Pannig er t.d.
brattoverdmeeti yfirtekinna Gtlana 3.556.163 m.kr. par sem sérteek nidurfeersla upp a 1.729.857
m.kr. er feerd @ moti. Nettoverdmeeti vard pannig mismunur pessara tveggja talna eda 1.826.306
m.kr.

Ny rikisstjorn tok vid 1. febrar 2009. Akvad hun ad lata FME ekki akvarda pau verdmaeti sem
yfirtekin voru heldur gekk til samninga vid kréfuhafa um hvernig pau skyldu akvéroud.

Kafli ar skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 5. bls.:

4, | samningagerd FME um framkvamd matsins vard ljést ad matsmadurinn myndi ekki
skila einni télu sem mati heldur dkvednu verdbili. b4 var einnig ordid ljost ad kréfuhafar
bankanna voru dsattir vid fyrirliggjandi datlun, tdldu hana einhlida og ad peir hefdu ekki
méguleika 3 ad geeta hagsmuna sinna. betta vard til pess ad endurreisnaraztluninni var
breytt pannig ad reynt yrdi med samningum ad na nidurstédu um verdmat frekar en
med einhlida dkvérdun. Fyrir hénd nyju bankanna leiddi fjarmalaraduneytid vidraadurnar
en fjarmalaradherra for med eignarhald rikisins i nyju bdnkunum. Hinum megin bordsins
voru skilanefndir g mlu bankanna studdar af fulltrium kréfuhafa.

5. Adur en samningavidradur héfust 16t fjarmalaradherra radgjafa sina meta stédu
bankanna. Eitt helsta vandamal nyju bankanna var misvegi i gjaldeyrisjifnudi peirra en
yfirtekin dtlan voru ad mestu i erlendum myntum eda gengistryggd en innlanin ad mestu
i krénum. Naudsynlegt var ad finna lausn  pessu vandamali 28ur en bankarnir gaetu lagt
fram wvidskiptadsetlanir sinar og wvidraedur hafist. Meginlausnin var talin felast i
skuldbreytingu gengistryggdra lana til adila sem ekki héfdu tekjur i erlendum myntum i
kranulan og einnig med pvi ad uppgjér vid gimlu bankanna geeti verid i erlendri mynt til
mdtvaegis vid Gtlan i erlendum myntum til adila med gjaldeyristekjur.

6. Ljost var ad mjog erfitt myndi reynast ad na samkomulagi um akvedid verdmat enda
var matid had mdrgum mismunandi forsendum sem samningsadilarnir hdfdu

mismunandi skodanir 4. Markmid rikisins wvar pwi ad reyna ad semja um &kvedid
grunnmat sem stofnfjgrmégnun bankanna gaeti trygeilega grundwallast 3. Hakkanir
umfram grunnmatid gaetu pa runnid til kréfuhafa i formi verdmastaaukningar hlutabréfa
eda skilyrtra skuldabréfa, en komid hafdi i ljos ad skilanefndir og meirihluti kréfuhafa i
Glitni og Kauppingi geetu haft dhuga a ad eignast hluti i hinum nyju bénkum og njéta
pannig hugsanlegrar verdmastaaukningar a yfirfaardum eignum.
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Gengid var til samninga. Samningavidraedur toku lungann af arinu 2009 og peim lauk 8. janGar
2010 med samningi um Arion.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 32. bls. og arsreikningum banka
2008:

Sofnefnahagsreikningar og efnahagur 31.12.2008 Arion {slandsbanki Landsbanki
22.10.2008 31.12.2008 22.10.2008 31.12.2008 22.10.2008 31.12.2008

Sjodur oginnistaedur hja sedlabonkum 9.554 87.555 53.829 20.842 38.602 30.071
Markadskuldabréf 7.939 10.761 3.762 34.067 24.624 39.896
Hlutabréfog onnur verdbréf 8.826 6.609 3.944 2.535 36.158 39.681
Skuldabréfvegna yfirfeerslu eigna 38.300 41.156 - - - -
Krofur @ Ladnastofnanir 35.265 47.697 10.597 28.320 5.291 8.845
Utlan til vidskiptavina 324.727 337.014 482.586 484.933 655.725 705.182
Fjareignir a gangvirdi 11.598 12.079 1.589 2.248 - -
Hlutir i déttur og hlutdeildarfélogum 2.345 2.843 296 651 2.325 2.518
Oefnislegar eignir 2.441 2.432 - - 1.206 1.220
Rekstrarfijarmunir 8.346 7.656 1.773 1.675 6.909 6.864
Fjarmunir til s6lu eda i s6lumedferd - 1.894 2.154 6.498 7.584
Skattaeign 578 551 = 5 4.935 7.347
Hlutafjarloford 71.225 71.225 64.225 66.512 149.225 149.225
Adrar eignir 3.090 13.625 6.470 14.062 1.157 38.958
Eignir samtals 524.234 641.203 630.965 658.004 932.655 1.037.391
Innldn fra fijarmalafyrirteekjum og sedlabénkum 52.179 122.733 134.303 53.153 82.517 132.219
Innldn vidskiptamanna 389.756 421.341 361.302 440.095 418.045 431.006
Skuldabréf atgefid til gamla banka - - 53.808 67.315 274.800 305.057
Skattaskuldbindingar 274 1.031 137 549 1.420 845
Skuldbindingar vegna sélu eigna 38 2 1.285 1.285 4.519 4.440
Adrar skuldir 9.987 19.150 14.470 27.577 1.306 20.539
Skuldir samtals 452.234 564.257 565.305 589.974 782.607 894.106
Hlutafé 12.646 12.646 10.000 10.000 24.000 24.000
Yfirverd hlutafjar 59.354 59.354 55.000 55.000 125.880 125.898
Annad eigid fé - 129 660 240 168 -

4.817 2.120 - 6.945
Eigid fé samtals 72.000 76.946 65.660 67.360 150.048 142.953
Hlutdeild minnihluta 670 332
Eigid fé og skuldir samtals 524.234 641.203 630.965 658.004 932.655 1.037.391

11



Nidurstada samninga um nettoverdmaeti peirra eigna er fluttar voru til nyju bankanna.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 29. bls.:

Tafla 3. Uppgjdr nyju bankanna a nettéeignum

Ma.kr. MNettd Skilyrt
Islandsbanki 52 80
Arion banki -38 43
Landsbankinn 275 92
Samtals 289 215

Hugsunin var su ad nettéeignir bankanna veeru & bilinu 289-504 ma.kr. virdi eftir heimtum og ad
heildarhlutafé hinna nyju banka yrdi 285 ma.kr. GGmlu bonkunum var veittur kaupréttur & hlutum
i nyju bonkunum auk hlutdeildar i skilyrtum heimtum.

Auk pessa veitti rikissjoour lausafjarfyrirgreidsiu og vikjandi lan til bankanna og pvi einsynt ad
rikid bar alla fjarhagslega aheattu af rekstri bankanna fyrstu arin.

Vid néanari skodun er vert ad huga betur ad ymsum atridum:

a. Vextir og ardur af eignum

Fra yfirtoku i oktober 2008 og fram til arsloka 2009 voru bankarnir & forraedi og abyrgo rikisins
og greiddi rikissjodur peim vexti af hlutafjarloforoum sinum.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 33. bls.:

A pessum millibilstima frad oktéber 2008 og fram ad yfirtoku gémlu bankanna greiddi
rikissjodur vexti af peim skuldabréfum sem hann hafdi gefid it midad vid oktéber 2008
til ad greida fyrir hlutabréfin. Um samdist i tilfelli islandsbanka ad skuldabréfunum yrdi
skilad til rikissjods med afdlinum wixtum ad mestu fyrir timabilid en i tilfelli Arion ad
bankinn myndi greida rikinu ard fyrir pad timabil sem hann var i eigu rikisins sem myndi
samsvara storum hluta af vaxtagjdldunum.

Meginasteeda pess ad erfitt var ad na vaxtagjildunum ad fullu til baka var ad akvedid
hafdi verid ad greida hlutaféd med skuldabréfum med breytilegum vixtum sem voru
mjdg hair 4 pessu timabili, en fyrsta &rid reyndust arlegir vextir af skuldabréfinu vera
13,3% ad medaltali (sbr. kafla 2.4.5.). Hefdi rikissjé dur fjarmagnad hlutabréfakaupin med
skuldabréfum med fistum vixtum hefdu vaxtagjdldin ordid minni & upphafstimabilinu,
en vantanlega haerri pegar til lengri tima er litid, en arlegir vextir af skuldabréfinu med
breytilegum vixtum eru na 3,25% (febrdar 2011).

Vaxtagreidslur rikissjods til bankanna vegna hlutafjarloforda hljéta ad teljast skyr vidurkenning &
pvi ad peir voru sannarlega i eigu rikisins. Pratt fyrir petta virdist pad vera svo ad pegar kom ad
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bvi ad selja gémlu bdnkunum hlutafé i hinum nyju hafi verid horft framhja peirri
eiginfjaruppbyggingu sem hafdi att sér stad & pvi timabili er bankarnir voru 100% i eigu rikisins.

Groft aaxtladar vaxtagreidslur af pessum hlutafjarloforéum eru um 40 ma.kr. Svo virdist pvi sem
samninganefnd rikisins hafi gefid eftir avinninginn af rekstrinum i samningum pratt fyrir ad
greida vexti af hlutafjarframlaginu.

b. Skuldabréf til gomlu bankanna

Skuldabréf til gémlu bankanna vegna mismunar a verdmeeti & yfirteknum eignum og skuldum
voru akvordud 274,8 ma.kr. vegna Landsbankans og 52 ma.kr. vegna Islandsbanka. Arion atti
hins vegar krofu & gamla bankann ad fjarhaed 38,3 ma.kr.

Verdmeti & krofum pessum midadist vid nettoeignavirdi & yfirtokudegi og var i islenskum
kronum i samremi vid akvaedi laga. Radgjafar rikisins hofou hins vegar miklar ahyggjur af
gjaldeyrisjofnudi bankanna par sem stor hluti eigna var i erlendri mynt en skuldir ad megninu til i
islenskum kronum. peir 16gdu sig pvi fram vid ad semja um ad pessar skuldir yrou yfirferdar i
erlenda mynt.

NU er til pess ad taka ad bankarnir voru reknir & abyrgad rikisins og ad peir hofdu verid i rekstri fra
yfirtokudegi fram til samningsdags. Oll ahatta af styrkingu krénunnar og avinningur af falli
hennar hvildi pvi & rikissjodi.

Midgengi medaltals manada eins og pad er skrad hja Sedlabanka Islands & pvi timabili pegar
bankarnir voru i eigu rikisins er eftirfarandi.

USD | GBP | CHF | EUR |
okt.08 114,09  193,0 |100,05 151,86
n6v.08 135,32 207,65 113,7 | 172,4 |
des.08 123,99 184,3 108,06 166,28
jan.09  123,72/178,68 109,93/ 164,16|
feb.09 |113,83/164,01| 97,67 | 145,66
mar.09 114,68 162,79) 99,33 | 1497 |
apr.09 126,63 186,29 110,35 167,16
mai.09 | 126,35|194,84 114,05/ 172,38|
jn.09 | 126,66/207,38/117,21|177,56|
jal.o9  |127,36/208,23 118,01/ 179,41 |
4g0.09 127,15 210,08 119,0 |181,33|
sep.09 124,61 203,55 119,8 181,45|
okt.09 |123,89/ 200,54 121,35 183,69)|
nov.09 123,74 205,42 122,24 184,64
des.09 125,07 203,26121,69 182,92|
jan.10  |125,87|203,59 121,77|179,78|
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SG stadreynd ad islenska kronan hafdi fra pvi i oktober 2008 og fram til arsloka 2009 fallid
gagnvart Ollum helstu myntum virdist hafa farid framhja samningamoénnum rikisins og su
stadreynd ad meint &heetta hafdi a pvi timabili pegar rikid bar 4byrgd a rekstri bankanna reynst
avinningur.

Hér virdist pvi samninganefndin hafa férnad méguleikum sinum & pvi ad gera upp skuldir midad
vid skrdd gengi & samningsdegi sem klarlega voru &kvardadar i islenskum kronum & yfirtokudegi.

Vert er ad hafa i huga ad & sama tima og leitast var vid ad né gjaldeyrisjofnudi bankanna réttum
med samningum vid krofuhafa sat Sedlabanki Islands uppi med skuldsettan gjaldeyrisforda og
hefdi métt gera skiptasamning vid bankana til ad netta Ut aheettu af veentri styrkingu kronunnar og
i leidinni hefdi Sedlabankinn getad minnkad ahattu sina.

c. Uppgjor & endurhverfum lanum og vedlanum vid Sedlabanka

Vid fall bankanna var Sedlabankinn med mikil utlan til bankakerfisins sem voru tryggd med
vedlanum eda samningum um endurkaup. Morg af pessum vedum Sedlabankans reyndust litils
virdi pegar a reyndi. Samt virdist sem vedkrofur i bréf sem sannanlega voru veromaet hafi verid
gefnar eftir og verdmeeti pannig feerd til gdmlu bankanna an pess ad ljost sé hvert endurgjald
peirra var. Nokkrum vandkvadum er bundid ad finna nakveemlega Ut hvad gerdist par ed pessar
eignir voru faerdar nidur af Sedlabanka ad hluta og sidar seldar til rikisins gegn Utgafu
skuldabréfs. Rikid seldi eignirnar aftur til Sedlabanka sem flutti peer til eignarhaldsfélaga i eigu
Sedlabankans. Ekki er loku fyrir pad skotid ad hér hafi verid edlilega ad 6llu stadid en i 1josi
ovenjulegrar atburdarasar er full asteda til ad skoda petta betur.
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Ur skyrslu Rikisendurskodunar um fyrirgreidslu vid fijarmalafyrirtaeki, 6. bls.:

Vid fall bankanna 2008 vard Sedlabanki islands fyrir verulegu tjoni vegna léna bankans
til fiarmalafyrirtekja og nam stada peirra samtals 345 m.kr. i arslok 2008. pad syndi
sig ad tryggingar ad baki lanunum voru i mérgum tilvikum |&legar og var vid uppgjor
Sedlabankans fyrir arid 2008 akvedid ad afskrifa strax 75 ma_kr. af pbessum kréfum og
feera til gjalda i arsreikningi. Pad sem eftir stod af krdfunum, 270 ma.kr., yfirtak
rikissjodur i skiptum fyrir skuldabréf ad sému fjarhad og beetti par med eiginfjarstédu
Sedlabankans. Einnig yfirtok rikissjodur tryggingabréf ad fjarhad 97,9 ma.kr. vegna
samninga vid adalmidlara rikisverdbréfa sem h&fdu fengid ldnud rikisverdbraf til
skilgreinds tima gegn pwi ad leggja fram tryggingabréf. Kréfurnar sem rikissjodur
yfirtak fra Sedlabankanum namu pannig samtals 367,9 ma.kr. en mat a peim benti til
pess ad meirihlutinn veeri tapadur eda myndi tapast. Hja rikissjodi voru par af leidandi
gjaldfaerdir 192,2 ma.kr. sem tapadar krafur. A=tlad tap Sedlabankans og rikissjods
vegna lanveitinga til bankakerfisins fyrir hrun var pvi samtals 267,2 ma.kr. Krofur sem
rikissjodur yfirtok fra Sedlabankanum voru sidar feerdar aftur til bankans sem stofnadi
serstik féldg til pess ad fara med umsyslu peirra. Rikisendurskodun telur of snemmt
ad fjalla almennt um drangur af umsyslu peirra eigna sem bankinn eignadist eftir hrun

bankakerfisins.
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4. Sala a hlutum i bonkum

a. Islandsbanki

islandsbanki var stofnadur med 775 m.kr. stofnframlagi sem greitt var inn & genginu 1 kr. fyrir
hlut i oktdber 2008. A hluthafafundi Islandsbanka 14. agast 2009 skrifadi rikid sig fyrir 64,225
ma.kr. hluti i bankanum sem greiddur var inn & genginu 6,5 kr. fyrir hlut. Utgefnir hlutir i
islandsbanka voru pvi 10 ma.kr. og innborgad hlutafé nam 65 ma.kr. Rikid veitti Glitni kauprétt &
95% af utgefnu hlutafé i bankanum gegn greioslu sem samsvaradi pvi skuldabréfi sem
[slandsbanki hafdi gefid Gt til Glitnis vegna nettostddu, upphaflega 52 ma.kr.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 38. bls.:

Ef SSH tekur gildi mun islandsbanki millif=ra til Glitnis rikisskuldabréf, sem hafa verid
faard til hans af FIR vegna ofangreindrar stofnfjarmégnunar. pessi rikisskuldabréf verda
samtals jifn ad fjarh=d og Skuldabréf A sem lyst er hér 3 eftir hefdi verid ef pad hefdi
verid gefid ut ad vidbaettum uppsifnudum og dgreiddum wixtum. Glitnir mun nota
fyrrnefnd rikisskuldabréf til ad kaupa 9,5 ma. hluti i islandsbanka, en pad samsvarar 95%
af utgefnu hlutafé. Jafnframt afsalar Glitnir sér éllum réttindum samkvamt 5VS.

Skuldabréf A var gefid Gt af Islandsbanka til Glitnis vegna pess ad nettoeignir sem islandsbanki
tok yfir fra Glitni voru samkvaemt mati 52 ma.kr. harri, skuldabréfid var gefid at i evrum og
hlj6dadi upp & 346.182.012 evrur og midad var vid gengi 15. oktober 2008: EUR/ISK 150,21.

Atla ma ad verdmeeti skuldabréfs A med aféllnum voxtum 15. oktéber 2009 hafi verid um 366
milljonir evra sem samsvarar 67,1 ma.kr. & gengi pess dags.

Hinn 9. mars 2009 yfirtbk FME Straum og 17. mars 2009 voru innstedur Straums fluttar til
Islandsbanka gegn utgafu Straums & skuldabréfi ad fjarhaed 43,7 ma.kr. Samhlida pessu var
islandsbanka veittur lausafjarstudningur og bankanum afhent rikisskuldabréf sem vedtaekt var hja
Sedlabanka Islands. Islandshbanka bar ad afhenda rikinu til baka bréf petta i takt vid afborganir
Straums af sinu bréfi. Bréf petta bar vexti REIBOR + 1,9% éalag fyrstu 12 manudi og 1% alag
eftir pad. Samhlida pessu var gerdur samningur um lausafjarstudning vid islandsbanka.

Rikid greiddi 775 m.kr. og afhenti 64,225 milljon hluti af RIKH 18 1009 auk é&fallinna vaxta a
skuldabréfid fra 9. oktober 2008, samtals 9,1 ma.kr. Islandsbanki endurgreiddi sidar 8 ma.kr. af
pessum voxtum. Heildargreidsla rikisins er pvi 66 ma.kr.

islandsbanki endurgreiddi rikinu hlutafjarframlag sitt med pvi ad afhenda pvi til baka
rikisskuldabref ad fjarhaed 33,8 ma.kr. en 24,8 ma.kr var haldid eftir vegna kaupa rikisins a
vikjandi lani af Islandsbanka. Nettogreidsla rikisins fyrir 5% hlut sinn i Islandsbanka er pvi 7,3
ma.kr.
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Hér er vid skiptingu horft framhja pvi ad bankinn var rekinn & abyrgd rikisins i heilt ar, en
haekkun eiginfjar sem komin er til vegna rekstrar bankans fré yfirtoku og til 31. desember 2009 er
26,2 ma.kr. sem hefdu att ad renna til rikisins sem var eigandi bankans & timabilinu og bar af
honum alla &hattu.

Ef menn hefdu kosid ad lita svo a ad par sem Glitnir veeri tilbdinn ad leggja nettoeignir inn sem
hlutafé veeri edlilegt ad peir myndu njota hagnadar bankans fra yfirtoku. Pa hefdu skiptahlutfollin
vantanlega att ad taka mid af stofnframlagi i upphafi, p.e. 52 ma.kr. af 65 ma.kr. i Glitni hefdu pa
att ad gefa 80% i bankanum en ekki 95%.

5. Samantekt Islandsbanki

Rikid gaf eftir eiginfjaruppbyggingu bankans.
Rikid gaf eftir réttinn til ad gera upp skuld vid gamla bankann a gengi samningsdags.

Rikid greidir 7,3 ma.kr. fyrir 5% hluta i bankanum eda ramlega tvofalt nafnverd medan
Glitnir greiddi med 52 ma.kr. skuldabréfi sem var vaxtareiknad og fart i erlenda mynt.

Rikid veitti vikjandi lan ad fjarhaed 25 ma.kr. med voxtum sem voru adeins 1% harri en &
lani Glitnis til Islandsbanka sem tryggt var med vedrétti an pess ad tekid veeri tillit til pess
vid skiptingu eigna.

Riki® veitti lausafjarfyrirgreidslu upp & 25 ma.kr. sem veitt var islandsbanka i tengslum
vid kaup Glitnis & hlut i Islandsbanka sbr. kafla 3.1.5. Samningur um
lausafjarfyrirgreioslu, i skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 49.
bls. Samt sem adur kemur fram i svari Fjarsyslunnar til fjarlaganefndar ad engin
lausafjarfyrirgreidsla hafi verid veitt.

I tengslum vid uppgjor & krofu Sedlabankans vegna vedsettra hisnadislana er 6ljost hvort
bankinn gaf eftir hluta af peim véxtum sem hann atti rétt &

Ahetta rikisins af Islandsbanka gat pvi numid allt ad 32,3 makr og 57,3 makr. ef
lausafjarfyrirgreiosla hefdi verid nytt, veentanlega ad vidbeettri lausafjarfyrirgreidsiu
vegna Straums. Framlag Glitnis var 52 ma.kr. pratt fyrir petta fékk Glitnir 95% af
avinningnum.

b. Landsbankinn

Nyi Landsbankinn var stofnadur med 775 m.kr. stofnframlagi sem greitt var inn & genginu 1 kr.
fyrir hlut i oktober 2008. Hinn 15. desember 2009 var gert samkomulag um ad auka hlutafé
bankans. Rikid skrifadi sig fyrir 18.725 m.kr. hlutum og greiddi fyrir med utgafu &
121.225.000.000 hlutum af RSKH 18 1009. Gamli bankinn skrifadi sig fyrir 4.480 milljon
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hlutum & genginu 6,25 kr. fyrir hlut. Heildarhlutafé bankans var pvi 24 ma.kr. og innborgad
hlutafé var 150 ma.kr.

Samhlida pessu var samid um skuldabréf vegna pess ad nettéeignir per er nyi bankinn tok yfir
voru metnar 274.800 ma.kr. heerri en paer skuldir sem yfirteknar voru.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 60. bls.:

Vid skuldalikningu LBI samkvaemt RASUS mun NBI gefa Gt skuldabréf i premur myntum
ad fjarhaed EUR 870.788.398,42, GBP 275.001.322,12 og USD 734.255.859,93. Nafnverd
skuldabréfanna var samtals 260 ma.kr. midad vid tilgreint gengi gjaldmidla pann 30.
september 2008, en markadsverdmaeti peirra var metid 247 ma.kr. vegna hagstaedra
vaxtakjara skuldabréfanna fyrstu fimm arin.

Ef verdmaeti pessara skuldabréfa er reiknad upp midad vid skrad midgengi Sedlabanka Islands
hinn 30. september 2008 er verdmeti peirra i islenskum kronum 251,5 ma.kr. og 253,2 ma.kr.
midad vid sama gengi 9. oktober 2008.

Hlutafé gamla bankans i peim nyja var pvi ad hluta til greitt med mismun a mati markadsvirdis
bessara skuldabréfa og nafnverdi skuldabréfa.

Pessi samningur var gerdur 15. desember 2009 til ad gera upp skuld sem var ad nafnvirdi upp a
274.800 ma.kr. bau skuldabréf sem samid var um ad bankinn afhenti voru hins vegar reiknud yfir
i islenskar kronur a peim sama degi ad igildi 309,6 ma.kr.

I tengslum vid Gtgafu & 92 ma.kr. skilyrtu skuldabréfi veitti gamli bankinn rikinu kauprétt &
hlutafé sinu i bankanum. Rikid greiddi gamla bankanum 2 ma.kr. fyrir pennan kauprétt og for st
greidsla fram med peim heatti ad yfirverdsreikningur hlutafjar var leekkadur um samsvarandi
upphad sem pa var faerd til haeekkunar skuldar vid gamla bankann. betta er 6venjuleg feersla enda
hefur yfirverdsreikningur hlutafjar almennt ekki verid talinn til frjalsra sj6da og pvi 6heimilt ad
nota hann til atgreidslu ards, sbr. urskurd yfirskattanefndar 163/2013.

Ur arsreikningi Landsbankans 2009, 30. bls.:’

Knock-in forward derivative

lUpon the issue of the contingent hond Landshanki [slands hf is required by the terms of the agreements signed on 15 December 2009 to surrender to
the Icelandic Government all or some of the shares in the Bank that Landshanki [slands hf. has received as compensation for the assets and lizbilities
transferred to the Bank. The number of the shares to be surrendered depends on and is directly proportional to the nominal value of the contingent
hond. The management of the Bank has concluded that the lcelandic Government's right to receive the shares from Landsbanki Islands hf. is a knock-in
forward derivative paid for by the Bank indirectly, as part of the consideration transferred to Landsbanki [slands hf. Accordingly, the Bank accounts for
the fee that the lcelandic Government would have paid in an arm's length transaction as 8 deemed capital distribution in the amount of 15K 2 billion.
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https://www.landsbankinn.is/Uploads/Documents/UmLandsbankann/landsbankinn_arsreikningur _samstaedu 2009.p
df
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c. Vextir a hlutafjarloford

Afallnir vextir & pau RIKH 18 01009 skuldabréf sem rikid afhenti Landsbankanum sem hlutafé
voru hinn 15. desember 2009 18.588 m.kr. Samsvarandi afallnir vextir & framlag gamla bankans
voru 4.270 m.kr.

Samkvaemt arsreikningi Landsbankans voru peir greiddir med eftirfarandi heetti:

Ur arsreikningi Landsbankans 2009, 38-39.bls.:

15. Unpaid capital contribution

n 2008, the Icelandic State committed itself to fund the Bank by a capital contribution amounting to 15K 148,225 million. The equity contribution was
finalised in the Government Capitalisation Agreement as of 15 December 2009, according to which the Icelandic State provided a government bond 1o
the Bank on 30 December 2009 which had a nominal value of ISK 121,225 million plus the interest accrued since 3 October 2008 in the amount of 15K
18,588 millizn. The remaining ISK 22,000 million plus the interest accrued since 9 October 2002 in the amount of 15K 4,270 million was settled through
offset against provisional liability with Landsbanki [slands hf. (see Mote 20). Any interest accrued on unpaid capital contribution at year-end is included
in the line item "Other assets” in the balance sheet.

20. Provisional liability duc to Landsbanki [slands hf.

Carrying amount

Recognised due to acquisition of net assets fram Landsbanki [slands bf. on 9 October 2008 274,800
Accrued interest BE11
Foreign exchange difference 23,646
At 31 December 2008 305,057
Additional provision made in the period 2000
Accrued interest 13,148
Foreign exchange difference 24733
Settlement through borrowings [312,168)
Settlement through offset against capital contribution (28,000]
Settlement through offset against interest on capital contribution [4,270]
At 31 December 2009 o

Further information about the provisional liability is disclosed in Note 4.

Uppreiknud stada peirra skuldabréfa sem gefin voru Gt til greidslu & 274,8 ma.kr. skuld nyja
bankans vid gamla bankann var i arslok midad vid skrad midgengi Sedlabanka islands 285,2
ma.kr. og afallnir vextir midad vid vaxtakjor bréfa 4,3 ma.kr. Uppreiknud stada midad vid 31.
desember 2008 er pvi 289,5 ma.kr. midad vid fyrirliggjandi gogn. Stadan er talin vera 305 ma.kr.
i bokum bankans og munar 15,5 ma.kr. bessi munur er éutskyrdur.

Stada pessarar skuldar med aféllnum voéxtum var 306,5 ma.kr. i bokum bankans pann 31.
desember 2009, og var pa buid ad draga fra 28 ma.kr. vegna hlutafjarframlags og 4,3 ma.kr.
vegna vaxta a hlutafjarframlag auk pess sem atla ma af skyringu 21 (sja hér a eftir) ad greiddir
hafi verid vextir af fjarhaedinni fyrir timabilid 9. oktdber 2008 til 9. oktdber 2009, pvi afallnir
vextir eru par tilgreindir sem 3,2 ma.kr.
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Ur arsreikningi Landsbankans 2009, 39. bls.:

21. Borrowings

MNominal amounts Carrying amount
Foreign Contractual
Senior secured bonds currency ISK interest rate (%) 2009 2008
EUR 871 million 156,513 EURIBOR + 1.75/2.50 158,673 -
GRP 275 million 55,316 LIBOR + 175230 56,086 -
uso 734 million 91,458 LIBOR + 175230 91,834
Total 303,291 306,493 o

Thie senior secured bonds mature in October 2018 and do not have instalment payments during the first 5 years. The interest rates are 3 months
EURIBOR for the EUR-denominated bond and 3 months LIBOR for the GBP and USD-denominated bonds, plus a margin of 1.75% for the first 5 years
and a margin of 2.90% for the remaining 5 years. On or after 30 June 2010, bondholders have the right to require the Bank to convert the bonds into
Eurobonds. Upon such conversion, the Bank will make reasonable endeavours to list such Eurobonds on a qualified stock exchange, as soon as feasible

following conversion.

The Group did not default en any principal and interest nor breached any covenants with respect to liabilities during the reporting pericd.

Kostnadur vid hlutafjaraukningu var 102 m.kr. og var hann greiddur af rikinu med lekkun a
yfirverdsreikningi bankans. Auk pess tok nyi bankinn & sig ad greida 2 ma.kr. af kostnadi til pess

gamla.

Ur arsreikningi Landsbankans 2009, 46. bls.:

Acquisition-related costs

ntegral to the negotiation process was an agreement hetween the Bank and Landshanki Islands hf. regarding the net claim that the Bank had on
Landsbanki Islands hf. relating to the Bank's opening balance sheet. As a result of this agreement, ISK 2 billion was expensed as acquisition-related
cost in the 2008 consolidated income statement (see Note 35).

35 Acquisition-related costs

Tlo-31.12

2009 2008

Cost of acquisition of assets and liabilities from Landsbanki Islands hf. BB 1,072
Claims on Landshanki Islands hf. which were written off due to a settlement agreement with Landsbanki Islands hf 158 2,000
Tatal 1,044 3,072

ntegral to the negotiation process was an agreement between the Bank and Landsbanki Islands hf. regarding the met claim that the Bank had on
Landstanki Islands hf. relating to the Bank's opening balance sheet. As 3 result of this agreement, ISK 2 billion was expensed as acquisition-related
cost in the 2008 consolidated income statement.

6. Samantekt Landsbanki

Rikid greiddi teplega 19 ma.kr. i vexti af hlutafjarloforéoum. Landsbankinn endadi
naestum pvi ad ollu leyti i eigu rikisins. Hagnadur sa er myndadist vegna vaxtagreidsina
endadi & ad verda eign rikisins.

Akvedid var vid Gtgafu & skuldabréfum i EUR, GBP og USD ad mida vid akvedid gengi
0g pad lagt til grundvallar vid uppgjor a nettéeign umfram skuldir sem var pa i islenskum
kronum 274.800 ma.kr. Oskyrt er hvernig pessi skuld vard ad 306,5 ma.kr. i lok ars 2009
eftir ad vextir hofou verid greiddir i fjora arsfjérdunga og gamli bankinn hafdi greitt 28
ma.kr. i hlutafé dsamt voxtum upp & 4,3 ma.kr.
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d. Arion

Arion var stofnadur med 775 m.kr. stofnframlagi sem greitt var inn & genginu 1 kr. fyrir hlut i
oktober 2008. A hluthafafundi Arion 14. &gust 2009 skrifadi rikid sig fyrir 11.870.833.333
hlutum i bankanum sem greiddir voru inn & genginu 6 kr. fyrir hlut. Utgefnir hlutir i Arion voru
eftir pessa aukningu 12.645.833.333 og innborgad hlutafé 72 ma.kr. Allt hlutafé var i eigu
rikisins eftir pessa aukningu.

Nettdeignir Arion reyndust vera minni en par skuldir sem teknar voru yfir af bankanum og
skuldadi pvi gamli bankinn peim nyja 38 ma.kr.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, bls.50:

| pessum kafla er lyst samningum milli fjdrmalaradherra fyrir hind rikisins (FIR), Arion
banka og Kauppings banka, en pann 20. juli 2009 n&du FIR og skilanefnd Kauppings
rammasamkomulagi um stofnfjarmégnun Arion og fyrirkomulag vegna vyfirfaersiu
innlendra eigna og skulda til Arion. Samningurinn er ad pwvi leyti frabrugdinn samningum
um lslandsbanka ad eignir yfirferdar til Arion reyndust verdminni en yfirfaerdar
innstaedur. bvi reyndist naudsynlegt til ad na jofnudi i yfirfaerdum eignum og skuldum ad
Kaupping geefi 0t skuldayfirlysingu til Arion og setti i adgreinda virslu tilgreindar eignir
sem Arion hefdi akvedin réttindi i til vidbdtar vid yfirfaardar eignir sem Arion fengi
vaxtatekjur af.

Samningur rikisins vid Kaupping gerdi r&d fyrir ad Kaupskil ehf. (Kaupskil) sem voru i 100%
eigu Kauppings skrifudu sig fyrir 87% hlutafjar i bankanum. Askriftin var med hefdbundnum
skilyroum vegna fjarfestingar.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 51. bls.:

Ef skilyrdum fyrir stofnfjarmégnun Kauppings weeri fullnaegt yrdi hlutafé Arion aukid og
Kaupping myndi kaupa nasgilega marga hluti i Arion til ad uppfylla skuldbindingar sinar
sambkvamt samningnum. Til endurgjalds myndi Kaupping faera akvednar eignir til Arion
en 4 sama tima myndi FIR akveda l=kkun hlutafjar i Arion og fa i pess stad millifaert til
sin rikisskuldabréf i samraemi vid samninginn.

Fjarhaed i rikisskuldabréfum sem rikid mun leggja fram i formi vikjandi lans yrdi haldid
eftir af Arion til endurgjalds fyrir dtgafu Arion & hinu vikjandi skuldabréfi. Ad hinni
sameiginlegu stofnfjarmdgnun lokinni taeki hluthafasamkomulagid gildi.

Samningurinn milli skilanefndar og rikisins var undirritadur 3. september 2009 og gerdi hann rad
fyrir ad skilyrdi veeru uppfyllt fyrir 31. oktober 2009. Ekki nadist ad uppfylla skilyrdin fyrir pann
tima og gjorningnum var i raun ekki lokid fyrr en 8. jantar 2010. Samningurinn gerdi rad fyrir ad
rikid legdi fram 35% af stofnframlagi og Kaupping 65%. Framlag Kauppings veeri ad 6llu leyti
hlutafé en framlag rikisins yrdi i formi vikjandi lans og hlutafjar. Vikjandi lan rikisins atti ad vera
4% af eiginfjargrunni og upphaflega var gert rad fyrir ad pad veeri 25 ma.kr. en nidurstadan vard
29,6 ma.kr. Vikjandi lan petta sem gefid var Gt i evrum var med arsfjoroungslegum
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vaxtagreidslum og fljotandi voxtum, EUROBOR ad vidbaettu 4% alagi. Arion gat hvenar sem er
breytt pessu skuldabréfi i hlutafé, og gat rikid p& valid um almennt hlutafé eda atkveedalaus
forgangsbréf sem beru vexti er samsvorudu ahaettulausum voxtum & ISK ad vidbettu 4% alagi,
b.e. vikjandi evrubréf sem Arion gafi Ut med breytirétti skuldara. Rikid keypti petta bréf sem var
upp & 162.899.906 evrur og bar vexti fra 8. jantar 2010. Vextir & bréfinu voru priggja manada
EUROBOR-vextir ad vidbaettu 4% alagi og greitt var fyrir pad med afhendingu a 29.408.320.000
bréfum af RIKH 18 1009 sem er hluti af peim bréfum sem rikid atti ad fa endurgreidd i tengslum
vid hlutafjarleekkun Arion og kaup Kaupskila & 87% hlut i bankanum.

Likt og i Landsbankanum og islandsbanka var agreiningur um verdmat eigna og var sa
agreiningur gerdur upp med peirri adferd ad lata innheimtur fra sérgreindum skuldurum réada
endanlegri greidslu vegna yfirtekinna nettéeigna. [ tilviki Arion var gamli bankinn hins vegar i
skuld vid pann nyja. | tilviki Landsbankans og Islandsbanka var st leid farin ad gefa ut
skuldabréf par sem endanlegur hofudstoll atti ad markast af innheimtu. [ tilviki Arion var farin su
leid ad bda til skilyrtan virdisrétt sem notadur veeri til ad gera upp skuld gamla bankans vid
Arion.

Kaupping lagdi svo fram eignir i vorslu til Arion til ad pekja mismuninn & 38 ma.kr. skuld sinni
og heimtum undir skilyrtum virdisrétti. Fyrsta april ar hvert atti Kaupping ad leggja fram mat
vorslueigna midad vid lok arsins & undan. Allar tekjur af vorslueignum atti ad leggja inn &
vaxtareikning Kauppings og var umframfjarhaed laus til dtborgunar. Ef mat vorslueigna &
matsdegi veeri undir veromaeti skuldar atti Kaupping ad leggja fram frekari eignir til vorslu. Ef
pad veeri ekki gert teldist samningurinn nidur fallinn og Arion geeti pa yfirtekid vorslueignir og
selt. Reyndist soluverd haerra en skuldin atti Arion ad greida Kauppingi mismuninn en reyndist
bad legra etti Kaupping ad greida Arion muninn og yrdi su krafa Arion forgangskrafa i bd
Kauppings.
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Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 53. bls.:

3.2 2 1. Samningur um vorslu og skilyrian virdisrett

Samningur um virslu og skilyrtan virdisrétt (SWSV) kvedur 3 um hvernig eignir Kauppings
eru latnar i virslu til ad pekja virdi pess sem upp a vantar vegna farslu eigna og skulda
fra Kauppingi til Arion. bad sem upp & vantar er metid & 38 ma.kr. en af pvi ber ad greida
vexti. Sampykkt er ad helmingur pess sem upp & vantar verdi talinn skuld i islenskum
krénum sem ber wexti sem eru 0,15% yfir medalvixtum greiddum af Arion af
innlansreikningi Kauppings hja Arion. Hinn helmingurinn skal teljast vera skuld i EUR sem
ber eins manadar EURIBOR vexti ad vidbaettu 1,75% 3lagi. Fjarheaedin sem upp & vantar
getur aldrei ordid haerri en 38 ma.kr. ad undanskildu pvi sem nemur gjaldfélinum vixtum
og gengisflikti samkvamt SVSV.

P& faer Kaupping skilyrtan virdisrétt a safni staerstu ldna Arion sem samanstendur af um
67% af millifaersluvirdi heildarlananna til vidskiptavina og 50% af brattovirdi millifaerdra
eigna. Hugsanlegum abata umfram vaentan hagnad af eignunum wverdur skipt milli Arion
og Kauppings pannig ad Kaupping feer 80% af dbatanum par til nadst hefur ad
endurheimta 38 ma.kr. og 50% af naestu 10 ma.kr. i endurheimtu. Abatinn verdur
eignfzrdur 3 mdti pvi er vantadi upp a upphaflega vegna farslu nettéeigna til Arion.
Samkomulagid gildir til 30. juni 2012. Kaupping mun einnig greida umsamda vexti af pvi
sem upp & vantadi i upphafi til Arion par til pad sem upp & vantadi verdur endurheimt
eda eignir ad jafnharri fjarhaed verda millifaardar til Arion.

Kauppingi var einnig veittur réttur til ad taka til baka eignir sem metnar héfdu verid inn &
nallvirdi i stofnefnahagsreikningi Arion.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 51. bls.:

A sex manada timabili fra undirritun samnings skulu millifeerdar eignir, sem metnar voru
a nullvirdi i stofnefnahagsreikningi Arion, fardar til baka til Kauppings & ndllvirdi ef
Kaupping bidur um pad.

Samhlida pessu var gengid fra samkomulagi vid Kaupping vegna vedlanavidskipta gamla
bankans hja Sedlabanka Islands. Husnadislan og lan til opinberra adila voru framseld til Arion
gegn lanasamningi Sedlabanka vid Arion. Lanid var fjélmyntalan og var pad uppreiknad a 61,3
ma.kr. midad vido 8. jantar 2010. bratt fyrir ad gengid hafi verid fra pessum samningi 30.
november 2009 komu ahrif hans ekki fram i efnahagsreikningi bankans 31. desember 2009 og
svo virdist sem samningurinn tengist fragangi a greidslu Kauppings a 87% af hlutafé bankans.
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Ur skyrslu fijarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 58. bls.:

3.2.6. Samkomulag Kauppings og Sedlabankans um husnadislan

| tengslum vid yfirtdku Kauppings & 87% eignarhlut rikisins i Arion var gengid fra
samkomulagi um m.a. gjaldfallin dag- og vedlan sem Sedlabankinn hafdi veitt Kauppingi
fyrir fall hans i oktdber 2008. AJ pvi marki sem um wvar ad rada lan tryggd med vedi i
hiusnzdislanum  og/eda lanum til rikisfyrirtaekja og sveitarfélaga vard bad ad
samkomulagi ad pau lan yrdu framseld til Arion gegn lanssamningi Arion vid
Sedlabankann. Samkomulag petta var gert 30. névember 2009.

Til ad studla ad auknu jafnveegi | gjaldeyrisjéfnudi Arion var samid um fjdlmyntalan.
Hofudstall lanssamningsins var ad jafnvirdi 61,3 ma.kr. midad vid 8. jandar 2010.
Lanssamningurinn er til 7 ara en haegt er ad framlengja hann i & ar til vidbotar. Vaxtakjor
lanssamningsins eru priggja manada erlendir millibankavextir ad vidbasttu 3% alagi.
Lanssamningurinn er vedtryggdur med dllum peim ladnssamningum sem upphaflegu
hdfdu verid vedsettir Sedlabankanum.

Vegna yfirtoku FME & SPRON og yfirferslu innlana SPRON til Arion var gert samkomulag um
lausafjarfyrirgreidslu til handa Arion enda hafdi fjarmalaraduneytid lofad Arion skadleysi af
SPRON-vidskiptum. Rikid lofadi pvi ad lana Arion allt ad 75 ma.kr. af rikisskuldabréfum gegn
vedi i SPRON-skuldabréfi.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 57. bls.:

3.2.4. Flutningur a innsta2dum SPRON til Arion

Pann 21. mars 2009 akvad FME a grundvelli heimilda sinna skv. neydarldgunum ad
yfirtaka vald stjornar og hluthafafundar i SPRON og skipa honum skilanefnd. b3 akvad
FME ad flytja hafar innstazdur SPRON til Arion banka, eftir hafa haft samrad vid
skilanefndina, krifuhafa, Sedlabanka islands og fjarmalaraduneytid, til ad tryggja
innsta=dueigendum adgang ad innstadum sinum. b3 akvad FME ad SPRON skyldi stofna
sérstakt hlutafélag (sem fékk nafnid Dréomi ehf.) ad fullu i sinni eigu sem myndi yfirtaka
allar eignir SPRON par med talin vedréttindi og Aabyrgdir. Drémi ték einnig yfir
skuldbindingar SPRON gagnvart Arion vegna flutnings 3 innst=dum og skyldi gefa Ot
skuldabréf til Arion sem samsvaradi yfirteknum innstzdukréfum med vedi i dllum
eignum félagsins dsamt hlutafjareign SPRON i Dréma, hid svokallada SPRON-skuldabréf,

A érinu 2009 tok Arion einnig yfir eignir og skuldir Sparisjéds Myrarsyslu og hluta af eignasafni
Sparisjodabanka Islands.

Ur arsreikningi Arion 2009, 9. bls.:®

8 https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Bankinn/Starfsemi/Uppgjor-og-
arsskyrslur/Uppagjor/Arion_banki_hf. Consolidated Financial Statements - 31.12.2009 - FINAL.PDF
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mon-cash investing and financing transactions:
The following non-cash investing and financing transactions that ooccwred during 2009 have been excluded from the Comsolidsted
Statement of Cash Flows:
1. An equity contribution by the Icelandic state of amount 15K 71,225 million was settled through the receipt of icelandic government
bonds {refer note 88).

2. Deposits and overdrafts were transferred to the Bank from SPRON and Spartsjodabanid islands bf. In conslderation for a bond claim on
oromi ehf. of amount 15K 91,488 millon and Sparisjodabank islands hf. of amount 15K 371 million respectively (refer note 34).

3. The net assets of Sparisjodur Myrasyslu were acgquired by way of the Issuance of bonds to creditors of nominal amount 15K 9,714
million (refer note 35).

4. The net assets of subsidiaries acquired with 3 view to resale, with a fair value of 15K 11,255 millon, and disposal growps held for sale,

with a fair value of 15K 18,688 min were acquired through the foreclosure on collsters! held against loan balances to these entities
(refer notes 36 and 74).

Ur arsreikningi Arionbanka 2009, 24.-25. bls.:

The financial impact of this acquisition at fair value is: 22.02.2009
Loans and receivables to customers .......... 5.188
Bonds ........ SRS 91.489
Depaosits from customers e {96.055)
Deposits from credit institutions (621)
Total -

As consideration, Sparisjadabanki islands hf. issued a bond claim on Sparisjodabanki Islands hf. in the sum of 15K 271 million to Arion
banki hf.

The financial impact of this acquisition at fair value is: 22022009
Loans and receivables to customers . 1.073
Bonds ....... . an
Deposits from customers ......... (1.444)
Total -
The financial impact of the acquisition of SPM is shown in the table below at fair value: 03.04.2009
Cash and cash balances with Central Bank . a0s

Loans and receivables to credit institutions ... (5.371)
Loans and receivables to customers .... 33.211
Bonds and debt instruments .. ettt et 585
Shares and equity instruments . 289
Investment property ......... 153
Investment in associates 436
Property and equipment . - 682
Other assets . 1.624
Due to credit institutions and Central Bank (2.844)
Deposits eeeee (18.835)
Borrowings - (7.769)
Other liabilities (1.845)
Minority interest . - {40}y

Total -
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Hlutafjarleekkun og hlutafjarhaekkun Arion 8. jantar 2010.

hlutir Isk greidsla Yfirverd Gengi
Rikid greidir 14.8.2009  11.870.833.333 71.225.000.000 59.354.166.667 6,00
stofn framlag 21.10.2008 775.000.000 775.000.000 - 1,00
Stadan pan 31.12.2009 12.645.833.333 72.000.000.000 59.354.166.667 5,69
hlutafé feert nidur 8.1.2010 - 12.385.833.333 - 62.137.931.035 - 49.752.097.702 5,02
Stada eftir nidurfaerslu 260.000.000 9.862.068.965 9.602.068.965 37,93
Hlutafar haekkun 8.1.2010 1.740.000.000 66.000.000.000 64.260.000.000 37,93
Stadan pan 9.01.2010 2.000.000.000 75.862.068.965 14.507.902.298 37,93

Hlutafé Arion var leekkad um 12.385.833.333 hluti 8. jantar 2010 og atti rikio ad fa til baka igildi
62.137.931.035 af RIKH 18 1009. Rikid notadi hluta af pessum skuldabréfum til ad greida fyrir
vikjandi 1an sem Arion gaf Ut upp & 29.530 m.kr. Netto atti rikid pa ad hafa fengid til baka sem
samsvaradi 32.595 m.kr. i formi RIKH 18 1009 rikisbréfa.

Samhlida pessu var hlutafé bankans aukid um 1.740 milljon hluti gegn greidslu & 66 ma.kr. fra
Kaupskilum. Innborgun pessi atti sér stad med eftirfarandi hetti samkvemt sérfraediskyrslu
Deloitte sem liggur frammi hja fyrirteekjaskra:

A. Med pvi ad lan sem metin héfdu verid & nalli inn i stofnefnahag bankans og tekin
hofou verid yfir af Kauppingi skv. samkomulagi voru aftur 16gd inn i bankann en pa
metin & 28.770.593.951 kr. samkvaemt verdmatsskyrslu Capacent midad vid stéduna
30. juni 2009.

B. Med pvi ad leggja inn ibudalan asamt lanum til sveitarfélaga, opinberra hlutafélaga,
rikisfyrirtekja, kirkna og annarra smeerri adila ad veromeeti a.m.k. 22.801.577.592 kr.
umfram skuldir.

C. Mead reidufé 14.427.828.457 kr. Reidufé petta virdist hins vegar ekki hafa verid greitt
beint til bankans heldur kemur pad fram sem laekkun & inneignum Sedlabanka og
fjarmalastofnana hja Arion, sbr. sjédstreymi bankans fyrir arid 2010.

Hlutafjaraukning Arionbanka ad fjarhaed 66 ma.kr. var pvi i formi endurmats & lanasafni og
yfirtoku Arionbanka & lanasafni sem tengdist ibudalanum og lanum til opinberra adila sem
Kaupping hafdi fyrir hrun vedsett Sedlabanka islands og endurmati & lanasafni sem FME og
Deloitte LLP héfdu adur metid & nallvirdi.

pad hlutafé sem Kaupskil greiddu inn i Arion fyrir 87% hlut sinn var pvi eingéngu i formi
lanapappira og lekkunar a skuldum vid fjarmalastofnanir. bvi kemur ekki a odvart ad
lausafjarstada bankans hafi verid pung og ad rikid hafi leyst pad mal med lofordi um ad lana
rikisskuldabréf upp & 75 ma.kr. til ad tryggja greidsluhafi bankans.

pad eignasafn sem Sedlabankinn afhenti Kauppingi i tengslum vid uppgjor & vedlanavidskiptum,
og framseldi ad hluta eda Ollu leyti til Arion og Kaupskila, var a.m.k. rimlega 84 ma.kr. virdi,
enda var pad framselt med ahvilandi vedskuldum upp a 61,252 ma.kr.
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Ekki liggur fyrir hvert tjén Sedlabankans vard af vedlanavidskiptunum vid Kaupping en hluti

krafna Sedlabankans & slitabuid er komid til vegna pessara vidskipta.

Ur arsreikningi Arionbanka 2010, 69. bls.:*

mon-cash investing and financing transactions:

Loans and receivables recetved through changes In capitalization, seenote 35 112,824
Bonds and debt Instruments delvered through changes In capitalization, seenote 35 .. (32.505)
Uabilitles due to credit institutions and central bank

transferred due to changes In capitalization, see note 35 ... 14,428
Bomowings transferred due to changes In capitalization, see note 35 ... {51.252)
Subordinated loans transferred due to changes In capitalizstion, see note 35 (20,543)
Met changes In equity due to changes I CEpHEUZETION .o e ememe e mananene (3,862)
Equity comtribution by the Icelandic state settled

throwgh the recelpt of Icelandic government bonds e et et me e - 71,225
Bond claim on Drémi and Spans)Gdabanks islands hf. in considerstion for deposits and overdrafts . - g1.860
Deposits and cverdrafts transfermed from Spron 2nd Sparisjadabanky islands hf - {01,860
Assets acquired from Sparis|ddur Mirasisio ... - 0,714
Bond Issued to the creditors of Sparisjodur MiTasyslu - (0,714)
Assets acquired through foreclosure on collaters! from legal entities with view to ressle o 0,816 30,944
Settlement of loans and recelvables through foreclosure on collateral from legsl entities

with view to resale ... e et e ees ettt 1t e ot ettt et e me e (9,816) (30.044)

Ur arsreikningi Arionbanka 2010, 84. bls.:

These Consolidsted Financial Statements reflect changes in capitalzation following the changes In ownership of Arlon banla hf. 8
January 2010,

Changes following shareholder approval B January 2010:
ASSETS B.1.2010

Loans and recelvables to customers 112,824
Bonds and debt Instruments (32.595)

BO0.229

Liabilities

Due to credit institutions and Central Bank (14,428)

B1.252

.. 20543

76,367
Equity -
Share caphtal ....... (10.648)

Share premium ... 14,508

3,852

Total Liabilities and Equity 80,220

® https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Bankinn/Starfsemi/Uppgjor-og-
arsskyrslur/arsskyrslur/Annual Report 2010 loka%C3%BAtg%C3%Alfa vefur.pdf
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https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Bankinn/Starfsemi/Uppgjor-og-arsskyrslur/arsskyrslur/Annual_Report_2010_loka%C3%BAtg%C3%A1fa_vefur.pdf

with new shareholder and changes In capitalization the share capital was Increased by 15K 66,000 million. The capital increase conslsts
of the following transactions:

Capitalization B.1.2040
K I I R e LiaTS e ee e eem e em et meseem e cessm et et e et e e e A8 £t 811 8 £ e A4 A AR A £ A £ A A A1t ettt et B.584
Due to credit institutions and Cemtral Bank ... 14,428
COrPOrate LOamMS e eme e ee e e 28,770
Ly T TS 16.218
66,000
Related funding agreement with Central Bank
L g T = =T LT O USSP 38,004
ISK. mortgage loans 23,158
BT I MM IES .. eece et eem e e oo s cem e eme e am s et e et e84 et e 15 e 44 £ 8t 48 44t £ e et 1 ALt e85 A1t A1t b8 e ettt (61.252

7. Samantekt Arion

Rikid gaf eftir megnid af eiginfjaruppbyggingu bankans upp & tepa 18 ma.kr., fyrir utan
6,5 ma.kr. ardgreidslu sem kom & fyrsta arfjérdungi 2012 og var pa lanud aftur af rikinu i
formi vikjandi lans.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, 51. bls.:

Fyrir pad timabil sem Arion var ad fullu i eigu rikisins ber pvi ardur af rekstri bankans
sambkvamt nanara samkomulagi.

Oljost er med hvada hetti var gengid fra kréfum og tryggingum Arion vegna kréfu &
Kaupping.

Ekki er vitad hvenar og hvernig endurgreidsla hlutafjar for fram, préatt fyrir fyrirspurnir
par um til opinberra stofnana.

Rikid veitti vikjandi 1an upp & 25 ma.kr. en pad vard 32 ma.kr. med 6trulega hagsteedum
vaxtakjorum i 1jési pess ad lanid hafdi breytirétt ad krofu skuldara. Lanid var pvi i raun
ekkert annad en eigid fé sem heimilt var ad greida til baka med voxtum ef rekstur préadist
med peim heetti ad Kaupskil saju sér hag i ad endurgreida pad.

Rikid veitti lausafjarfyrirgreidslu upp & 75 ma.kr. til ad lidka fyrir svo ad haegt veeri ad
greida eigid fé inn med pappirum sem ekki tryggdu gjaldpol bankans ef fera pyrfti nidur
eigio fé.

Gefin voru ovenju hagfelld vaxtakjor & skuld gamla bankans vid nyja bankann.

Vaxtakjor a lanum Sedlabankans til Arion, i tengslum vid uppgjor & krofu Sedlabankans
vegna vedsettra husnadislana, parfnast nanari athugunar. EKki er 1jost hvort bankinn hefur
gefid eftir hluta af peim voxtum sem hann atti rétt a. Einnig er ekki 1jost med hvada heetti
adrar skuldir vegna endurhverfra vidskipta og vedskuldir voru gerdar upp en audvitad er
nokkud sérkennilegt ad skuldari geti keypt til baka af lanveitanda peer eignir sem eru
meira virdi en pau ved sem & peim hvildu en skilid lanveitanda eftir med tapid af 6drum
sambarilegum eignum.
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8. Adrar yfirteknar fjarmalastofnanir

Rikid kom ad fjarmognun annarra fjarmalastofnana og par er um umtalsverda fjarmuni ad reeda.
Hér er stiklad & storu.

9. mars 2009 tok Fjarmalaeftirlitid Straum—Burdarés fjarfestingabanka yfir og vék stjorn hans fra
stérfum og skipadi bankanum skilanefnd. 17. mars 2009 dkvad FME ad flytja innstedur Straums
til Islandsbanka eftir ad hafa haft samrad vid skilanefndina, krofuhafa, Sedlabanka islands og
fjarmalaraduneytid. Yfirtaka Islandsbanka & innsteedum i Straumi leiddi til lausafjarfyrirgreidslu.
A (tgafudegi skuldabréfs Straums til Islandsbanka vegna yfirtekinna innstedna gerdu
islandsbanki og rikid med sér samkomulag um ad rikid teeki yfir skuldabréf Straums ad fullu eda
ad hluta og afhenti rikisbréf i stadinn. Ef Straumur greiddi ekki ad fullu upp bréf sitt fyrir 31.
mars 2013 héldi Islandsbanki eftir mismun & greidslum i formi rikisskuldabréfs og rikid eignadist
eftirstodvar af Straumsbréfinu. Straumur greiddi skuldina ad fullu en ekki er vitad hvada vexti
rikid greiddi til Islandsbanka og hvort vextir af Straumsbréfinu runnu i rikissj6d.

21. mars 2009 tok Fjarmalaeftirlitid SPRON yfir og vék stjorn bankans fra storfum. Innstedur
voru ferdar til Arion (b4 Nyja Kaupping). Innheimtufélagid Drémi var stofnad og yfirtok pad
adrar eignir bankans og gaf Gt skuldabréf til Arion ad fjarhaed 97,6 ma.kr. Rikid abyrgdist
skadleysi Arion af pessum gjérningi og veitti i tengslum vid petta lausafjarfyrirgreidslu til Arion
upp a 75 ma.kr. sem uppfyllti par med kréfur Sedlabankans um vedhafni. Ekki hefur komid fram
hvort samraemi hafi verid i voxtum sem rikid greiddi og peim voxtum sem Arion greiddi af
skuldabréfinu sem bankinn fékk fra Droma.

Ur skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna, bls.58:

Gjald Arion fyrir afnot af fyrirgreidslunni verdur sem hér segir:
Pegar SPRON-bréfid er notad sem ved:

Ekkert lantokugjald.

Motkunargjald:

1. Adrattur fré 0-25 ma.kr.: Ekkert gjald. Hid sama mun eiga vid um frekari adratt ef
haegt er ad syna fram a ad porf fyrir laust fé stafi beinlinis af Gttektum a SPRON-
innstadum.

2. Adrattur 25-75 ma.kr. fyrir umsamid gjald.

Ef adrar eignir en skuldabréf SPRON eru settar sem ved:

0,5% lantokugjald.
3% p.a. notkunargjald.
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Rikid lysti pwi yfir i bréfi sinu ad pad muni halda samningaumleitunum sinum vid
Seflabanka islands dfram og gera sitt besta til ad fa Sedlabankann til ad taka skuldabréf
SPROM beint sem ved i peim tilgangi ad veita adgang ad lausafé. Yfirlysingin er i gildi til

lokagjaldaga SPROM-skuldabréfsins a arinu 2014,

Ennfremur lysti rikid pvi yfir ad pad var reidubdid ad hefja samninga vid Arion um
frekari lausafjaradgang ef svo faeri ad utflaedi annarra innlana en SPROM-innlana skapadi

lausafjarerfidleika hja Arion.

Avrion tok lika yfir Sparisj6d Myrasyslu og Sparisjodabanka Islands. Takmarkadar opinberar
upplysingar eru til um yfirtokurnar en skv. arsreikningi Arion 2009 tok bankinn yfir skuldabréf

upp a 10,1 ma.kr. i tengslum vid yfirtékuna.

Yfirtaka 4 Byr og sidan sala til Islandsbanka par sem vikjandi skuldabréf fylgir med i

kaupunum

Ur skyrslu Rikisendurskodunar um fyrirgreidslu vid fijarmalafyrirtaeki, 4. bls.:

Rikid stofnadi arid 2010 hlutafélagid Byr og sparisjodinn SpKef sem keyptu eignir Byrs
sparisjods og Sparisjodsins | Keflavik og toku vfir hluta af skuldum peirra, einkum
innsteeduskuldir, en eldri félagin voru sett i slitamedferd. Rikissjodur lagdi Byr til 300
m_.kr. hlutafjarframlag og SpKef sparisjodi sambzaerilegt eiginfjarframlag.

Rikid samdi sidan vid Byr og skilanefnd Byrs sparisjods {gamla Byrs) um ad rikid
eignadist 5,2% hlut i nyja félaginu en ad Byr sparisjodur eignadist 94,8% vid ad krafum
hans a félagid var breytt i hlutafé. Einnig folst | samkomulaginu ad rikid veitti Byr 5
ma.kr. vikjandi lan til 10 dra. islandsbanki keypti sifan Byr fyrir 6,6 makr. og
sameinadi sinum rekstri. Hlutur rikissjods af sdluandvirdi Byr var 765 m_kr. sem pydir
ad solutap pess nam 135 m_kr. Heimild til sélunnar og til pess ad breyta vikjandi laninu

i lausafjarfyrirgreidslu er i fjaraukalégum fyrir arid 2011.

Yfirtaka & SpKef og flutningur til Landsbanka

Ur skyrslu Rikisendurskodunar um fyrirgreidslu vid fjarmalafyrirtaeki 4-5.

pegar Sparisjgdurinn i Keflavik var tekinn yfir af Fjarmalaeftirlitinu (FME) var gengid Ot
fra pvi ad eigid fé hans veeri um 5 ma.kr. Verdmot sem sidar voru gerd syndu fram a
verri stodu og var i ljosi pess fallid fré pvi ad endurreisa sparisjodinn en pess i stad
samid vid nyja Landsbankann um yfirtdku og ad rikissjodur greiddi bankanum pad sem
upp a vantadi til ad mata neikvadri eignastddu sparisjodsins. Ekki nadist samkomulag
milli adila um mat eignanna og skiladi drskurdarnefnd bindandi nidurstédu i joani 2012
um ad neikvaed stada sparisjodsins vaeri 19,2 makr. AS teknu tilliti til vaxta nemur

kostnadur rikisins samtals 25 ma.kr. vegna sparisjodsins.

bls.:
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Stofnfé lagt i adra sparisjodi, VBS, Saga & Askar Capital

Ur skyrslu Rikisendurskodunar um fyrirgreidslu vid fjarmalafyrirtaeki, 5-6. bls.:

Rikid lagdi einnig stofnfé i fimm minni sparisjodi @ arine 2010, p.e. Sparisjod
Vestmannaeyja, Sparisjod Bolungarvikur, Sparisjod Svarfdeela, Sparisjod Nordfjardar
og Sparisjod Parshafnar og nagrennis. Stofnfjarframlagin voru i tengslum vid uppgjar a
kréfum Sedlabankans a hendur sparisjodunum, en Sedlabankinn eignadist peer vid
prot SPE hf. Krifum Sedlabankans sem namu rimlega 8 ma.kr. var ad hluta breytt i
eigid fé, vikjandi eda almenn lan, en ad o&dru leyti voru par gefnar eftir.
Bygedastofnun og adrir krofuhafar komu einnig ad fjarhagslegri endurskipulagningu
sparisjodanna. | arslok 2011 nam verdmati eignarhluta rikisins | bessum sparisjodum
samtals rimlega 1,7 ma.kr. & kostnadarverdi. Bankasysla rikisins auglysti & arinu 2011
til sdlu hlut rikisins | tveimur sparisjoédum, Sparisjodi Mordfjardar og Sparisjodi
Svarfdazla. Adeins tilbodi Landsbankans (NBI hf) i pann sidarnefnda var tekid.
Bokfeerd eign rikissjods i sparisjodnum nam 382 m.kr. @ kostnadarverdi en hlutdeild

pess i sdluverdi var 148,5 m kr. Tap pess af sélunni var pwi 233,5 m_kr.

Vid greidsluprot bankakerfisins haustid 2008 tapadi rikid krofum sem pad atti a
lanastofnanir sem Snnudust vidskiptavakt med Otgefin rikisskuldabréf 3 innlendum
lansfiarmarkadi. A medal beirra ldnastofnana sem fengid hafdu rikisskuldabraf lanud
voru VBS fjarfestingabanki hf., Askar Capital hf. og Saga Capital hf. Félagin hafdu ekki
getu til pess ad endurgreida andvirdi bréfanna og mat fjarmalaraduneytid hagstadast
ad semja um greidslu pessara krafna. Var samid um ad féldgin greiddu skuldir sinar,
samtals 52 ma.kr, med verdtrygedum skuldabréfum sem baru 2% wvesti, voru
afborgunarlaus fyrstu 3 drin en attu sidan ad greidast med jofnum arlegum
afborgunum til arsins 2015. Skuld Saga Capital vid rikid var 19,7 ma._kr., skuld VBS
fiarfestingabanka 26,4 ma.kr. og skuld Askar Capital 6,3 ma.kr. Ekki var um ad rada
nyjar lanveitingar rikisins eda Sedlabankans til pessara fyrirteekja heldur var eldri
krafum & hendur peim breytt i I3n til lengri tima. Nana liggur hins vegar fyrir ad féldgin
munu hugsanlega ekki standa ad fullu vid lanasamningana par sem pau hafa oll verid

tekin til slitame dferdar.
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Sjova

Ur skyrslu Rikisendurskodunar um fyrirgreidslu vid fjarmalafyrirtaeki, 6-7. bls.:

Vegna mikils taps a fjarfestingum uppfyllti tryggingafélagid Sjova-Almennar tryggingar
ekki lengur skilyrdi um lagmarksgjaldbol og var eigid fé félagsins neikvatt um 13,5
ma.kr. Pad hefdi ad ldgmarki purft ad vera jdkvett um 2 ma.kr. og bvi I3 fyrir ad ef
forda =tti félaginu fra gjaldproti yrdi ad leggja pwi til 15,5 ma.kr. nytt hlutafé.
Stjornvald taldu rétt ad adstoda félagid til ad forda vidskiptavinum pess fra tjoni og
vidhalda trausti til vdtryggingastarfsemi hér & landi. Glitnir banki og islandsbanki attu

einnig hagsmuna ad geeta vegna krafna sinna & hendur félaginu. i jini 2009 var

stofnad sérstakt félag, SA trygeingar hf. (5jova), sem tok yfir vatryggingastarfsemina.
Rikid tok patt i endurskipulagningunni Sjavar med pvi ad leggja fram tilteknar eignir,
en pad voru annars vegar krafa a Askar Capital sem metin var @ um 6 ma.kr. og hins
vegar skuldabréf atgefid af Landsvirkjun ad nafnvirdi 4,2 ma.kr. Samtals var verdmaeti
peirra eigna sem rikid lagdi fram 11,6 ma.kr. Upphaflega var gert rad fyrir ad framlagid
vari l[dn en med moguleika @ ad breyta pwi i hlutafé. pegar umsysla krafna i eigu
rikissjods og Sedlabankans var sameinud | eignaumsyslufélagi Sedlabankans fardist
akvordunarvald og eftirlit med krifu rikisins vegna Sjovar til pess. Lani rikisins vegna
Sjowar var sidan breytt i hlutafélag og atti eignaumsyslufélag Sedlabankans eftir pad
73,03% i Sjiova & méti 9,3% hlut islandsbanka og 17,67% hlut SAT eignahaldsfélags.

Eignarhluti Sedlabankans i Sjova var auglystur til sdlu i byrjun ars 2010 og akvad
Sedlabankinn taka tilbodi félagsins 5F1 i 52, 4% hlutafjarins | Sjova fyrir 4,2 ma.kr. en
einnig var samid um kauprétt pess @ 20,63% hlut til vidbotar. Verdid sem fékkst fyrir
bréfin jafngildir pwi ad heildarvirdi Sjovar hafi numid rimlega 10 ma. kr. Rikid tapadi
um 3,4 ma.kr. vid sdlu bréfanna og mun tapa 1,4 ma.kr. ad auki nyti kaupendur sér
kaupréttinn. Heildartap rikisins vegna sdlunnar a Sjova getur pannig numid allt ad 4,8
ma.kr. Pad kemur reyndar ekki 3 dvart ad rikid skuli tapa 3 pessum vidskiptum enda
greiddi pad 11,6 ma.kr. fyrir eignarhlut i félagi sem var med neikveda eiginfjarstodu

og pvi i reynd gjaldprota.
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Lanasjodur Landbunadarins og adrar rikisabyrgdir

Pegar rikisbénkunum var breytt i hlutafélég a sinum tima og peir seldir hvildu afram a
peim skuldbindingar vegna peirra skuldabréfa med rikisabyrgd sem pa hafdu verid
gefin Ot. Sama mali gegndi um skuldir Ldnasjods landbidnadarins sem Landsbankinn
keypti af rikinu &rid 2005. | drslok 2010 nam stada ldna til Landsbanka islands med
rikisabyrgd samtals 22,1 makr., par af voru 13,8 makr. vegna Lanasjods
landbinadarins og 3,8 ma.kr. vegna Lifeyrissjods bankamanna. Rikisabyrgdir vegna
Glitnis banka hf. voru 403 m.kr. vegna skulda |dnldnasjods. Arin 2008-2010 greiddi
rikisdbyrgdasjodur samtals 7,8 m_kr. upp i kréfur vegna ofangreindra lana til pess ad
fordast drattarvexti og innheimtukostnad, en leysti sidan til sin par skuldir gamla
Landsbankans og Glitnis sem eru med dbyred rikissjods. i rikisreikningi fyrir arid 2010
voru gjaldferdar 27,5 ma.kr. sem er d=tlad tap vegna rikisabyrgda og i rikisreikningi
fyrir arid 2009 voru gjaldfeerdar 3,5 ma.kr. Samtals nemur tap rikisins vegna abyrgda
sem féllu 3 pad vegna falls bankanna 31 ma. kr.
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9. Lokaoro

Hinn 14. oktober 2008 gaf FME ut forsendur fyrir skiptingu efnahagsreikninga Landsbankans,
Glitnis og Kauppings og endurskodadi peer 19. oktéber 2008."° Forsendur pessar voru gefnar Gt
med visan til 100. gr. laga nr. 161/2002 og 5. gr. laga nr. 125/2008. | forsendunum setti FME
fram samreemd viomid um framsetningu stofnefnahagsreiknings nyju bankanna med pad ad
markmidi ad samraema vinnubrogo vid yfirferslu eigna og skulda til nyju bankanna.

Rikisstjorn Johonnu Sigurdardottur sem tok vid 1. februar 2009 kaus ad fara pa leid ad byggja
endurreisn bankanna ekki & neydarlégunum heldur ganga til samninga vid krofuhafa.

pad litur Gt fyrir ad atgangspunktur islensku samninganefndarinnar hafi verido ad gefa sér
fyrirfram ad neydarl6gin myndu ekki halda fyrir domstélum og mjog langt var gengid i ad frida
krofuhafa gomlu bankanna, sbr. fundargerd 2. fundar styrinefndar rikisstjornarinnar og
Hawkpoint fra 20. mars 2009:

1. Gubmundur Arnason review the steering group's first meeting on 10 March.

2. Mr. Baines led a presentation of Hawkpoint's draft initial assessment that was circulated to the
committee. He said that the instrument had the potential to very complex. There were also questions as to whom
Deloitte was working for that needed to be cleared up for all concerned. Mr. Baines also stated that the creditors
were pleased that something was now happening and that they had someone to talk to.

Mr. Arnason said that it was important to keep a disciplined dialogue with the creditors. There needed to be a
common understanding of who is mandated to talk to whom. He said that it is important not to interfere in the
relationship between the resolution committees and the creditors. The state wants to appease the creditors to the
extent possible. The negotiations are, however, bilateral between the state and the financial advisors of the old

banks.
Logailtir skjalapydendur pyddu pennan texta & eftirfarandi hatt:

1. Gudmundur Arnason fer yfir fyrsta fund styrinefndarinnar pann 10. mars.

2. Hr. Baines far fyrir kynningu Hawkpoint a drégum ad fyrsta mati, sem dreift var til nefndarinnar. Hann
sagdi skbr./fjarmalagerninginn vera liklegt ad verda mjog flokid. Einnig veeri ekki skyrt fyrir hvern
Deloitte vazri ad vinna, sem pyrfti ad skyra vegna allra sem hlut 2&ttu ad mali. Hr. Baines sagdi einnig ad
krofuhafar vaeri anaegdir med ad eitthvad vaeri nd ad gerast og ad peir hefdu einhvern ad tala vid.

Hr. Arnason sagdi pad mikilvaegt ad vidhalda égudum vidraedum vid krofuhafana. bad pyrfti ad vera
sameiginlegur skilningur hver vaeri baer til ad tala vid hvern. Hann sagdi pad mikilvaegt ad trufla ekki
samband skilanefndanna og krofuhafanna. Rikid vill fridpaegja krofuhafa eins og mégulegt er.
Samningavidraedurnar eru hinsvegar, tvihlida milli rikisins og fjarmalalegra radgjafa gdmlu bankanna.

10 http://www.fme.is/media/akvardanir/19.-oktober-2008 3.pdf
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10. Samandregin nidurstada

1. Rétturinn til ad taka allt yfir i islenskum kronum og greida fyrir i islenskum krénum var
gefinn eftir.

2. Heimtur af yfirfeerdum eignasdfnum voru gefnar til gdmlu bankanna:

a. med skuldabréfum tengdum heimtum,

b. med pvi ad gefa eftir avinning af rekstri bankanna fram til pess tima er hlutabréf
voru afhent gdmlu bonkunum,

c. med pvi ad afhenda hlutafé til gdmlu bankanna.

3. Rikid tok afram & sig meginporra &hattunnar af rekstri bankanna:

a. i formi hlutafjarframlags sem i alvoru var greitt,

b. vegna vikjandi lana sem voru langt fra pvi ad verda verdlogo edlilega og i tilviki
Arion med breytirétti ad krofu skuldara,

c. i formi lausafjarfyrirgreioslu & kjérum sem voru mun betri en markadskjor sem
klarlega hefdi verid dregid & ad fullu ef illa hefdi arad i rekstri nyju bankanna. Oll
aheetta & pvi sem midur hefdi getad farid var pvi rikisins.

4. Rikido gaf at skuldabréf til bankanna & gengi stofnefnahagsdags en ekki gengi
samningsdags og feerdi pannig gengismun fra nyju bénkunum til peirra gémlu.

5. Rikio sampykkti ad greida vexti til bankanna & hlutafjarloford fra stofndegi en krafdist
ekki hlutdeildar i hagnadi peirra fyrir sama timabil.

6. Rikio gaf eftir veokrofur Sedlabankans a gémlu bankana og afhenti pannig a.m.k. i tilviki
Arion veromeeti til gamla bankans sem voru umfram yfirteknar vedkrofur nyja bankans og
skildi Sedlabankann eftir med almenna vedkrofu i bu Arion.

7. Rikid sampykkti ad taka & nyju bankana og par med rikid ymsan kostnad tengdan
gjorningum pessum.

8. Rikid var afram med megnid af ahettunni af rekstri bankanna pratt fyrir ad hafa gefid eftir
meginporrann af mégulegum &vinningi af heimtum til gémlu bankanna. Hugsanlegt tap af
rekstri bankanna atti ad lenda a rikissjodi en hagnadurinn atti ad verda eftir i bénkunum.
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