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Efni: Sérstok athugun, ad beidni stjérnar Fjarmadlaeftirlitsins, 4 atridum er varda hefi
forstjora Fjarmalaeftirlitsins.

L. Inngangur

[ tilefni af umfj6llun { skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um vidskipti Landsbanka
fslands hf. (Landsbankinn) og félagsins LB Holding Ltd. med hlutabréf Kauppings banka
hf. (Kaupping) 4 drinu 2001, og { tilefni af upplysingum um vidskipti Landsbankans og
félagsins NBI Holdings Ltd. med hlutabréf { — 4 drinu
2001, fdl stjérn Fjarmélaeftirlitsins undirritudum, Andra Amasyni hrl., ad skoda adkomu
nuverandi forstjéra Fjdrmdlaeftirlitsins, Gunnars P. Andersen (hér eftir GPA), a8
umreddum gerningum, sem béverandi stjérnarmanns { féldgunum og hvada réttarlega
pydingu hin geti haft med hlidsjén af pagildandi lagaumhverfi fjarmélafyrirtzekja, svo og {

ljési stodu hans sem forstjéra Fjdrmalaeftirlitsins (FME).
Ad athugun pessari hefur einnig unnié Magnus G. Benediktsson, 16ggiltur endurskodandi.

GPA var med bréfi stjérnar FME, dags. 25. 4gust sl., gefinn kostur 4 ad tja sig um drog ad
umsdgn pessari, sem bd voru { vinnslu, sbr. 13. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993. [ bréfinu
var GPA ndnar tiltekid gefinn kostur 4 ad koma ad athugasemdum, skyringum og
leibréttingum 4 peim gégnum og beirri umfjéllun sem fram kom { paverandi drogum. Med
bréfi dags. 27. september sl. kom GPA 4 framferi athugasemdum vid umredd drog. I
erindinu gerdi GPA grein fyrir ymsum atridum sem ad litaefnunum ldta, kom 4 framfeeri
skyringum og leidréttingum, eftir bvi sem talid var tilefni til, en-jafnframt 4skildi GPA sér
rétt til a0 koma ad frekari sjénarmidum 4 sidari stigum, yrdu um efnis- eda
dherslubreytingar ad reda vid frekari athugun malsins. Med bréfi dags. 27. oktSber 2010
voru GPA kynnt ny drdg ad athugun pessari og kom GPA ad athugasemdum vid bau drég

med bréfi dags. 2. névember sl. Nédnar verdur gerd grein fyrir einstékum athugasemdum
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GPA, svo og beim sjénarmidum sem hann kom 4 framfeeri, vid umfjéllun um einstok atridi

hér 4 eftir, eftir pvi sem tilefni er til.

11. Mélavextir

A. ,Vidskipti LB Holding Ltd. med hilutabréf { Kauppingi hf“ skv. skyrslu
rannséknarnefidar Alpingis.

1. 1 skyrslu rannséknarnefndar Alpingis er ad finna lysingu 4 tilhdgun vidskipta
aflandsfélagsins LB Holding Ltd. med hlutabréf { Kauphingi:!

Vorid 2001 rddgerdi Kaupping ad selja eigin hluti sem nemu um 7% af ttgefnu hlutafé
bankans 4 peim tima. Ekki var um a8 raeda s6lu til ytri fjérfesta heldur skyldi Kaupping
sjdlft fjirmagna hlutaféd og bankinn bera alla 4hwttu af hlutabréfunum. Lykilfélag i
gjérningnum var LB Holding, félag skrdd 4 Ermarsundseyjunni Guernsey og formlega
sjdlfstett félag en undir stjorn Landsbankans [..]. I glerukynningu Stefins H.
Stefdnssonar, starfsmanns Landsbankans, dags. 27. april 2001, er vidskiptunum lyst 4
eftirfarandi hatt.? Samkvaemt glerukynningunni atti Kaupping ad selja hluti sem nemu
4 bilinu 5-7% af ttgefnu hlutafé bankans til LB Holding. Kaupbing étti sjalft a8 ldna LB
Holding fyrir kaupunum. Af glaerukynningunni md réda ad Kaupbing atti hins vegar
dfram a0 bera verddhattu af bréfunum og til pess skyldi gerdur 18 ménada
skiptasamningur um ad bankinn fengi hagnad eda tap af verdbreytingu bréfanna sem og
ardgreidslur vegna peirra. Peir sem ad samningunum stédu toldu ad ekki vari gerlegt ut
fré reikningsskilastddlum ad skiptasamningurinn veeri milli Kauppings og kaupanda
bréfanna og pvi pyrfti milligonguadila. Pessi sjonarmid eru reifud { tolvubréfi 29. april
2001 fra Sigurjéni G. Geirssyni, starfsmanni Landsbankans, til Stefns: [H. Stefinssonar
P .Grundvallaratriéi er ad samningurinn um CFD (skiptasamningurinn) er gerdur vid
adila sem er annar en kaupandinn 4 bréfunum, b.e. er gerdur samningur vid
Landsbankann en kaupandi bréfanna LB Holding — Ef pad veri ekki gert myndi pessi
gjorningur falla 4 alpj6dlegum reikningsskilareglum sem taka 4 pvi hveneer ,sala® hefur
att sér stad (p.e. sem kemur { veg fyrir a8 haegt sé a8 parkera eignum tt timabundis —
med gervisamningum. Pvi atti 1B Holding ad gera skiptasamning vid Landsbankann
par sem LB Holding greiddi Landsbankanum 4voxtun af hlutabréfum Kauppings en
fengi greiddan vaxtakostnad vegna bréfanna. Sidan gerdi Landsbankinn samsvarandi

samning vid Kaupping. Par med veri 6ll dhetta vegna hlutanna flutt aftur til

! Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis, 3. bindi, bls, 12-13.

? Glerukynning, 27. april 2001, ,Landsbanki's proposal for structure for holdings in Kaupthing shares*, sbr.
gagnamoppu; ,Glerupakki®.

3 Sja t6lvubréfid i heild sinni; ,Mddel RNA“,
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Kaupbings. 18 manudum sidar skyldi svo Kaupping (eda einhver annar étiltekinn adili)
kaupa hlutabréfin til baka og LB Holding endurgreida skuldina. I lok
gleerukynningarinnar er heildardhrifum gjérningsins lyst 4 bann hatt a3 lagalega ferist
eignarhald bréfanna, atkvaedisréttur og réttur til ardgreidslna til LB Holding.
Bokhaldslega selji Kaupping 5-7% hlut til LB Holding sem féi ardgreidslur. Hagren
ahrif samningsins verdi hins vegar pau ad Kaupping beri alla fjarhagslega dheettu {
gegnum skiptasamninginn. Midad vid drdg a8 samningum sem rannséknarnefnd
Alpingis hefur undir héndum og t6lvubréf sem gekk milli starfsmanna Landsbankans
virdast pessir samningar hafa verid gerdir 10. eSa 11. maf 2001. Pé virdist adeins 4,9%
hlutur { Kauppingi hafa verid seldur en tekid var fram { tolvubréfinu a8 il stedi ,a8
gera samhlj6da samninga milli LI, Kauppings og ? (nytt félag eins og LB-Holding), um
solu 4 2,1% hlutafjér { Kauppingi“. Teida m4 likur ad pvi ad dkvedis hafi verid ad skipta
7% solunni { tvennt par sem fléggunarreglur krefdust tilkynningar ef eitt félag keypti
5% eba meiri hlut { félaginu. Pess ma geta ad { jini sama 4r gaf Kaupbing Gt 200

milljénir nyrra hluta, sem nam péd 2,48 milljéréum kréna.

[ 48urnefndu tolvubréfi, dags. 29. april 2001, fra Sigurjéni G. Geirssyni til Stefins H.
Stefinssonar, segir eftirfarandi: ,Heegt veeri ad gagnryna suma hluti vardandi Shedi LB
Holding gagnvart LI, s.s. vardandi stjérnarmenn. Engar athugasemdir hafa hins vegar
komid fram vardandi petta atridi en rétt er a8 hafa { huga ad FME hefur aldrei farié yfir
betta LB Holding demi.

2. Med télvubréfi, dags. 1. maf 2001, sendi Stefin H. Stefénsson glerukynningu, dags.
27. april 2001, um vidskipti Landsbankans, LB Holding Ltd. og Kauppings til GPA
og Hauks P. Haraldssonar, en i bréfinu segir m.a. eftirfarandi;’ ,medf. er lysing 4
samningnum milli LB Holding Ltd. og L{, sem ég myndi leggja fynr ykkur og barf
veentanlega ad kynna fyrir William Simpson vegna LB Holding.“ ¥ impson

var einn priggja stjornarmanna LB-Holding Ltd., 4samt Ha syni og
GPA, og atbeini beirra priggja pvi naudsynlegur ad umreeddum gerningum. Med
tolvubréfi dags. 7. mai 2001 var sému adilum send drdg ad samningum milli
Landsbankans, LB Holding Ltd. og Kauppings. Kom par fram ad linanefnd
Landsbankans hefdi ,sampykkt m4lid“. { fyrsta lagi var um ad reda lanssamning par
sem LB Holding Ltd. skuldbatt sig til ad greida héfudstdlsfjarhaed dsamt véxtum, {
00ru lagi afsal par sem Kaupbing afsaladi hinum seldu hlutum til LB Holding Ltd.
og 1 pridja lagi valréttarsamningur (option) sem veitti Kauppingi rétt til ad kaupa
hlutina af LB Holding Ltd. P4 fylgdi SWAP samningur milli Landsbankans og
Kauppings bar sem Kaupping skuldbatt sig til ad greida Landsbankanum andvirdi
vaxta af hofudstdlsfjarhaed og 4 méti fékk Kaupping fra Landsbankanum - af

# Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis, 3. bindi, bls. 13, sjd og texta hegra megin 4 sidu.
® Glerukynning, 27. april 2001, ,Landsbanki's proposal for structure for holdings in Kaupthing shares*.
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hekkun 4 markadsvirdi hlutabréfanna sem selja 4tti til LB Holding Ltd. auk pess

ards sem greiddur yrdi af viSkomandi bréfum 4 samningstimanum. Samningsdrog

bau sem um redir téku til _ hluta i Kauppingi, ad andvirdi - kr.

3. I tslvubréfi Sigurjéns G. Geirssonar, dags. 29. april 2001, sem lyst er { inngangi hér
ad framan (kafla 1), fjallar Sigurjén um svokallad JPM médel. A hinn bdginn vekur
hann athygli 4 pvi ad ,fjdrmdlaeftirlitid get[i] haft sérstaka skodun 4 svona
fléttum...” Visadi hann m.a. til bess ad hagt veeri ad gagnryna 6hzdi LB Holding
Ltd. gagnvart Landsbankanum, svo sem vardandi stjérnarmenn. Sidan sagdi: ,.Engar
athugasemdir hafa hins vegar komid fram um betta atridi, en rétt er ad hafa { huga
ad Fme hefur aldrei farid yfir petta LB Holding demi. Pétt bad sé { flestu byggt upp
af erlendri fyrirmynd, er til stadar haettan 4 pvi ad Fme fari, af einhverjum &steedum
ad lita 4 LB Holding sem détturfélag bankans. P4 feeru bessi Kauppings bréf beint
inn sem eiginfjar|{frd}drattur hjd bankanum (eign { banka), en sama zetti vantanlega
einnig vid um eigin bréf sem LB Holding 4. [...] Almennt er rétt ad hafa { huga ad
begar menn eru farnir ad fara 4 svona dpekktar brautir p4 er alltaf dkvedin heetta 4
bvi ad adilar s.s. Fme fari yfir mdli§ og hafni einhverjum af peim forsendum sem
unnid er ut frd, t.d. vardandi pad atridi ad LB Holding sé adili sem er étengdur

bankanum...“.

4. | tolvubréfi dags. 10. mai 2001, fra Stefani P. Bjarnasyni logfraedingi (og Péri Erni
Ing6lfssyni) til GPA, Hauks P. Haraldssonar og Sigurjéns G. Geirssonar, er lyst pvi
fyrirkomulagi samninganna, a0 Kaupping beri afram fjirhagslega dheettu af
hlutabréfunum eftir sélu peirra til LB Holding Ltd:® ,Samhlida verd[i] gerdir
samningar sem tryggj[i] ad aukning 4 verdmeeti bréfanna og ardur af peim renni til
Kauppings og ad vaxtagreidslur LB Holding til Kauppings vegna fjarmoégnunar
vidskiptanna renni til baka sému leid og paer komu.“ [ télvubréfi Slgur]ons G.
Gelrssonar dags. 11. mai 2001, sem eru vidbrogd hans vid framangreindum
tolvubréfi, kemur fram eftirfarandi: ,Varandi CAD 4hrifin af bessum samningi p4
hef ég somu fyrirvara og fyrr um bad ad ekki sé dedlilegt ad mida vid ad bankinn
teki CDF 4 markadsvirdi inn { dhattugrunninn, b.e. tekid eingéngu inn
utldnadhattu ef samningurinn er jakvaedur- p.e. krafa 4 Kaupping, en pad vantar
reglur um medferd slikra samninga og vid erum ad taka vissa dheettu 4 pvi ad Fme
hafi adra skodun 4 medferd 4 svona samningum. Sama 4 vi um bad sem ég raddi
vid SHS-

bessa taldi ég mikilvaegt ad pessir samningar veeru uppsegjanlegir af halfu L, en svo

== um hugsanlega skodun Fme 4 tengslum LB Holding vid Lf. Vegna

virdist vera sem ad bad sé ekki haegt ad nd pvi fram®. Ekki verdur radid af gégnum

¢ Skyrsla rannsdknarnefndar Alpingis, 3. bindi, bls. 13, sj4 texta hgra megin 4 sidu.
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mdlsins ad samningar peir sem hér um radir hafi verid undirritadir eda fragengnir
ad 60ru leyti.

. A hinn béginn liggur fyrir ad fyrirteekid NBI Holdings Ltd. keypti hinn 18. mai
2001 _ hluti { Kauppingi fyrir milligobngu Landsbankans fyrir —
sbr. og afsal Landsbankans til NBI Holdings Ltd., dags. 25. mai 2001. Jafnframt voru
hinn 25. juni 2001 keyptir rimlega _ hlutir { sama félagi med sama heetti.
Fyrir liggja jafnframt undirritadir linssamningar milli NBI Holdings Ltd. og
Landsbankans, annars vegar dags. 28. maf 2001, a8 fjarhed - med gjalddaga
hinn 25. névember 2002, og hins vegar dags. 25. jini s. 4r, med sama gjalddaga, ad
fjarhaed rimlega - vegna kaupa 4 rumlega - hluta { sama félagi.
Voru ldnssamningar samhlida med dritun framseldir med réttindum og skyldum til
Kauppings. Einnig liggja fyrir undirritadir valréttarsamningar milli NBI Holdings
Ltd. annars vegar og Kauppings hins vegar, dags. 25. maf og 25. juni 2001, par sem
kaupandi valréttar, Kaupping, fékk rétt til kaupa 4 framangreindum fjélda hluta {
Kauppingi hinn 19. név. 2002. Loks liggur fyrir undirritadur skiptasamningur milli
Landsbankans annars vegar og NBI Holdings Ltd., hins vegar, dags. s.d., par sem
vidmidanir samningsadila voru framangreint kaupverd annars vegar, og umraeddir

hlutir { Kauppingi hins vegar. Var gjalddagi skiptasamningsins hinn 25. névember
2002.

Me¢ tolvubréfi, dags. 27. névember 2001, spurdi sendandinn Haukur P. Haraldsson
mottakendurna Arna P. Porbjornsson og Brynjolf Helgason hvort 61l vidskipti
Landsbankans vid Kaupping hf. med milligéngu NBI Holding Ltd. veeru i traustum
héndum og ,under control“.“ [ télvubréfi fra Arna, dags. 28. névember s.d., er
Haukur inntur eftir pvi hvada vidskipti hann eigi vid. Haukur svarar peirri
spurningu samdeegurs { eftirfarandi tolvubréfi: ,Pau vidskipti par sem bankinn (LI)
lénadi NBI-Holdings Ltd. (NBI) til ad kaupa bréf { Kauppingi hf. (KP) og svo voru
gerdir afleidusamningar milli NBI og LI og milli LI og KP og par til vidbétar
valréttarsamningar milli NBI og KP. Upphaflega voru bessi vidskipti fyrir
milligdngu Steféns H. en sidar komu adrir ad teknilegum pattum. Périr Orn
annadist innheimtu 4 gjaldi fyrir valréttarsamning fra KP sem var prautin pyngri.
Fyrirtekjasvid seldi 1an NBI til KP. Tryggvi T. haf8i milligbngu um samninga um
mismun (Contracts For Difference). — Eg atta mig ekki 4 pvi hver heldur utan um
heildarvidskipti vié Kaupping hf. og hvernig formleg samskipti fyrir hénd NBI elga
ad fara fram.“ Umradd tolvubréfasamskipti voru 4framsend samdmgurs fr
til Arng
Porbjornssonar, vardandi ldnveitingu Landsbankans til NBI Holdings:

til GPA. Til frekari skyringar kemur fram i télvubréfi Hauks
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»Ldnveitingin er upphaflega frd 106 til NBI en sidan framselur 106 l4nid til KP. b6
NBI sé ,sjdlfstett og 6had fyrirtaki“ bd verdur ekki litid framhjd pvi ad bankinn
hlutadist til um stofnun pess. Midad vid ,exposure” samstedu bankans gagnvart Kb

tel ég fulla porf 4 ad einn adili innan bankans haldi utan um heildarvidskipti vié Kb

]

7. NBI Holdings Ltd. er eignarhaldsfélag med adsetur 4 Ermarsundseyjunni Guernsey
og 1 eigu sjdlfseignarsjédsins — sem Landsbanki Islands stofnadi 4
eyjunni.” NBI Holdings Ltd. er skrdd 22. mai 2001, sbr. skraningarvottord nr.
383606. Félagid er med briggja manna stjorn og myndudu péverandi starfsmenn
Landsbankans, H:

félagsins er einvérdungu timabundid eignarhald 4 hlutabréfum 1 6rum félsgum en

ir Pér Haraldsson og GPA meirihluta stjérnar. Verkefni

Landsbankanum (,non-Landsbanki companies which Landsbanki would want to
own but wants to own off balance sheet)®. LB Holding Ltd. mun hins vegar hafa
verid radgert utan um eignarhald 4 eigin bréfum Landsbankans (,[...] was formed to
hold shares in Landsbanki Islands [...]*).9

8. I tolvubréfasamskiptum milli Hauks Pérs Haraldssonar og Carol Rowe, hji Legis
Corpotate Services Ltd., sem eiga sér stad { mai 2001, md sjd addragandann ad
stofnun NBI Holdings Ltd. [ tolvubréfi fréa Hauki til Rowe, dags. 14. maf 2001,
kemur fram ad tilgangur félagsins sé ,short term holdings of equity and bonds for
corporate business customers of [LI] Sidan segir: I would like to confirm thar I
and Mr. [Gunnar P. Andersen] are directors and we would like Mr. William
Simpson [l6gmadur & Guernsey] to be the third director /...]“ A bessum tima var
Haukur b. Haraldsson fjarmadlastjéri Landsbankans og GPA forstjéri alpjédasvids.

9. | svarbréfi frd Carol Rowe til Hauks Pérs Haraldssonar, dags. 16. mai, segir
eftirfarandi: ,I advise that there are certain restricted activities concerning

Guernsey companies which carry on controlled investments. Regarding the

7 Sj4 tolvubréf, dags. 27. desember 2001. Annad aflandsfélag 4 vegum Landsbankans { eigu umredds $j6ds er
félagid LB Holding sem fjallad er um hér ad framan, sbr. einnig bls. 13 1 3. bindi skyrslu rannséknarnefndar
Albingis.
® Sjé bréf Hauks bérs Haraldssonar, dags. 18. maf 2001, til Legis Trust Limited.
® Sjé tilvisun 8. Ath. hér einnig ad i tolvubréfi sendu af netfanginu ath@lan: efiis 24. juni 2001, til
Gunnars P. Andersen, i—la b. Haraldssonar og Sigurjéns. Geirssonar (auk Gus inar Olafaa:) var send
»-greinargerd um starfsemi erlendra déttur- og hlutdeildarfélaga“ sem Fjarmélaeftirlitid hafsi bedid um.
Kemur fram ad Gu?ff 6f muni senda hana naestkomandi ménudag, en ef méttakendur t6lvubréfsins hafi
athugasemdir megi peir endilega senda bar snemma 4 ménudagsmorgun. Sidan segir: Eg vek sérstaka
athygli 4 pvi ad ég setti ekkert inn um LB Holding. Pekki ekki hvernig kynning 4 pvi félagi er gagnvart FME.
Pad er hins vegar einfalt ad beeta bvi inn ef pid teljis pad vera rére.
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10.

11.

purpose of the new company being for short-term holdings of equity and bonds for
corporate business customers of Landsbanki, this may fall under the category of
Custody. That is to say, holding as trustee or custodian the assets underlying a
collective investment scheme or safeguarding assets belonging to others, which

comprise general securities.”

Med bréfi dags. 29. mai 2001 leitadi Fjdrmadlaeftirlitid eftir upplysingum hjd
fjarmalafyrirtzekjum um starfsemi islenskra fjarmalafyrirtzkja erlendis. [ erindi par
ad lutandi sagdi m.a. ad undanfarin misseri hafi umsvif islenskra fjirmalafyrirtaekja
vaxid og starfsemi beirra ordid fjolpeettari baedi hér 4 landi og erlendis. Til ad hafa
ylirsyn yfir heildarstarfsemina veeri naudsynlegt fyrir Fjdrmdlaeftirlitid ad hafa
»itarlegri upplysingar um starfsemina erlendis en nu [veeru] fyrirliggjandi“. Var af
pessu tilefni dskad eftir greinargerd um starfsemi Landsbankans erlendis, ,.p.m.t.
erlend dottur- eda hlutdeildarfélog. Greinargerdin skal ad ldgmarki innihalda
upplysingar um heiti og stadsetningu vidkomandi félags, { hverju starfsemin er
folgin, fyrirhugfada] starfsemi { ndnustu framtid, nyjustu télur um helstu umsvif
dsamt sidasta drs- eda 4rshlutareikningi vidkomandi félags“. I svarbréfi
Landsbankans, dags. 26. jini 2001, sem undirritad er af GPA sem
framkvemdastjéra alpjoda- og fjarmdlasvids og Erlu Hrénn Adalgeirsdéttur,
staégengh forstjora Landsbréfa hf., er gerd grein fyrir erlendum ,déttur- og
hlutdeildarféldoglum bankans].“ Jafnframt voru sendir nyjustu A&rsreikningar

vidkomandi félaga. Pau félog sem tilgreind voru eru:

I tolvubreﬁ sendu af netfangmu 24. ]unl 2001, il

ar) var

send ,,gremargeré um starfsemi erlendra dottur— og hlutdeildarfélaga“ sem

Fjarmalaeftirlitid hafdi bedid um, sbr. hér ad framan. Kemur par fram ad Gudrin
Olsf muni senda greinargerdina ,nestkomandi ménudag®, en ef moéttakendur
tolvubréfsins  hafi athugasemdir megi beir ,endilega lita sem fyrst 4
ménudagsmorgun®. S{dan segir: ,Eg vek sérstaka athygli 4 pvi ad ég setti ekkert inn
um LB Holding. Pekki ekki hvernig kynning 4 pvi félagi er gagnvart FME. Pad er
hins vegar einfalt ad beeta pvi inn ef bid teljid pad vera rétt.”

[ athugasemdum sinum vid drog ad skyrslu bessari vekur GPA athygli 4 pvi ad {
skyrslu rannséknarnefndar Alpingis (3. bindi, bls. 12 og 13) sé ad finna lysingar 4
fyrirhugudum vidskiptum LB Holding Ltd. med hlutabréf { Kauppingi og ad visad

hafi verid til glerukynningar sem heimildar i pvi sambandi. Hid rétta sé hins vegar
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ad LB Holding ltd. hafi aldrei 4tt { neinum vidskiptum med bréf { Kauppingi, heldur
hafi bad, ef bvi sé til ad dreifa, verid NBI Holdings Ltd. Til vidbétar framangreindu
telur GPA jafnframt ad engin vidskipti hafi 4tt sér stad 4 grundvelli umraeddrar
glerukynningar sem fjallad er um { skyrslu rannséknarnefndarinnar, og vikid er ad
hér ad framan. Pad mal hafi byrjad og endad med gleerukynningunni. Hins vegar
hafi NBI Holdings Ltd. 4tt u.b.b. ménudi 4dur, fyrir milligongu L, vidskipti med
tiltekin hlutabréf { Kauppingi hf., sem hafi verid { eigu nokkurra sparisj6da. Par
hafi verid um ad rda allt 6nnur og éskyld vidskipti en pau sem stillt hafi verid upp
& fyrrefndri glerukynningu. Pad megi pvi ekki flétta pessum vidskiptum saman. |
umraddu tilviki hafi markadsdhaettan 611 legi® hja NBI, enda hafi félagid ekki 4tt
solurétt, en Kaupping hafi hins vegar att kauprétt. P4 bendir GPA jafnframt 4 ad
skommu eftir a0 NBI Holdings keypti framangreinda hluti i Kauppingi af
sparisjodunum { mai 2001 hafi Kaupping aukid hlutafé { félaginu, en ad NBI
Holdings hafi ekki blandad sér { pau hlutabréfautbodsvidskipti. Akvedinn hépur
sparisjoda hafi 4 pessum tima myndad svokalladan — hép, en adrir
sparisjodir hafi selt alla sina hluti.

B. Vidskipti NBI Holding Ltd. med hlutabréf (|}

12. Arid 2001 var fyrirhugad ad Landsbankinn keypti eignarhlut nokkurra adila {
_ { addraganda kaupanna var gert r4d fyrir ad félagid
NBI Holdings Ltd. feri med eignarhald bréfanna 4 tilteknu timabili. Nanari
utlistun vardandi tilgang og tilhogun framangreindra vidskipta mé finna i
gleerukynningu fra —,m sbr. tolvubréf frd ]eroen Padt
til Steféns H. Stefénssonar, sem var aframsent 4 Halldér J. Kristjansson, GPA, Hauk
bér Haraldsson og Sigurjén G. Geirsson. I tolvubréfinu er visad til pess ad
medfylgjandi glerukynning innihaldi ,,— proposal to implement the
SMM solution which will achieve [L]'s capital adequacy objectives®. Pegar
tolvubréfid er aframsent til fjérmenninganna segir Stefén ad peir purfi ad fara

sameiginlega yfir framangreinda ,hugmynd* —

13. Hinn 21. desember 2001 undirritudu Landsbankinn og NBI Holdings Ltd. samning
um ,framvirka s6lu“ 4 ventanlegum eignarhlut Landsbankans i ﬁ til NBI

Holdings Ltd.!, sem Landsbankinn 4tti ad eignast samkvemt vantanlegum

samaingers vio [N, .

10 Skjalid nefnist ,Landsbanki SMM.ppt"; ,JP Morgan®.
1 i tolvupdst , dags. 27. des. 2001.
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I o: I -

samningi Landsbankans og NBI Holdings kom fram ad gert veri rdd fyrir

“undirritun ,brédabirgdasamkomulags par sem Landsbanka Islands hf. verd[i]
heimilad ad framselja pann hlut sem Landsbanki {slands hf. eign[i]st 1’- til
NBI Holdings Ltd.“ I umrseddu brédabirgdasamkomulagi, dags. 27. desember 2001,
segir ad med bvi sé ,Landsbanka Islands hf. veitt heimild til ad r4dstafa peim
hlutum { - sem bankinn eignast med [samningunum vid framangreinda
adila] til NBI Holdings Ltd., sem er eignarhaldsfélag undir stjérn Landsbanka
Islands hf.“ Jafnframt kemur fram { samkomulaginu ad Landsbanki Islands hf.
skuldbindi sig gagnvart 66rum hluthéfum { - til ad tryggja ,ad med
eignarhluta NBI Holdings Ltd. { - verdi farid eins og Landsbankinn sjalfur

veeri eigandi hans®.

1 [ c: Guner b,
(Ce: Gunnar P. Andersen, —,

12 5j4 tolvubréf, dags. 31. desember 2001, fré
Andersen, 5
3 Fra til
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17.

18.

Haraldssyni til Brynjolfs

[ tolvubréfi fri 31. desember 12001, frd Hauki I
Helgasonar (Cc: GPA, Halldexl Kiristj: unnar Vidar), er ad finna lysingu
Hauks 4 vidskiptum Landsbankans og NBI Holdmgs Ltd. Par kemur fram pad mat
hans ad mikilvegt sé ,ad halda vidskiptum LI og NBI adgreindum til ad nd fram
atkomu- og eiginfjdirmarkmiéum L1.“ Pegar keemi ad fyrsta gjalddaga lansins fra
- byrfti ad semja um ldnalinu fra LI til NBI svo ad hid sidarnefnda félag geeti
stadid vid skuldbindingar sinar. Kjér 4 ldnalinunni pyrftu ad vera pau sému og
kjorin sem Landsbankinn samdi um vid - Var méttakandi bréfsins bedinn um
ad tryggja ad vidskiptin ,[myndu ganga] fyrir 4 einfaldan hétt og ad fullur

skilningur [veri] uppi 4 heildarhag LI { pessum vidskiptum®.

I athugasemdum sfnum vid drég ad skyrslu pessari vekur GPA athygli 4 pvi, ad pvi
er vardar vidskipti med hluti { -, ad addragandi peirra vidskipta hafi verid sa
ad ekki hafi nddst ,eining hji - um skrdningu 4 markadi og var pad
nidurstadan ad flytja tiltekin bréf Gt ur efnahagsreikningi Landsbankans medan pad

astand vars:. |
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C. Ndnar um adkomu Landsbankans, NBI Holdings Ltd. og GPA ad umraddum
gerningum

19. Af fyrirliggjandi gégnum verdur ekki annad rddid en ad kaup pau & hlutabréfum {
Kauppingi fyrir atbeina NBI Holdings Ltd., og sem lyst er hér ad framan, séu ad
hluta til sambzerileg vid bau vidskipti sem Sigurjén G. Geitsson visar til 1 tolvubréfi
sinu {rd 11. mai 2001, sbr. og tolvubréf, dags. 29. april s. 4r og 4ur hefur verid gerd
grein fyrir."* Af gégnum mé rdda ad par sé um ad reda uppbyggingu (e. structure)
sem nefndur Sigurjén gerdi fyrirvara vid. Umraedd tillaga ad fjarhagslegri
uppbyggingu vidskipta sem dags. er 27. april 2001, er kynnt af umraddum Stefani
H. Stefarissyni med tolvubréfi dags. 1. maf 2001, og t6k til u.p.b. 5-7% hluta {
Kauppingi. Byggdi tillagan medal annars 4 svokélludu CFD fyrirkomulagi (e.
contract for differences). I eftirfarandi télvubréfum kemur fram tilvisun til
glerukynningar Stefins, en ad gerdar hafi verid tilteknar breytingar { drdgum ad
skiptasamningum, sem pd ldgu fyrir, medal annars ad { stad pess ad vera svokalladir
CDF samningar s¢ ,kominn skraddarasaumadur SWAP samningur, en skilmdlar
hans [séu] efnislega hinir sému og kynntir eru fyrir CDF samninginn®, sbr.
tolvubréf Stefins P. Bjarnasonar, dags. 8. maf 2001. I tslvubréfi sama adila, dags.
10. mai 2001, kemur fram ad til standi ad ljika samningsgerd ,vardandi sélu 4 4,9%
hlut { Kaupbingi hf. til LB Holding 4 morgun, 10. mai [...]* og voru vidhangandi
drdg ad samningum sem hér virdist visad til. Athugasemdir Sigurjéns G. Geirssonar
voru dags. 29. april 2001, eda i beinu framhaldi af umraddri glerukynningu. Par
vekur hann athygli 4 bvi ad ,,mikilvaegt [sé] ad hafa { huga ad fjarm4laeftirlitid get[i]
haft sérstakar skodanir & svona fléttum...“, sbr. fyrri umfjéllun. Einnig gerdi hann
athugasemd i tdlvubréfi dags. 11. mai 2001, ad pvi er vardar ,hugsanlega skodun
Fme 4 tengslum vi¢ LB Holding vid LI“. I tslvubréfi Hauks P. Haraldssonar, dags.

“ 1 tolvubréfi s P B}ﬁmasonar, dags. 10. maf 2001 er pvi lyst ad il standi aé ljdka samningsgerd
vardandi sélu & hlut i Kauppingi til LB Holding hinn 10. mai. Par kom m.a. fram ad til stedi ad
samhlida yru gerdir samningar sem tryggja ad aukning verdmeta bréfanna og ardur af peim renni til
Kaupbings og ad vaxtagreidslur LB Holding til Kaupbings vegna fjérmégnunar vidskiptanna renni til baka
somu leid og beer komu"“. Samkvaemt medfylgjandi drégum ad samningi nddu vidskiptin til - hluta {
Kauppingi. { drégum ad skiptasamningi, sem beim gégnum fylgdu, hefur verid gerd sd breyting, ad pvi er

virdist, ad nafnvirdi hluta er , a0 andvirdi kr. Samkvaemt kaupndtu vegna kaupa NBI
Holdings Ltd. frd 18. maf eru hlutirnir og andvirdi peirra

11
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28. névember 2001, par sem hann leitar upplysinga um pad hvort 61l vidskipti ,,vid
Kaupping hf. med milliggngu NBI-Holdings Ltd. sé[u] { traustum héndum og
sunder control®, er visad til samninga par sem LI 14nadi NBI Holdings ,.til ad kaupa
bréf { Kauppingi hf. (KP) og svo voru gerdir afleidusamningar milli NBI og LI og
milli LI og KP og par til vidbétar valréttarsamningar milli NBI og KP“ (dhersla
undirritads). Ad pessu gttu verdur ad lita svo 4 ad sambeerilegir samningar og peir
sem kynntir voru { gleerukynningu dags. 27. april 2001, og sem Sigurjén P. Geirsson
gerdi framangreindar athugasemdir vid, hafi i reynd komist 4, pé svo ad ttferslu
hafi ad einhverju leyti verid breytt og peir eftir atvikum tekid til annarra hluta en
upphaflega var rédgert. Ekki verdur b6 sé8 ad peir samningar sem visad er til {
pessu samhengi tengist 4 einhvern hatt beinum kaupum NBI Holdings Ltd. 4
hlutum { Kauppingi af tilteknum sparisjédum beint, en ekki er unnt utiloka ad
umreeddir hlutir hafi 4dur verid { eigu slikra adila. Vidskiptin eiga sér engu ad s{dur

stad milli framangreindra adila, L, Kauppings og NBI Holdings Ltd.

Rétt er b6 ad taka fram ad af fyrirliggjandi gégnum verdur ekki radid ad GPA hafi
verid sendar athugasemdir Sigurjéns G. Geirssonar, innri endurskedanda bankans,
dags. 29. april 2001, eda athugasemdir hans hinn 11. mai 2001, par sem hann lysti
dhyggjum af bvi med hvada heetti eftirlitsadili, p.e. Fjarmélaeftirlitid, myndi lita 4
umraedda gerninga m.t.t. st6du LB Holding Ltd. (NBI Holdings Ltd.). f
athugasemdum sinum vid dr6g ad skyrslu pessari tekur GPA fram ad hann hafi ekki
fengid athugasemdir Sigurjons G. Geirssonar par sem vidskiptin (med bréfin {
Kauppingi) hafi verid greind. Renni pad stodum undir pad ad GPA hafi veris
évirkur stjornarmadur { félaginu ad pvi er umreeddan gjérning vardar ad 6dru leyti
en pvi ad vissulega hafi gogn sem kréfdust undirritunar stjérnar verid undirritud af
honum. Pad breyti ekki pvi ad um pdcttéku hans hafi ekki verid ad reda {
skipulagningu eda undirbuiningi vidskiptanna og pvi dstzedulaust ad gera undirritun
hans tortryggilega. Hlutreen almenn stjérnunardbyrgd GPA 4 félaginu sem
stjornarmanns liggi fyrir, ,en huglegum skilyrdum [sé] hins vegar ekki fullnagt ad

pvi er petta vardar.“

I desember 2001 er gert brédabirg8asamkomulag hluthafa i g 2. gr. pess er
kvedid 4 um ad Landsbankanum var veitt heimild ¢l ad rédstafa peim hlutum {
- sem bankinn eignadist med samningi um kaup 4 hlutafé ,,til NBI Holdings
Ltd., sem er eignarhaldsfélag undir stjérn Landsbanka Islands hf“ I télvubréfi

s P Haraldssonar, i1 | NN 1. cc5. 21. desember

2001 er gerd grein fyrir NBI Holdings Ltd., og ad félagid sé eignarhaldsfélag med

adsetur 4 Ermarsundseyjunni Guernsey. Félagid sé { eigu sjalfseignarsjéds (trust)
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sem Landsbankinn stofnadi & Guernsey. [...] ,Verkefni félagsins er einvérdungu
timabundid eignarhald 4 hlutabréfum.” Ekki verdur radio af fyrirliggjandi gégnum
a0 GPA hafi komid ad undirbuningi eda gerd umraeddra samninga. Med télvubréfi
dags. 27. desember 2001 faer GPA sent afrit af endanlegum samningsdrogum, sem
bé voru tilbdin til undirritunar.  tolvubréfi Hauks P. Haraldssonar dags. 31. des.
2001, sem m.a. var sent GPA, kemur fram pad alit ad pad sé ,mikilvaegt ad halda
vidskiptum LI og NBI adgreindum til ad na fram afkomu- og eiginfjdrmarkmidum
LL“

22, Samkvemt fyrirliggjandi gégnum virdist mega draga ba alyktun ad Landsbankinn
hafi stofnad til umreddra aflandsfélaga (LB Holding Ltd. og NBI Holdings Ltd.) {
beim tilgangi a0 fara meéveignarhald bankans & tilteknum eignum (,zhe Bank's own
equity and investment holdings ). Af gognum ma rdda ad LB Holding Ltd., og NBI
Holdings Ltd. séu félog 1 eigu sjalfseignarsjéds (,trust”) sem Landsbankinn stofnadi
4 Guernsey. Er Landsbankinn par svokalladur ,beneficial owner®. Virdist sem
félagid LB Holding Ltd. hafi verid stofnad 4 arinu 2000 en félagid NBI Holdings
Ltd. hafi verid stofnad & fyrri hluta arsins 2001. Atla verdur ad GPA sem
stjérnarmadur { félogunum og forstédumadur alpjédasvids Landsbankans hafi vitad
eda matt vita ad félogin veru [ eigu sjélfseignarsjods (,trust®), bar sem
Landsbankinn veri ,beneficiary” og veeri pannig sa sem nyti géds af afrakstri
félaganna (hagsmunaadili). Samkveemt bréfi Hauks Pérs Haraldssonar, dags. 18. maf
2001, var rédgert ad fyrirteekid LB Holding Ltd. feeri med eignarhald 4 hlutum {
Landsbanka Islands en ad félagid NBI Holdings Ltd. feri med hluti { 68rum
félogum (,will own shares in non-Landsbanki companies which Landsbanki would
like to own but to own off balance sheet®). GPA tekur seti { stjérn NBI Holdings
Ltd. hinn 18. mai 2001 en vikur Gr henni 21. névember 2002.16

23. Eignarhald 1 gegnum sjalfseignarsjéoi (trusts) er litt pekkt 1 islenskri
réttarframkveemd en algengt vida erlendis. Ljést er ad almennt er litid svo 4 ad
~beneficiary” réttur gagnvart ,trust“-sjodi teljist ekki vera bein eignaradild, en
nokkur réttarévissa hefur verid tengd sliku eignarhaldi, medal annars eftir pvi

hvada réttarsvid er um ad raeda.

24. Ekki er talin porf 4 ad greina sérstaklega hér hvort hagsmunir tengdir ,beneficiary*
rétti gagnvart ,trust“-sjodi, teljist med dyggjandi haetti jafnast 4 vid beint eignarhald

i islenskum rétti, og pa a peim réttarsvidum sem hér um radir, sbr. hér sidar. I

15 Sj4 svarbréf fra Carol Rowe til Hauks b. Haraldssonar, dags. 16. mai 2001.
16 §j4 yfirlysingu GPA um afségn, dags. 21. név, 2002.
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skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis kemur fram sdi skodun nefndarinnar ad
fjarmalafyrirtaeki hafi almennt tulkad hvad félli undir eigin hlutabréf { skilningi 5.
mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 ,almennt prengra en nefndin telur veigamikil rék
standa til [...]“ [ dlyktun nefndarinnar kemur m.a. fram ad nefndin hafi talid rék
standa til ad vid utreikning 4 fradreetti frd eigin fé fjairmalafyrirtekis skipti ekki
méli hvert hafi verid form vidskipta med eigin hluti eda formleg eignaskréning,
»svo lengi sem dhaettan ligg[i] hjd fjarmdlafyrirtekinu sjélfu.“ Atla md ad
eftirlitsadilar, p.m.t. Fjdrmdlaeftirlitid, hefSu almennt haft samberilega afstodu til
slikra gerninga 4 beim tima sem hér um radir, m.a. med tilliti til pess sjénarmids,
ad ella yrdi markmidum og tilgangi umraeddra reglna s{Sur néd, p.e. ef unnt veri ad
nafni til ad flytja eignarhald til, 4n bess a8 hin raunverulega eigendadhztta veeri
samhlida flutt 4 annan adila. Um petta verdur p6 ekki fullyrt. Jafnframt er ekki vist
ad démstolar hefdu komist ad somu nidurstddu, a.m.k. ekki ef dlitaefnid vaeri borid
upp { tengslum vid ipyngjandi stjérnvaldsakvérdun. { pad minnsta meetti rédgera ad
vafi ad pessu leyti yrdi tilkadur sakborningi i hag, ef til opinbers maéls hefdi

komid.'?

25.Svo sem fram kemur { malavaxtalysingu hér ad framan leitadi Fjarmalaeftirlitid
sérstaklega eftir pvi vid Landsbankann (og fleiri fjdrmaélafyrirtaeki) hinn 29. mai
2001, ad veittar yru upplysingar um ,starfsemi erlendis®, ,p.m.t. erlend déttur- og
hlutdeildarfélég. I svari Landsbankans, dags. 26. juni 2001, sem undirritad var
medal annars af GPA, var ekki getid sérstaklega um tilvist LB Holding Ltd. eda NBI
Holdings Ltd., pratt fyrir peer athugasemdir vardandi LB Holding Ltd. sem fram
hofdu komid { télvubréfi starfsmanns bankans, sem undirbjé svarid, og dags. var 24.

juni 2001. Pa var ekki getid um — par sem Landsbankinn var

talinn vera ,beneficiary”. I athugasemdum sfnum vid drég ad skyrslu pessari

17 Sja til hlidsjénar t.d. Hrd. 181/2006. Par sagdi m.a. vardandi tilkun ordsins ldn { 16gum um arsreikninga: J
framangreindu dkvaedi 43. gr. laga nr. 144/1994, sem dkeerdi | er sakadur um ad hafa brotid gegn, var bodid
ad tilgreina skyldi { skyringum vid drsreikning fjirhaed ndnar tiltekinna ldna. Vid skyringu 4 merkingu
sidastgreinds oxds er Shjdkvemilegt ad taka mid af pvi ad { mdlinu reynir 4 hana eingdngu vid drlausn um
hvort dkeerdi hafi gerst sekur um refsiverda héttsemi. Pessu ordi verdur pvi ekki gefid hér vidtzkara inntak
en leidir af hljédan bess og getur par engu breytt hvort dkvaedinu kunni ad hafa verid tlad annad markmis
en bjénad yrdi med slikri skyringu, svo sem medal annars metti lykta af 16gskyringargognum vid pad, par
sem sagdi ad bad veri { samremi vid fyrirmel 13. tSlulidar 1. mgr. 43. gr. tilskipunar rads
Evrépubandalaganna nr. 78/660/EB. A8 bessu virtu og med pvi ad ordalagi 1. mgr. 43. gr. laga nr. 144/1994
var hagad 4 bennan veg, en hvorki rett par um kréfur & hendur félagsadilum eda stjérnendum félags né
inneign hjd peim, svo sem léggjafanum hefdi verid { 16fa lagid ef ®tlunin hefdi verid ad gefa dkvadinu slike
inntak, verdur ad beita peirri ordskyringu a8 félag teljist hafa veitt lan { bessum skilningi pegar pad hefur
greitt félagsadila, stjérnanda eda einstaklingi ndtengdum beim peningaupphed eda {gildi hennar eda 14tid af
hendi til beirra 6nnur fjirhagsleg verdmeeti med 4skilnadi um endurgreifislu peningaupphedarinnar edia

«

igildis hennar eda skil 4 verdmatunum. [...]
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27.
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bendir GPA 4 ad LB Holding Ltd. og NBI Holdings Ltd. hafi hvorki verid
dotturfyrirteeki né hlutdeildarfyrirtaki Landsbankans, sem sé mikilveegt ad hafa {
huga medal annars pegar metin séu vidskiptin vid - Po lagaleg pyding
»trust® fyrirkomulagsins, med adkomu svokallads ,beneficary“, hafi ekki verid
fyllilega skyr & pessum tima (innsk. 2001), megi b6 fullyrda ad slikt fyrirkomulag
jafngilti ekki déttur- og hlutdeildarfélogum. Pvi hafi upplysingar um fyrirteekin
ekki att erindi inn { skyrslu til FME frekar en énnur fyrirteeki sem bankinn hafdi
milligéngu um ad stofna og var pvi fyllilega edlilegt og rokrétt 4 peim tima ad lata
beirra ekki getid. Pad megi jafnvel ganga skrefinu lengra og segja ad pad hafi verid

beinlinis rangt ad geta peirra par 4 peim tima eins og eignarhaldinu var h4ttad.

I1I. Pdgildandi lagaumhverfi fjirmalafyrirtekja

Hér verdur vikid stuttlega ad helstu 16gum og reglum sem giltu um starfsemi
Landsbankans 4 peim tima er framangreind atvik malsins 4ttu sér stad og koma til

skodunar vid mat 4 réttarlegri pydingu peirra vidskipta sem um raedir.

Samkveaemt 49. gr. pagildandi laga nr. 144/1994 um érsreikninga (4rl.) skyldi veita
eftirfarandi upplysingar um eign félags 4 eigin hlutum: (1) fjslda og nafnverd eigin
hluta, svo og hlutfall beirra af heildarhlutum; (2) fjolda og nafnverd eigin hluta sem
hofdu verid keyptir eda seldir 4 reikningsdrinu, svo og kaup- og séluverd peirra og

(3) dstzedur bess ad félagid eignadist eigin hluti 4 reikningsdrinu.

f VI kafla laga nr. 113/1996 um vidskiptabanka og sparisjédi (vbl.) var fjallad um
laust fé og eigid fé vidskiptabanka, p.m.t. vardandi dtreikning 4 eiginfjarhlutfalli. |
VIL. kafla var fjallad um Aarsreikninga, endurskodun og samsteduskil
vidskiptabanka. Samkvamt 56. gr. laganna skyldu bankardd og bankastjérn semja
og undirrita drsreikning fyrir hvert reikningsir. Samkveemt 60. gr. skyldu
drsreikningar dritadir af kjérnum l6ggiltum endurskodendum. Samkveaemt 16gunum
hvildi rik upplysingaskylda 4 umraeddum vidskiptabénkum gagnvart
Fjdrmalaeftirlitinu, m.a. var8andi eignarhald vidskiptabanka 4 hlutabréfum { 66rum
bénkum. Pannig kom til ad mynda fram { 4. mgr. 46. gr. vbl. ad vidskiptabankar og
sparisjodir skyldu gefa Fjarmaélaeftirlitinu sundurlidad yfirlit yfir eignarhluti {
60rum vidskiptabonkum eda sparisjédum sem peir hafa eignast eda tekid ad vedi.
Einnig maltu 16gin fyrir um ad vid ttreikning eigin fjar vidskiptabanka skyldi
draga fra pvi ,eigin hlutabréf”, sbr. 3. mgr. 54. gr. vbl.

15



Athugun ad beidni stjérnar FME

29.

30.

31.

32.

Pagildandi 16g nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti (vvl.) giltu um vidskipti
Landsbankans med fjarmaélagerninga, b.m.t. hlutabréf, pegar umraedd vidskipti 4ttu
sér stad. Samkveemt 38. gr. vvl. er einstaklingum eda 16gadilum Sheimilt ,ad taka
batt 1, studla ad eda hvetja til vidskipta med verdbréf eda annarra adgerda { pvi
skyni ad gefa ranga mynd af umfangi vidskipta med tiltekin verdbréf eda hafa
edlileg eda Shafileg dhrif 4 verdmyndun { verdbréfavidskiptum.“ Akvaedio er { V.
kafla laganna sem ber heitid ,Medferd trinadarupplysinga, vidskipti innherja og

markadsmisnotkun.“

{ 82. gr. laga nr. 144/1994 um é4rsreikninga (4rl.), med sidari breytingum,'® segir ad
hver sem af ésetnihgi eda storfelldu galeysi brytur gegn dkvedum laganna 4 pann
hatt sem lyst er { 84.-87. gr. skuli saeta fésektum, en brot gegn 83. gr. og énnur
meiri hdttar brot gegn 84. og 85. gr. vardi fangelsi allt ad sex drum skv. 2. mgr. 262.
gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 (hgl) eda fésektum ef mdlsbatur eru
miklar. [ 84. gr. 4rl. er m.a. svo meelt fyrir ad stjérnarmenn eda framkvaemdastjori
félags samkveemt 1. gr. arl. gerast sekir um refsivert brot gegn l6gunum med
eftirfarandi athéfoum eda athafnaleysi: ,,(1) Ef beir haga gerd arsreiknings eda
samstadureiknings andstett l6gum bessum bannig ad reikningsskilin gefi ekki
glogga mynd { samremi vid settar reikningsskilareglur af rekstrarafkomu &
reikningsdrinu, eignabreytingu 4 arinu og efnahag i lok pess eda beir brjéta { béga
vio fyrirmeeli i VII. og VIII. kafla laga pessara, enda liggi ekki vid broti pessu pyngri
refsing samkvaemt peim 16gum eda 63rum.“ { 2. mgr. 84. gr. drl. segir jafnframt ad
sama eigi vid ,ef madur adstodar stjérnarmenn eda framkvemdastjéra félaga vid
bau brot sem lyst er { [84. gr.] eda studlar ad peim 4 annan hdtt“. P4 er einnig fyrir
meelt 1 86. gr. 4rl. ad ,hlutdeild { brotum“ 4 16gunum sé refsiverd eftir pvi sem segir
{111 kafla hgl., sbr. 22. gr. peirra laga.

f 101. gr. vbl. er kvedid 4 um ad brot gegn l6gunum vardi sektum eda fangelsi allt
ad 2 4drum liggi ekki pyngri refsing vid broti samkveemt 68rum 16gum. Hlutdeild {
brotum gegn 16gunum myndi einnig teljast refsiverd, sbr. 1. mgr. 22. gr. hgl. med

16gjofnun.®®

{1. mgr. 69. gr. vvi, sbr. 7. og 8. gr. laga nr. 163/2000, er kvedid 4 um ad brot gegn

I6gunum vardi sektum eda fangelsi allt ad einu ari, nema byngri refsing liggi vid

'8 Sja m.a. 16g nr. 37/1995 um breyting 4 logum wm békhald, nr. 145/1994, 16gum um arsreikninga, nr.
144/1994, o fl.

' Heimilt er ad beita hlutdeildarakvadi 22. gr. hgl. med 18gjofnun um brot gegn sérrefsidkvaedum, p.e.
6drum en almennum hegningarlogum, og hafa démstélar oft beitt dkvadinu med peim hetti, sbr. Hrd,
1947:304, Hrd. 1953:532 og Hrd. 1957:628.
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samkveaemt almennum hegningarlogum. Sé brot framid i pagu logadila er heimilt ad
beita stjéornendur l6gadilans framangreindum vidurlégum og einnig er heimilt ad
gera 16gadilanum sekt og svipta hann starfsréttindum. I 2. mgr. 69. gr. vvl. kemur
m.a. fram ad brot gegn dkvaedum V. kafla laganna, sbr. hér ad framan, vardi sektum
eda fangelsi allt ad tveimur drum og jafnframt kemur fram i 3. mgr. 69. gr. vvl. ad
»hlutdeild 1 brotum® 4 l6gunum sé refsiverd eftir pvi sem segir { almennum

hegningarlégum, sbr. 22. gr. beirra laga.

IV. Nédnar um mat 4 réttarstédu GPA vegna adkomu ad gerningum NBI Holdings Ltd.

33. Hér ad framan hafa verid rakin pau atvik sem snda ad tilteknum vidskiptum
fyrirtzekisins NBI Holdings Ltd., annars vegar ad pvi er vardar hluti { Kauppingi og
hins vegar ad pvi er vardar hluti { - Af forsdgu vidskipta vegna hluta {
Kaupbingi md rada ad til skodunar hafi komid 4 peim tima, hvort adkoma NBI
Holdings Ltd. samreemdist ymsum vidmidunarreglum, svo sem floggunarreglum,
CAD-reglum og reikningsskilareglum. I athugasemdum Sigurjéns G. Geirssonar, frd
29. april 2001, sbr. og télvubréf sama dags. 11. mai 2001, er gerd itarleg grein fyrir
peim atridum sem hér um raedir. Vék hann sérstaklega ad pvihvort lita hafi matt 4
NBI Holdings Ltd. sem 6hddan adila gagnvart Landsbankanum. Af gognum mdlsins
md einnig rada ad adkoma NBI Holdings Ltd. hafi alfarid verid fyrir milligngu
Landsbankans, félagid hafi verid stofnad 4 vegum bankans, og verid { eigu
sjalfseignarfélags (—), sem Landsbankinn stofnadi i sina pagu
sem hagsmunaadili (,beneficiary®). Ekki verdur annad rddid en ad talsverdur vafi
hafi verid um bad 4 pessu timamarki hvort allir pettir uppbyggingarinnar 4
kaupunum (e. structure) hafi med Oyggjandi heetti samremst ad ollu leyt
fslenskum vidmidunum, medal annars vardandi afmérkun 4 eigin fé
fjarmélafyrirtekja. Hafi pannig verid vafi 4 6heedi NBI Holdings Ltd. gagnvart
Landsbankanum, hefdi eftir atvikum verid edlilegt ad félagsins hefdi verid getid {
svari til Fjarmalaeftirlitsins hinn 26. juni 2001, pegar leitad var eftir upplysingum
um starfSemi bankans erlendis. Sama gildir ad 6llum likindum vardandi vidskiptin
med hluti pd sem NBI Holdings Ltd. eignadist { ! sidla drs 2001 fyrir
milligdngu Landsbankans en GPA mun hafa verid ljést ad tilgangur bess ad halda
vidskiptum Landsbankans og NBI Holdings Ltd. adgreindum var ad ,nd fram
afkomu- og eiginfjarmarkmidum LI, sbr. télvubréf Hauks P. Haraldssonar, dags.
31. desember 2001.
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%
34. A hinn béginn ber ad hafa { huga ad stofnun félaganna LB Holding og NBI
Holdings Ltd. sem slik virdist ekki 4 neinn hatt hafa farid gegn logum og vistun
eigna I slikum félégum ad sama skapi ekki verid élogmaet. Stjérnarseta GPA {
félogunum for pvi ekki gegn settum 1dgum eda 63rum vidmidunum sem 4 pessum
tima giltu um fjarmélafyrirteeki. Pannig m4 rddgera ad hafi verid talinn vafi 4 Shadi
félaganna (NBI Holdings Ltd.) gagnvart Lf, hefdi matt bregdast vid pvi med pvi ad
taka mid af beim atridum vid gerd efnahagsreiknings bankans (afmérkun eiginfjar).
Pé er ljost ad hafi dhztra vegna tiltekinna hluta i Kauppingi { reynd legid hja pvi
fjarmalafyrirteeki, var unnt ad bregdast vid pvi vid afmorkun eigin fjar pess félags
(Kaupbings) en & peim tima virdist hafa veri® nokkud & reiki, sbr. skyrslu
rannsOknarnefndar Alpingis, hvernig fjasrmalafyrirtaki tulkudu hvad félli undir
eigin hlutabréf { skilningi 5. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 og ad su tilkun hafi
verid ,almennt brengr(i] en nefndin telur veigamikil rék standa til [...]*, sbr. kafla
24 hér ad framan. Ad bvi leyti sem lita mé svo & ad reikningsskil Landsbankans, og
eftir atvikum Kaupbings, hafi ekki tekid mid af framangreindu, er ljést ad slikt
getur ekki talist 4 dbyrgd GPA, en engar upplysingar liggja fyrir um ad hann hafi,
sem framkveemdastjéri alpjédasvids Landsbankans, komid ad uppsetningu sliks
reiknings hjd bankanum. Hér ber a8 hafa { huga ad skv. 56. gr. laga nr. 113/1996 um
vidskiptabanka og sparisj6di voru pad bankardd og bankastjérar vidskiptabanka sem
sémdu og undirritudu drsreikninga vidkomandi vidskiptabanka og baru abyrgd 4 ad
arsreikningurinn geefi glogga mynd af fjarhagsstddu, og vaeru gerdir { samraemi vid
16g, reglur og godar reikningsskilareglur. P4 ber jafnframt a8 hafa { huga ad gégn
mélsins virdast ekki syna fram 4 pad sérstaklega ad GPA hafi komid ad
undirbiningi umraeddrar uppbyggingar (e. structure) ad pvi er vardar vidskipti med
hlutabréf { Kauppingi eda komid ad peirri dkvérdun ad bréf { - veru
timabundid felld undir eignarhald NBI Holdings Ltd. I pvi sambandi virdist frekar
sem a0 adrir hafi haft par hénd { bagga og af pvi megi fallast 4 beer athugasemdir
GPA, ad hann hafi fyrst og fremst verid dvirkur stjérnarmadur ad pessu leyti il
Gégn malsins bera ekki med sér ad hann hafi verid hvatamadur, lagt & r4din med
eda verid virkur pdtttakandi { peim gerningum sem um radir, heldur pvert 4 méti
virdist hann vera ,6virkur® i samskiptaneti peirra sem virdast hafa komid ad
uppbyggingu umrzddra vidskipta vid félogin LB Holding Ltd. og NBI Holdings Ltd.
Hins vegar verdur audvitad ekki framhjd pvi litid ad hann var stjérnarmadur {
féldgunum. Talid er { islenskum rétti ad stjérnendur félags beri rika abyrgd 4
radstofunum sem gerdar eru 4 vegum félagsins. Pannig geta beir t.d. sett
refsidbyrgd vegna saknzms eftirlitsskorts, t.d. pegar félag undir peirra stjérn hefur
vidhaft 6logmeta vidskiptahetti um nokkurt skeid og peir hafa 14tid hja 1ida aé
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bregdast vid med videigandi heetti®® Hefur bd einnig verid 4 bvi byggt ad
stjérnarmenn félaga geti almennt ekki borid pad fyrir sig ad peir hafi verid
»Ovirkir® { starfsemi stjérnarinnar, enda beri beim ad afla sér vitneskju um rekstur

félagsins og hafa eftirlit med starfsemi pess { megindréttum.?!

35.1 athugasemdum sinum vid drég ad skyrslu bessari tekur GPA fram, ad pvi er
vardar umfjollum um svokoéllud aflandsfélog, ad 61l umrada um slik félég hafi litast
af bvi ad afbrigdi slikra félaga hafi trilega { einhverjum tilvikum verid notud af
hinum ,svokélludu utrdsarvikingum til pess ad skjéta undan fé“. Pad breyti hins
vegar ekki pvi ad sjalfsagt hafi sterstur hluti slikra félaga verid fullkomlega
légmetur og talsvert notadur af steerstu og virtustu bonkum og fjarmélafyrirteekjum
heims. P4 hafi engin tilviljun rddid pvi ad Guernsey hafi verid fyrir valinu en ekki
adrar, en par séu t.d. hvad strangastar krofur gerdar til skrdningar félaga. A8 pvi er
vardar pad élit rannséknarnefndar Alpingis ad rok standi til pess a8 formleg
eignarskraning eigin hluta { fjarmalafyrirteekjum eigi ekki ad skipta mali, telur GPA

ad bad alit geti ekki falid { sér ,afturvirkni med neinum heetti.”

V. Sérstakar heefiskrofur til forstjéra Fjarmaélaeftirlitsins.

36. Pratt fyrir framangreindar alyktanir kemur pad til skodunar, m.a. med tilliti til
peirra almennu og' sérstoku  hzfiskrafna sem gera méd til forstjéra
Fjarmaélaeftirlitsins, hvort upplysingar um framangreind vidskipti, og pad sem fram
hefur komid vardandi abkomu GPA ad beim, geti gefid tilefni til beitingar
stjérnsysluvidurlaga samkvemt légum nr. 70/1996 um réttindi og skyldur
starfsmanna rikisins (stml.)? eda eftir atvikum hvort dsteda sé fyrir stjorn

Fjarmalaeftirlitsins til ad gripa til annarra adgerda af peim stkum.

» Hvernig sem framangreindu er héttad verdur ad telja, { 1jési reglna um fyrningarfresti, ad mdguleg brot
GPA (p.m.t. hlutdeildarbrot) eda annarra 4 légum um drsreikninga, verdbréfavidskipti og um vidskiptabanka
og sparisjédi &rid 2001/2002 teljist { dag fyrnd. Vid per adstedur geeti hdttsemin ekki leitt til sakfellingar
fyrir démi. Af peim sbkum er 6Sliklegr ad brotin gwmetu leitt til légreglurannséknar og eftirfarandi
dkaerumedferdar, enda skal almennt ekki hefja, eda a.m.k. fram halda, rannsékn sakamdls ef dliklegt er ad
viokomandi hattsemi geti leite til refsingar, sbr. til hlidsjénar 4. mgr. 52. gr. laga nr. 88/2008 um medferd
sakamdla (sml) og 145. gr. somu laga. Akva8i 4. mgr. 52. gr. sml. kvedur efnislega 4 um ad l6gregla visi frd
keeru um brot ef ekki pykir grundvéllur til ad halda &fram rannsékn, { 145, gr. sml. segir a8 ef dkaerandi telur
bad sem fram er komid ekki nagilegt eda liklegt til sakfellis letur hann vié svo buid standa en ella hofdar
hann m4l 4 hendur sakborningi.

2 Jénatan Pérmundsson: Afbror og refsidbyrgd I, bls. 92-95.

22 Samkvemt fyrirliggjandi upplysingum hefur forstjéri Fjdrmélaeftirlitsins verid flokkadur sem
embzttismadur 4 listum fjirmalarddherra samkvemt 2, mgr. 22. gr. stml. allt frd rinu 1999. I ljési pess ad
fjarmalardadherra er samkvaemt 2. mgr. 22. gr. stml. falid { vafacilvikum ad skera ir um hvada forstédumenn
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M

37.

38.

Svo sem ad framan er rakid er ekki talid tilefni til ad lita svo 4 atvik mals pessa ad
ztla megi ad GPA hafi sem stjérnarmadur i tilvisudum félégum 4 einhverju stigi
gerst sekur um brot 4 l6gum eda & annan hatt skapad sér einhvers konar
refsidbyrgd. Er pa fyrst og fremst liti® til pess ad hann bar ekki abyrgd 4
reikningsskilum umreddra fjarmélafyrirtekja, hafi peim verid 4bétavant eda hafi
bau talist { 6samreemi vid pagildandi l6g. P4 verdur ad telja 1jést, sbr. hér ad

framan, ad hvers kyns meint brot 4 tilvisudum légum sem hér skipta mali teldust

fyrnd.

A hinn béginn getur komid til 4lita hvort adkoma GPA ad vidskiptunum, eins og
peim hefur verid lyst, geti talist almennt samremast peim kréfum (heefiskréfum)
sem gera ma til forstjéra Fjarmalaeftirlitsins 4 hverjum tfma. Er b4 einkum haft {
huga ad GPA fékk hinn 1. mai 2001 senda glerukynningu vegna vidskipta med
hlutabréf { Kauppingi med adkomu NBI Holdings Ltd. (b4 LB Holding), sem s{dar
seettu athugasemdum fré innri endurskodun bankans, 4n pess ad sé3 verdi ad GPA
hafi komid frekar ad umfjollun um edli vidskiptanna eda 14tid adra kanna pau, 48ur
en hann f.h. Landsbankans svaradi Fjérmalaeftirlitinu um erlend vidskipti & vegum
bankans, en bar var { engu getid hagsmunatengsla bankans vid umratt félag, sem
hann var stjérnarmadur 1. Er pa visad til svarbréfs til Fjdrmalaefiirlitsins dags. 26.
janf 2001, sem undirritad er af GPA sem framkvemdastjéra alpjéda- og
fjirmalasvids og Erlu Hronn Adalgeirsdéttur, stadgengli forstjéra Landsbréfa hf., en
bar var gerd grein fyrir erlendum ,déttur- og hlutdeildarféléglum bankans], en
umraeddra aflandsfélaga var { engu getid, pratt fyrir gefid tilefni { t6lvubréfi sendu
af netfanginu atli@landsbref.is 24. juni 2001, til GPA, Hauks P. Haraldssonar og
Sigurjons Geirssonar (auk Gudrtnar Olafar) par sem vakin var athygli 4 pvi ... ad
[hdn] setti ekkert inn um LB Holding [og pekkti] ekki hvernig kynning 4 pvi félagi
[veeri] gagnvart FME. Pad [veri] hins vegar einfalt ad beeta pvi inn ef [pau teldu]
bad vera rétt. Kemur til dlita, pratt fyrir pad sem aé framan greinir um évissu um
réttarstodu slikra félaga (félaga { eigu ,trust®), hvort par hafi GPA synt af sér slika
hdttsemi gagnvart eftirlitsadila, ad gefi tilefni til ad draga heefi hans { efa til ad
gegna forstjérastarfi Fjarmalaeftirlitsins.

séu embzettismenn { skilningi laganna, auk beirrar framkvemdar sem ad framan greinir, virdist rézr ad leggja
til grandvallar ad forstori Firmdlaeftirlitsins hafi réttarstédu embeettismanns, { samremi vid meginreglu
stml. ad forstjérar rikisstofnana hafi pd stodu. Breytir bvi ekki pétr 16gskyringargsgn ad baki upphaflegu
frumvarpi sem vard ad 16gum nr. 87/1998 bendi til annars, enda hefur framkvaemdin ordid 4 gagnstzdan veg,
auk pess sem sk rddagerd feer ekki haggad Gtviraedu trskurdarvaldi fjarmélaradherra samkvaemt 2. mgr. 22,
gr. stml. Telja verdur ad réttardryggissjonarmid meli einnig med framangreindri niurstédu, enda ma
starfsmadur almennt treysta pvi ad hann njéti réttinda { samreemi vid dralanga stjérnsysluframkvemd, sem &

sér skyra stod { framangreindum dkvaedum stml.
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39. Samkvaemt 1. mgr. 5. gr. nagildandi laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med

40.

fjarmdlastarfsemi (opl.) er forstjéri Fjdrmadlaeftirlitsins radinn af stjérn
stofnunarinnar og annast hann daglega stjérnun & starfsemi og rekstri hennar.
Samkvamt 2. mgr. 6. gr. opl. skal forstjéri hafa menntun 4 héskolastigi og bia yfir
vidtaekri pekkingu og starfsreynslu 4 fjarmagnsmarkadi. { 3. mgr. 6. gr. opl. kemur
fram ad stjérnarmenn og forstjori Fjdrmaleftirlitsins skulu vera logréda og aldrei
hafa verid sviptir forredi 4 bai sinu. Peir skulu hafa dflekkad mannord og mega
ekki vera { tengslum vid atvinnurekstur, hafa hlotid dém fyrir refsiverdan verknad
samkvaemt almennum hegningarlégum eda 16gum um hlutafélog, einkahlutafélog,
bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda beim sérlogum sem gilda um eftirlitsskylda
adila.  16gskyringargdgnum, p.e. athugasemdum { greinargerd med 6. gr. frumvarps
til laganna, er ad finna svohljodandi ummeeli: ,Strangari kréfur eru gerdar til
forstjéra par sem kvedid er 4 um héskélamenntun og vidteka bekkingu og
starfsreynslu 4 fjdrmagnsmarkadi. { 3. og 4. mgr. er kvedid 4 um almennt hefi
stjérnenda og starfsmanna til starfa. Naudsynlegt er ad ferill stjérnenda sé med
peim heetti ad hagt sé ad bera til peirra traust og ad peir geti metid mismunandi
tilvik 4 hlutleegum forsendum. P4 er naudsynlegt ad peir sem starfa vid eftirlitid og
taka dkvardanir séu ekki { ndnum starfs- eda eignatengslum vid hina eftirlitsskyldu

adila.”

Vid mat & framangreindu kemur til skodunar hvernig beri ad skyra ordalagid
»,Oflekkad mannord“ samkvaemt 3. mgr. 6. gr. opl, en bad er ekki skyrt frekar {
umreddum légum. Hugtakid ,6flekkad mannord” kemur einnig fyrir { 68rum
16gum sem starfsgengisskilyrdi, t.d. er bad kjérgengisskilyrdi samkvaemt 4. gr. laga
nr. 24/2000 um kosningar til Alpingis (kosnl). { 1. mgr. 5. gr. kosnl. er hugtakid
»0flekkad mannord“ ndnar skilgreint svo ad enginn teljist hafa 6flekkad mannord
»sem er sekur eftir démi um verk sem er svivirdilegt ad almenningsaliti nema hann
hafi fengid uppreist eru sinnar®. Pa kemur fram ndkvemari skilgreining hugtaksins
1 2. mgr. sému greinar, en par segir ad démur fyrir refsivert brot hafi ekki flekkun
mannords 1 fér med sér ,nema sakborningur hafi verid fullra 18 4ra ad aldri er hann
framdi brotid og refsing sé fjégurra mdnada fangelsi éskilordsbundid hid minnsta
eda Oryggisgmsla sé demd”. Samsvarandi skilgreiningu var ad finna { 3. gr. eldri
laga um kosningar til Alpingis nr. 80/1987. P4 md nefna ad ,6flekkad mannord“ er
skilyrdi fyrir réttindum til ad vera héradsdémslogmadur, sbr. 3. tl. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 77/1998 um l6gmenn, en bar er um merkingu hugtaksins visad til
skilgreiningar pess { 5. gr. kosningalaga. Med visan til framangreinds md draga p4

dlyktun ad hugtakio ,6flekkad mannord“ sé lagaleg skilgreining sem hefur
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fastdkvedna og samreemda merkingu milli lagabalka. Standa pvi rék til pess ad
hugtakid ,6flekkad mannord® { 3. mgr. 6. gr. opl. sé skyrt 4 sama hatt og ad framan
greinir, p.e. eftir skilgreiningunni i 5. gr. kosnl. Samkvamt framanségdu virdist
héttsemi bvi adeins hafa i for med sér ,flekkun mannords“ ad vidkomandi hafi
hlotid dom fyrir hana ad ndnari skilyrdum uppfylltum. A3 teknu tilliti til bessa
virdist 4n efa ad GPA uppfylli hefisskilyrdid um 6flekkad mannord, sbr. 3. mgr. 6.

gr. opl.

41. Auk framangreinds m4 hafa til hlidsjonar pd almennu krofu sem gera ma til
starfsmanna rikisins, og starfsmanna almennt, ad beir adhafist ekki nokkud pad i
starfi sinu eda utan bess sem er peim til vanvirdu eda alitshnekkis eda sem varpad
getur ryrd 4 starf bad sem vidkomandi vinnur vi8.? Er pa ekki hvad sist haft { huga
ad pad er hlutverk Fjarmdlaeftirlitsins ad meta medal annars Azfi stjdrnarmanna
og framkvamdastjdra fjdrmdlafyrirtekja samkvemt 16gum nr. 161/2002 um
fjarmdlafyrirteeki* Er bar kvedid 4 um ad stjérnarmenn og framkvemdastjérar
slikra fyrirteekja megi ekki , hafa synt af sér hdttsemi sem gefur tilefni til ad atla ad
peir misnoti adstddu sfna eda skadi fyrirtaekid‘. Eins og hér stendur 4 og med visan
til sjénarmida um edli mals verdur ad lita svo 4 ad vid almennt mat 4 hefi forstjéra
Fjarmalaeftirlitsins sé edlilegt ad lita svo 4 ad forstjori verdi 4n efa ad uppfylla
samberileg skilyrdi, p.e. ad forstjéri Fjarmalaeftirlitsins hafi ekki { fyrri stérfum
sinum synt af sér hattsemi sem gefi tilefni til ad atla ad geti t.d. skadad stofnunina
sem eftirlitsadila og hvort hin sé 6sambodin pvi trausti sem almenningur verdur ad

bera til stofnunarinnar.

42. Hér ber b6 ad hafa 1 huga, ad ef vikja 4 embeettismanni Ur starfi er ferlid almennt
med beim heetti ad vidkomandi er veitt dminning vegna tilgreindra athafna sem
taldar eru fela { sér brot 4 starfsskyldum hans, sbr. 2. og 4. mgr. 26. gr., sbr. 21. gr.
stml., en { 2. mgr. 26. gr. eru talin upp pau brot embettismanns sem geta leitt til

aminningar.”® Framangreind dkveedi eiga fyrst og fremst vid um tilvik sem koma

% Akvadi 14. gr. laga nr. 70/1996, sem Iytur ad bessu atridi, sbr. og 1. tl. 25. gr. sl. sem fjallar um
embeattismenn, taka reyndar samkvemt ordum sinum eingdngu til hegdunar 1 starfi, en ekki til hegdunar
sem til hefur komid 4dur en til rddningar eda skipunar kom.

# Sjd 2. og 3. mgr. 52. gr. laganna: ,Til viébétar framangreindum skilyrdum skulu stjérnarmenn og
framkvemdastjéri bla yfir negilegri bekkingu og starfsreynstu til a8 geta gegnt std8u sinni 4 tithlydilegan
hatt. Peir mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad ®tla ad peir misnoti adstédu sina eda
skadi fyrirtzekid. [...] Fjarmdlafyrirteki skal titkynna Fjarmélaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar 4
félagsstjorn og framkvaemdastjérn og skulu tilkynningunni fylgja fullnegjandi upplysingar til ad hagt sé ad
meta hvort skilyrdum 1. og 2. mgr. sé fullnegt.”

% 2. mgr. 26. gr. suml. er svohljédandi: ,Rétt er ad veita embattismanni lausn um stundarsakir ef hann hefur
synt { starfi sinu Ostundvisi eda adra vanrakslu, ohlydni vid 16glegt bod eda bann yfirmanns sins,
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upp { starfi vidkomandi, en eiga ekki samkvaemt ordanna hljédan vid um hdttsemi {
fyrri stérfum. Ef embeettismadur hlytur dminningu samkvaemt 2. og 4. mgr. 26. gr.,
sbr. 21. gr. stml., er einungis heimilt ad veita honum lausn um stundarsakir ef hann
brytur af'sér 4 ny og hdttsemin er efnislega su sama og hann var dminntur fyrir, b
ad gettum andmelarétti hans.?® Af pessum dsteedum virdist raunar heepid ad

lagaskilyrdi séu til ad veita dminningu yfirleitt, eins og hér stendur 4.

43. Til skodunar kemur hvort unnt sé, vid peer adstedur sem ad framan er lyst, ad veita
starfsmanni lausn um stundarsakir dn undangenginnar dminningar, med visan til 3.
og 4. mgr. 26. gr. stml, sbr. 68. gr. almennra hegningarlaga.”” Samkvemt 6. mgr. 82.
gr. hgl. hefur fyrning sakar m.a. pad { f6r med sér ad opinber starfsmadur verdur
ekki beittur réttindasviptingu samkvemt 68. gr. hgl. vegna peirra brota sem teljast
fyrnd.® Pvi standa likindi til ad ekki sé uppfyllt pad skilyrdi lausnar um
stundarsakir samkvaemt 3. mgr. 26. gr. stml., a0 meint brot ,hefdi { for med sér

sviptingu réttinda“ samkvzemt 68. gr. hgl.

44.Til alita kemur hvort heimilt sé ad vikja rikisstarfsmanni ur embeetti, 6h4d
framangreindum reglum stml., til deemis med stod { almennum reglum vinnuréttar
um riftun rédningarsamninga. Med 6drum ordum hvort heimilt sé { einhverjum
tilvikum ad vikja manni Gr embeetti, pract fyrir ad skilyrdi stml., p.m.t. um
dminningu, séu ekki uppfyllt. Réttarstadan er ekki fyllilega 1jés hvad petta vardar.
Um betta alitaefni ma visa til Hrd. 2005, bis. 3431 (mdl nr. 33/2005) en par virdist
byggt 4 pvi, hvort tveggja i nidurstédu meirihluta démara og sératkvedi eins
démara, ad heimilt geti verid ad vikja embaettismanni ur starfi ad fullu 4n pess ad
honum hafi 46ur verid veitt dminning samkvemt 21. gr. stml., ef um sérlega
alvarlegar dvirdingar sé ad reda. Atvik maélsins eru pé um margt sérsték og pvi vart

haegt ad draga af bvi heildstaeda dlyktun, adra en pa ad mogulegt sé i algjérum

vankunndttu eda évandvirkni 1 starfi, hefur ekki ndd fullnegjandi drangri { starfi, sbr. medal annars 38. gr,,
hefur verid 6lvadur ad starfi eda framkoma hans eda athafnir i pvi eda utan bess pykja ad 68ru leyti
4semilegar, ohaefilegar eda dsamrymanlegar pvi embeetti sern hann gegnir.“

% Sja skyrslu nefndar samkvaemt 27. laga 70/1996 um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins fyrir timabilid
1. juli 1997 ¢il 30. juni 1999, mal nr. 3/1997: ,[...] bétt gera yrdi kréfur til pess, ad nokkur skyldleiki byxfti ad
vera milli peirrar hattsemi, sem veiting lausnar byggdist & og peirrar, sem var tilefni undanfarandi
dminningar, b4 yrou almennt ekki gerdar strangar krofur til bess ad hdttsemin veeri samkynja.”

7 Akvaedi 1. mgr. 68. gr. hgl. er svohljédandi: N1 fremur opinber starfsmadur refsiverdan verknad og md pa
i sakaméli 4 hendur honum svipta hann heimild til a8 raekja starfann, ef hann telst ekki lengur verdur eda
heefur til pess.”

% Akvedi 6. mgr. 82. gr. hgl. er svohljédandi: , Nt er s6k fyrnd samkvaemt framanssgdu og verdur pé hvorki
refsad fyrir hédttsemina né demd vidurlég pau, sem melt er um { 62.-67. gr. Hinu sama gegnir um
eignarupptoku og réttindasviptingu og irraedi samkvemt 2. mgr. 148. gr. og 2. mgr. 241. gr. [...]%
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undantekningartilvikum ad vikja frd reglum stml. um &dminningu ef um mjog

vitaverd brot er ad raeda.

45. Auk framangreinds méd velta bvi upp hvort forsendusionarmid geti réttlatt
fyrirvaralausa fravikningu rikisstarfsmanns vegna atvika eins og peirra sem ad
framan hafa verid rakin. Nénar tiltekid hvort heimilt sé ad vikja embeettismanni ur
starfl, 4n tillits til méalsmedferdarregina stml., pegar 1 ljés koma atvik, eftir skipun
embeettismannsins, sem eru pess edlis ad verulegur forsendubrestur kann ad vera
fyrir skipuninni, t.d. upplysingar um ad embettismadur hafi tekid patt {
refsiverdum verknadi. { 1jési pess sem ad framan er rakid, virdist réttarstadan vera
st ad reglur stm]. um dminningu og fyrirvaralausa frévikningu eru ad meginreglu
dfrdvikjanlegar bannig ad frévikningu embeettismanns vegna brota 4 starfsskyldum
verdur ekki komid vid nema i samreemi vid malsmedferdarreglur laganna, b.m.t.
um skyldu til ad veita dminningu. Hins vegar sé ekki ttilokad ad heimilt sé a6 vikja
fra krofum stml. vid mjog sérstakar adstaedur. | dliti umbodsmanns Alpingis [ mali
nr. 2970/2000 t6k umbodsmadur til skodunar hvort heimilt veeri ad ,rifta“ rédningu
starfsmanns, 4n tillits til reglna stml. Umbodsmadur taldi ad { fyrirliggjandi mali
veeri ekki naudsynlegt ad taka afstodu til pess hvort slik heimild veeri yfirleitt fyrir
hendi, en hins vegar var eftirfarandi tekid fram: ,En pétt fallist veeri 4, med
hlidsjon af framangreindu, ad ekki veeri ttilokad ad 16gum ad gripa til pess tirraedis
ad rifta rddningarsamningi rikisstarfsmanns vid dkvednar adstedur og bd i
undantekningatilvikum, tel ég ad til sliks geti ekki komid 1 peim tilvikum begar l6g
nr. 70/1996 mela beinlinis fyrir um medferd mals vid adsteedur sem kunna ad leida
til loka rddningarsamnings. Riftun felur { sér lok samnings og ef talid yrdi ad rikid
geti { einhverjum tilvikum gripid til pess trradis verdur ekki annad séd en vid
undirbining og téku slikrar akvérdunar pyrfti ad fylgja beim stjérnsyslureglum
sem vid eiga. Vegna bess mdls sem hér er til umfjollunar parf pvi fyrst ad taka
afst6du til bess hvort beer dstzedur sem Landsspitalinn byggdi 4 { méli A hafi fallid
undir pau dkveedi laga nr. 70/1996 sem kveda 4 um tiltekna medferd mals*.

46. Af tilvitnudu éliti virdist mega draga pa dlyktun ad ekki sé unnt ad vikja fra reglum
stml., um frévikningu embaettismanna, pegar avirdingar { gard embattismanns falla
efnislega undir upptalningu peirra brota sem leida til dminningar samkvamt 2.
mgr. 26. gr. stml. og eru ekki beim mun alvarlegri en st héttsemi sem lyst er { pvi

akvaedi.?

¥ §jé til hlidsjénar forsendur sératkvaedis { Hrd. 2005, bls. 3431 (mdl nr. 33/2005), en bar var talid ad ekki
veru efni til ad vikja frd reglum stml. um dminningu: ,Pegar 4 allt petta er litid tel ég ad gagnafryjanda hafi
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47. Kemur ba ad lokum til skodunar hvort bau atvik sem ad framan greinir og adkoma
GPA ad beim vidskiptagerningum sem um r®dir, og samskipti GPA, fh.
Landsbankans vid Fjarmalaeftirlitid 4 drinu 2001, geti talist ,[...] éseemileg]...],
Oheafileg|...] eda 6samrymanleg]...] bvi embeaetti sem hann gegnir®, sbr. til hlidsjénar
26. gr. stml. eda hvort pau leidi til bess ad etla megi ad pau geti t.d. skadad
stofnunina sem eftirlitsadila og hvort pau séu dsambodin pvi trausti sem
almenningur verdur ad bera til stofnunarinnar, medal annars ad teknu tilliti til pess
hlutverks eftirlitsins ad leggja mat 4 heefi beirra sem fara fyrir fjirmalafyrirtaekjum.
f bessu sambandi ber, ad mati undirritads, ad lita annars vegar til edlis meintra
dvirdinga og hins vegar til peirrar st6du sem GPA gegndi i Landsbankanum 4 peim

tima sem um raedir.

48. Svo sem ad framan er rakid er ljost ad athugasemdir rannséknarnefndar Alpingis,
sem urdu tilefni pessarar athugunar, lutu fyrst og fremst ad pvi med hvada hatti
fjirmélafyrirteki féru med og tilgreindu { efnahagsreikningum sfnum
skuldbindingar sem tengdust eigin hlutabréfum og eftir atvikum hlutum { 68rum
fjarmélafyrirteekjum, en samkvemt légum ber ad draga slika hluti fr4
eiginfjérgrunni fjdrmalafyrirteekja. Er demid um vidskiptin med bréfin { Kauppingi
nefnt sem demi um ad svokéllud aflandsfélog hafi getad tengst sliku eignarhaldi,
pvi skyni ad komast hja reglum ad pvi er framangreint vardar. P4 m4 radgera ad
tilgangur eignarhalds aflandsfélagsins NBI Holdings Ltd. timabundid 4 hlutum {
- hafi att ad leida til sambeerilegrar nidurstédu ad pvi er vardar

eiginfjdrgrunn Landsbankans, sbr. bad sem ad framan greinir.

49. A beim tima sem um raedir var GPA framkvemdastjori alpjédasvids Landsbankans
en ekki verdur séd ad peir vidskiptagjérningar, sem vérdudu annars vegar Kaupping
og hins vegar - hafi fallid undir pad svid sérstaklega. Kemur fram { gégnum
mdlsins ad GPA hafi eingéngu verid upplystur um hluta umraeddra vidskipta, og b4
fyrst og fremst begar adkomu hins erlenda aflandsfélags, NBI Holdings Ltd., bar 4
géma en liklegt er ad adkoma GPA, sem framkvemdastjéra alpjédasvidsins, hafi
fyrst og fremst afmarkast af pattum er vardadi pad félag sérstaklega en ad hann hafi
ekki verid hafdur med { rddum um fjirhagslega uppbyggingu samninganna
sérstaklega (e. structure). Ekki er dregid i efa ad stofnun aflandsfélaga var légleg
sem slik og reyndar nokkud pekkt { alpjédlegum vidskiptum. P4 verdur einnig ad
telja éyggjandi ad GPA hafi ekki komid ad gerd arsreiknings Landsbankans eda

ekki tekist ad sanna ad dvirdingar adaldfryjanda hafi verid adrar og meiri en svo ad peer falli undir 21. gr. laga
ar. 701996
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M

50.

51.

atribum sem véroudu afmérkun 4 eigin fé bankans. Af bessu mé draga pa 4lyktum
ad ef komid hefdi til rannséknar Fjarmaélaeftirlitsins 4 umreeddum tima hefdi
rannsoknin vantanlega ekks lotid ad umreddum aflandsfélégum sem slikum,
heldur ad pvi hvort medferd 4 eigin fé Landsbankans (eSa annarra
fjdrmalafyrirtzkja hér 4 landi), med tilliti til gerninganna, hafi samremst {slenskum
I6gum. Af pessum dstzdum tel ég ekki tilefni til vidbragda stjérnar

Fjarmalaeftirlitsins vegna adkomu GPA ad vidskiptasamningum vegna hluta {

Kauppingi og { [} ¢ 4xinu 2001.

Samhlida ofangreindu kemur sérstaklega til skodunar hvort telja megi dmaelisvert, {
skilningi bess sem ad framan greinir, a8 GPA hafi { bréfi sem hann ritadi til
Fjarmalaeftirlitsins fh. Landsbankans hinn 26. jani 2001, prétt fyrir gefid tilefni,
1atid égetid um félogin LB Holding Ltd. og NBI Holdings Ltd., sem skradd voru &
Guernsey, en bréfid var svar vid fyrirspurn Fjarmélaeftirlitsing um starfsemi
{slenskra fjarmdlafyrirtaekja erlendis. Hér verdur ekki framhja pvi litid a8 dkvedin
lagalega 6vissa er og var um lagalega bydingu slikra félaga { islenskum rétti. Félogin
eru ekki détturféldg Landsbankans eda hlutdeildarfélég { lagalegum skilningi, en
pau eru 1 eigu tiltekins sjalfseignarsjods, ,trust, par sem Landsbankinn er talinn
eiga hagsmuna ad geeta (,beneficary®), svo sem ad framan greinir. Hafa slik félg oft
a tidum verid stofnud af bessum astedum, p.e. par sem ekki 4 ad vera um formlegt
eignarhald ad raeda. Af bessum dsteeSum m4 lita svo 4 ad ekki hafi verid formlega
skylt ad geta félaganna i bréfi pvi sem GPA ritadi Fjdrmalaeftirlitinu { juni 2001. A
hinn béginn matti GPA vera bad ljést ad Landsbankinn hafdi sértekra hagsmuna
a0 geta vardandi umraedd félég vegna tengslanna og bar i reynd af beim
fjdrhagslega ahaettu. Verdur ad telja ad pegar 4 pessum tima hafi pad matt vera ljést
ad vid eftirlit med fjarmdlamarkadi gat pad haft pydingu fyrir Fjarmélaeftirlitid ad
hafa slikar upplysingar eda ad minnsta kosti hafi pad verid varlegt ad upplysa um
bau, b6 svo ad Landsbankinn hafi 4 sama tima getad haft pann fyrirvara ad bankinn
teldi ad ekki veeri um eignarhald ad reda i skilningi fyrirspurnar eftirlitsins og ad
félogin tengdust starfsemi bankans erlendis. { 1jési peirrar lagalegu évissu sem er
tengd slikum félégum og med tilliti til atvika ad 68ru leyti verdur ekki talid ad svar
GDPA geti talist hafa verid dmalisvert, en telja ma ad bad hafi verid adfinnsluvert.

I 1j6si framanritads er ekki talin sérsték astzeda til ad draga 1 efa heefi GPA nd til a8
gegna skyldum sem forstjéri Fjarmaélaeftirlitsins, medal annars til ad leggja mat 4
heefl stjornarmanna og framkvaemdastjora farmalalyrirtaekja samkvaemt 16gum nr.
161/2002 um fjarmélafyrirtaki, sbr. hér ad framan. { pvi sambandi ber ad lita til

pess a8 GPA verSur hvorki talinn hafa brotid gegn 16gum né ma telja ad tengsl hans
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vid umredd vidskipti teljist dmelisverd. Vid pad mat 4 hafi stjérnarmanna og
framkvaemdastjéra fjdrmalfyrirtekja almennt, sem Fjarmalaeftirlitid fer med 4
grundvelli laga um fjarmalafyrirtzeki, b.e. hvort vidkomandi ,haffi] synt af sér
hdttsemi sem gefur tilefni til ad etla ad peir misnoti adstédu sina eda skadi
fyrirtaekid”, ber 4n efa ad lita til pess hvort viskomandi hafi gerst sekur um logbrot
eda synt af sér verulega dmelisverda héttsemi, hvort vidkomandi seti rannsékn
opinberra adila vegna starfa fyrir fjosrmdlafyrirtaeki eda vegna samberilegra starfa
eda hvort vidkomandi hafi med beinum hetti tengst mélum, sem seta slikri
rannsokn, eda ef fyrirsjdanlegt er ad starfsemi sem vidkomandi bar stjérnunarlega
dbyrgd 4, eda tengdist med afdréttarlausum heetti, seti slikri rannsékn, og loks
hvort tilefni hafi verid til ad vikja vi6komandi dr starfi af slikum 4dstzdum, pegar
slikt tilvik kom til athugunar. Pé beari 4n efa ad lita til pess ef langur timi hefur
1i6i6 fré pvi ad meintar dvirdingar komu til. Ekki verdur séd ad framangreindar
meginviémidanir geti att vid beer adstadur sem hér hefur verid lyst og varda storf
GPA fyrir Landsbankann 4 drinu 2001.

VI. Nidurstddur

A. Landsbanki Islands hf. stofnadi til eignarhaldsfélaga (LB Holding Ltd. og NBI Holdings
Ltd.) med bad ad markmidi ad fara med eignarhald Landsbankans 4 tilteknum verdmeatum.
Félogin voru 1 eigu sjdlfseignarsjéds (trust) 4 Guernsey, par sem Landsbanki fslands var

hagsmunaadili (,beneficiary*).

B. Fyrir liggur a6 félagié NBI Holdings Ltd. f6r med eignarhald 4 hlutabréfum { Kauppingi,
sem Kaupbing bar dkvedna fjirhagslega dhaettu af 4 grundvelli afleidusamnings
(skiptasamnings) vid Landsbankann og vegna ldnssamninga vegna kaupanna sem
Kaupbing yfirték. Umraeddir samningar, sem visad er til hér ad framan, um hlutabréf {
Kaupbingi, voru gerdir vid NBI Holdings Ltd. Fyrirtekid LB Holding Ltd., sem visad er til
{ skyrslu rannséknarnefndar Alpingis, kemur ekki vid ségu { umraeddum vidskiptum. Af
fyrirliggjandi gégnum verdur ekki rddid ad GPA hafi verid sendar athugasemdir Sigurjéns
G. Geirssonar, innri endurskodanda Landsbankans, dags. 29. april 2001, eda athugasemdir
hans hinn 11. mai 2001, par sem hann lysti dhyggjum af pvi med hvada heetti eftirlitsadili,
b.e. Fjdrmalaeftirlitid, myndi lita 4 umradda gerninga m.t.t. stédu LB Holding Ltd.

C. Ekki er unnt ad fullyrda med hvada hetti stjérnvold / démstélar hér 4 landi hefdu
metid, { lagalegu tilliti, eignarhald sem byggdist 4 réttarstddu ,beneficiary” gagnvart
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sjlfseignarsj6di (trust) og ugglaust nokkur lagaleg 6vissa pvi tengd. A hinn béginn mé
@tla ad stjérnvold hefdu talid ad um raunverulegt eignarhald veeri ad rada, med tilliti til
bess ad dhetta af vidkomandi fjarmalagerningum hefdi eftir sem 4dur legid hja vidkomandi
fjdrmdlastofnunum, sbr. og dlyktun rannséknarnefndar Alpingis par ad hitandi. P6 telst
6vist med hvada hatti démstélar heféu tilkad vidkomandi lagadkvaedi um eigid £é o.fl. ad
bessu leyti, p.e. ad pvi er varSar framangreint fyrirkomulag hj4 sjalfseignarsjédum. Af

pessu leidir ad @tla ma ad nokkur réttarévissa hafi rikt ad pvi er petta vardar.

D. Af fyrirliggjandi gégnum malsins ma rada ad GPA hafi sem stjornarmadur NBI
Holdings Ltd. vitad eda métt vita ad Landsbankinn var stofnandi umraedds sjalfseignarsjods
og talinn ,beneficiary®. P4 mé einnig rada af gégnum malsins ad GPA hafi vitad um tilgang
stofnunar félaganna, p.e. ad fara med eignarhald Landsbankans 4 tilteknum eignum. Fékk
GPA m.a. { hendur drog ad skipuriti vegna hlutabréfa { Kaupbingi sem géfu til kynna ad
dhatta af vidkomandi hlutabréfum eetti ad liggja hja Kauppingi. P4 liggur fyrir ad GbPA
undirritadi skjol £.h. NBI Holdings Ltd. { tengslum vi® kaup Landsbankans 4 hlutum i.
- en fyrir liggur félagid var skrdd fyrir hlutum i - a akvednu timabili, sem
Landsbankinn keypti 4 grundvelli samkomulags vid tiltekna hluthafa { - Ekki
verdur hins vegar rddid ad GPA hafi komid ad undirbiningi bessara méla sérstaklega. P4
verdur ekki rddid af fyrirliggjandi gognum ad GPA hafi komid ad gerd 4rsreikninga peirra
félaga sem um radir (Landsbankinn / Kaupping) eda ad umfjsllun um afmérkun 4 eigin fé

bankanna af pessu tilefni, ef pvi var ad skipta.

E. Pau atvik sem tekin hafa verid hér til skodunar dttu sér stad 4 drunum 2001-2002. Med
tilliti til refsiramma videigandi lagadkvaeda svo og med tilliti til fyrningarfresta vegna brota
4 umreddum 18gum, yru Ahugsanleg brot tengd framangreindum vidskiptum ljéslega ad
teljast fyrnd. Af pvi leidir ad ekki getur komid til sakamalarannséknar vegna peirra n,
m.a. med visan til pess ad ekki skal ad 16gum taka til rannséknar sakir sem fyrirsjdanlega

verdur ekki refsad fyrir.

F. Talid er ad GPA sem forstjéri Fjdrmalaeftirlitsins njéti réttar sem embattismadur {
skilningi laga nr. 70/1996 um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins. Ekki er talid ad
framangreind atvik geti ad 16gum leitt til brottvikningar GPA 1r starfi. P4 verdur ekki séd

ad vid eigi ad veita honum aminningu af framangreindum 4stedum.

G. Ekki er dregio { efa ad stofnun aflandsfélaga var 16gleg sem slik og reyndar alpekkt {
alpjédlegum vidskiptum. P4 verdur einnig ad telja dyggjandi ad GPA hafi ekki komid a8
gerd drsreiknings Landsbankans eda atridum sem vordudu afmérkun 4 eigin fé bankans. Af

pessu ma draga pa dlyktum ad ef komid hefdi til rannséknar Fjarmalaeftirlitsins &
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umraeddum tima hefdi rannsoknin ventanlega ekki lotid ad umreddum aflandsfélogum
sem slikum, heldur ad pvi hvort medferd 4 eigin fé, med tilliti til gerninganna, hafi
samraemst {slenskum 16gum. Af pessum dstzedum tel ég ekki tilefni til vidbragda stjérnar

Fjarmdlaeftirlitsins vegna adkomu GPA ad vidskiptasamningum vegna hluta { Kaupbingi

og | N  sxinv 2001,

H. EKki er talin sérstok dsteeda til ad draga { efa haefi GPA nd til a8 gegna skyldum sem
forstjéri Fjarmalaeftirlitsins, medal annars til ad leggja mat & hafi stidrnarmanna og
framkvemdastjora  fjdrmdlafyrirtekja  samkvemt 16gum nr.  161/2002  um
fjarmdlafyrirtaeki, sbr. hér ad framan. Vid bad mat & hefi stjérnarmanna og
framkvaemdastjora fjarmélafyrirtekja almennt, sem Fjdrmadlaeftirlitid fer med 4 grundvelli
laga um fjarmdlafyrirtaeki, b.e. hvort vidkomandi ,haffi] synt af sér hdttsemi sem gefur
tilefni til ad @tla ad [hann/ misnoti adstGdu sina eda skadi fyrirtzekid’, ber fyrst og fremst
ad lita til pess hvort vidkomandi hafi gerst sekur um 18gbrot, hvort vidkomandi seti
rannsokn opinberra adila vegna starfa fyrir fjdrmalafyrirteeki eda vegna sambeerilegra
starfa eda hvort vidkomandi hafi med beinum hetti tengst malum, sem seta slikri
rannsokn, eda ef fyrirsjdanlegt er ad starfsemi sem vidkomandi bar stjérnunarlega abyrgd
4, eda tengdist med afdrittarlausum hatti, og loks hvort tilefni hafi verid til ad vikja
vi6komandi dr starfi af slikum dstzedum, pegar slikt tilvik kom til athugunar. Ekki verdur
sé0 a0 framangreindar meginvidmidanir geti dtt vid peer adsteedur sem hér hefur verid lyst
og varda storf GPA fyrir Landsbankann 4 4rinu 2001.

Athugun bessi er alfarid byggd 4 peim gdgnum sem aflad var { tilefni af framangreindum
vidskiptum med hlutabréf { Kauppingi og { - a arinu 2001, og beim gégnum sem
fyrir liggja vardandi aSkomu GPA ad peim.

Reykjavik, 2. névember 2010

Andri Arnason hil.
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