Fréttatilkynning
Arsreikningur Landsvirkjunar arid 2010

Gott sjddstreymi

e Rekstrartekjur namu 377,6 milljonum USD (43,4 ma.kr.) sem er 10,3% aukning &
milli ara.*

e EBITDA nam 298,1 milljon USD (34,3 makr.) ad teknu tilliti til innleystra
aheettuvarna tengdum alverdi. EBITDA hlutfall er 78,9% af veltu.

e Handbert fé fra rekstri nam 229,6 milljonum USD (26,4 ma.kr.), en var 197,0
milljonir USD arid adur sem er 16,5% aukning.

e Hagnadur eftir skatta nam 72,9 milljonum USD (8,4 ma.kr.), en var 192,9 milljonir
USD érid adur.

e Medal raforkuverd til storidju var 25,7 USD/MWst en var 19,5 USD/MWst arid
aour. Medal raforkuverd i heildsodlu var 3,4 kr/kWst en var 3,2 kr/k\Wst arid adour.

e Nettd vaxtaberandi skuldir félagsins leekkudu um 149,9 milljonir USD a arinu og
voru i arslok 2.674 milljonir USD.

e Lausafjarstada Landsvirkjunar er sterk og hafdi fyrirteekid um aramoét adgang ad
573,2 milljonum USD eda sem nemur 65,9 ma.kr.

Hordur Arnarson, forstjori:

,»Vi0 erum mjog satt vid petta uppgjor. Landsvirkjun hefur verid ad auka aherslu & ad
hédmarka langtimaardsemi orkunytingar og ber arsreikningurinn merki pess. Nyr samningur
vid Alcan & [slandi hf. var akvedinn &fangi a peirri leid par sem verdproun raforku & islandi
var tengd proun raforkuverds a alpjédlegum mérkudum og alverdstenging afnumin.

Landsvirkjun hefur einnig lagt aherslu & ad jafna ahattu i efnahagsreikningi sinum med pvi
ad greida nidur skuldir en jafnframt tryggja adgengi ad lausafé. Arid 2010 var annad arid i
rod par sem fyrirtekid greidir nidur skuldir sinar og i arslok var adgengi ad lausu fé upp a
65,9 milljarda krona sem hefur aldrei verid haerra. A arinu 2011 verdur afram 16gd ahersla &
ad leekka skuldir félagsins.

Horfur & arinu 2011 eru g6dar og helgast af hagsteedu vaxtaumhverfi og vidunandi alverai.
pa hefur fyrirteekid meett miklum &huga, nyrra jafnt sem eldri, vidskiptavina a kaupum &

! Samantekt midast vid framsetningu stjornenda Landsvirkjunar par sem innleystar aheettuvarnir tengdar alverdi
eru ferdar medal tekna. Samanburdur & peirri framsetningu og IFRS er ad finna aftast i tilkynningunni og i
arsreikningi. Starfreekslugjaldmioill Landsvirkjunar er Bandarikjadalur. Til vidmidunar eru islenskar krénur i
yfirliti, notast var vid gengid USD/ISK 115
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raforku. Samningur vid islenska Kisilfélagid ehf. sem undirritadur var i febriar 2011 er til
marks um pad. Til ad meta aukinni sélu pa hefur Landsvirkjun hafid framkvemdir vid
Buoarhalsvirkjun og standa vonir til ad fjArmdgnun hennar ljaki innan skamms. Einnig
aformar félagio fjarfestingar fyrir 1,5 milljarda krona i verkefni & Nordausturlandi a arinu.”

Lykiltolur ar rekstri

Um arsreikninginn

Arsreikningur Landsvirkjunar er gerdur samkvaemt alpjoédlegum reikningsskilastodlum
(IFRS) og er hann i Bandarikjadélum sem er starfreekslugjaldmidill mddurfélagsins.
Samkveemt IFRS eru innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi feerdar & medal fjarmunatekna
og fjarmagnsgjalda.  Stjornendur Landsvirkjunar telja gefa gleggri mynd af rekstri
fyrirteekisins ad feaera innleystar alvarnir med tekjum fyrirtekisins og birta einnig
rekstrarreikning med peim heetti i sérstoku yfirliti sem er fremst i arsreikningnum.
Breytingin hefur ekki ahrif & afkomu, efnahag eda sjodstreymi, en han hefur ahrif &
upprédun einstakra lida innan rekstrarreikningsins.

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur Landsvirkjunarsamstedunnar haeekkudu um 84,2 m USD & milli &ranna 2009
og 2010, eda ur 299,8 m USD i 384 m USD, sem skyrist badi af hearra orkuverdi og
aukinni so6lu til idnadar. Heerra orkuverd kemur til vegna heerra alverds og préunar
verdlags. [ arslok 2010 voru um 50% af orkusdlusamningum félagsins tengdir alverdi.
Medalheildsoluverd til almenningsrafveitna (&n flutningskostnadar), var 3,4 kr/kWst &
arinu 2010 samanborid vid 3,2 kr/kWst arid adur. Breyting milli ara er 8,8%, Medalverd
til storidjunotenda var 25,7 USD/MWst & arinu 2010 og haekkadi um 31,8% fré arinu adur
pbegar pad nam 19,5 USD/MWst. Medalverd til stéridjunotenda er hér reiknad med
flutningskostnadi par sem pad & vid. Feélagio hefur i dhaettuvornum sinum varid ad hluta
alverdsahattu og ndmu gjaldfaerdar innleystar ahattuvarnir tengdar pvi 6,3 m USD en arid
a undan nam tekjufersla vegna slikra ahattuvarna 42,5 m USD. A0 teknu tilliti til
aheettuvarna nemur hakkun tekna fra fyrra ari 35,3 m USD.

Rekstrarkostnadur an afskrifta og virdisryrnunar nam 79,6 milljonum USD & arinu en var
70,7 milljonir USD arid &dur. Heekkunin er einkum vegna aukins kostnadar vid orkukaup
og styrkingar islensku kronunnar fra fyrra ari. Af pvi leidir ad rekstrarhagnadur félagsins
fyrir afskriftir, EBITDA, nam 298,1 m USD sem er besti arangur i sdgu fyrirtekisins. Ad
teknu tilliti til afskrifta nam rekstrarhagnadur EBIT 190,8 m USD.

Eins og adur hefur komid fram pa er hluti af orkusélusamningum maddurfélagsins tengdir
bréun alverds. Alpjédlegir reikningsskilastadlar krefjast pess ad su tenging sé reiknud upp
sem innbyggd afleida. Reiknud breyting a veromeeti pessarar innbyggdu afleidu feerist i
rekstrarreikning og getur haft mikil &hrif & fjarmagnslidi felagsins. Fjarmagnsgjold umfram
fjarmunatekjur namu 114,6 m USD sem skyrist adallega af leekkun & gangvirdi innbyggdra
afleida. Gangvirdisbreytingar eru ad mestu leyti dinnleystar og verdur ad hafa pad i huga
vid mat & afkomu fyrirtaekisins. Medalnafnvextir langtimalana voru um 2,57% & arinu 2010
en peir voru um 2,46% arid adur, ad teknu tilliti til rikisabyrgdargjalds.
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Efnahagsreikningur

Heildareignir Landsvirkjunar voru samkveemt efnahagsreikningi 4.837 m USD i lok ars
2010. Eigio fé fyrirteekisins var 1.644 m USD og hefur eiginfjarhlutfall haeekkad milli &ra.
pad var 34,0% i arslok 2010 en 32,6% arid &dur. Netto skuldir lekkudu um 149,9 m USD.

A haustméanudum 2010 gaf félagid Gt skuldabréf & alpjodamarkadi og var pad fyrsta
skuldabréfautgafa fyrirteekisins frd bankahruninu arid 2008 sem seld var til erlendra
fjarfesta. Naesta ars afborganir langtimaskulda fyrirteekisins & arinu 2011 nema 369,8 m
USD. Handbeert fé i arslok 2010 var 265,5 m USD og ad auki hefur fyrirteekid adgang ad
samningsbundnum veltilanum og er éadreginn hluti peirra 307,7 milljonir USD. Laust fé
var pvi alls 573,2 m USD. Veginn medalliftimi lanasafnsins var um 7 ar i lok arsins.

Sjodstreymi

Landsvirkjun skiladi godu sjodstreymi a arinu 2010. Handbaert fé fra rekstri samstaedunnar
nam 229,6 m USD og hefur aldrei verid betra. Ahersla var & lausafjarstyringu i stad
fjarfestinga a arinu og pvi namu fjarfestingarhreyfingar um 53,5 m USD samanborid vid
120,5 m USD é&rid a undan. Annad arid i r6d voru afborganir lana umfram lantékur. pad
synir styrk félagsins ad geta radstafad fjarmunum pangad sem peirra er porf hverju sinni.

Af framanségdu leidir ad handbeert fé fyrirtekisins jokst um 71,3 m USD & arinu og var
handbeert fé i arslok 265,5 m USD.

Kennitolur

Gott sjodstreymi og adhald i fjarfestingum hafa gert fyrirteekinu Kleift ad baeta flesta pa
meelikvarda sem ahrif hafa & lanshafismat fyrirtaekisins. Skuldsetning félagsins meald &
moti rekstrarhagnadi fyrir afskriftir (netté skuldir / EBITDA) leekkar ur 10,39 i arslok 2009
og i 8,97 i arslok 2010. Pa er vaxtapekjan (EBITDA/vaxtagjold) komin upp i margfeldid
3,51 sem var 2,94 i arslok 2009. bar sem ardsemi eiginfjar reiknast fr4 hagnadi arsins pa
getur uppreikningur innbyggdra afleidna haft mikil ahrif & nidurstoduna. En ardsemi eigin
fjar leekkadi Ur 14% & arinu 2009 og var 4,7% i arslok 2010.

Horfur i rekstri

Tekjur Landsvirkjunar eru enn ad nokkru leyti hadar alverdi & heimsmarkadi. Nyr
samningur vid Alcan & Islandi hf. er lidur i pvi ad minnka pa ahaettu. Alverd er vidunandi
um pessar mundir pd Ovissa s€ um proun naestu missera. Pa er vaxtastig & helstu
fjarmalamdérkudum lagt sem nytist Landsvirkjun vel par sem meirihluti 1ana ber breytilega
vexti. pvi standa vonir til ad sjodsmyndun verdi afram god um sinn. Afkoma fyrirtekisins
mun pvi sem fyrr radast ad miklu leyti af proun alverds, vaxta og gjaldmidla. A arinu 2011
verdur afram 16gd ahersla & ad leekka vaxtaberandi skuldir fyrirtaekisins.

Landsvirkjun mun ekki radast i frekari storframkvemdir nema ad fjarmognun peirra sé
tryggd. peer framkveemdir sem hafnar eru vid Budarhalsvirkjun eru med fyrirvara um ad
fjarmognun virkjunarinnar gangi eftir. Er fyrirteekinu heimilt ad stédva framkveemdir ef
svo ber undir. Unnid er ad fjarmdgnun Budarhalsvirkjunar og eru vidraedur pess efnis vid
lanastofnanir i godum farvegi. Fyrirspurnir og heimséknir fra hugsanlegum
orkukaupendum syna ad eftirspurn eftir raforku frd Landsvirkjun er mikil og vonast
fyrirtaekio eftir pvi ad pad skili sér i haerra orkuverdi i nyjum sélusamningum

Nanari upplysingar veitir Horour Arnarson, forstjori, i sima 515 9000.
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Arsreikningur Landsvirkjunar verdur lagdur fyrir adalfund fyrirtaekisins 15. april nk.

Um Landsvirkjun

Landsvirkjun var stofnad arid 1965 og er orkufyrirteeki i eigu islensku pjodarinnar.
Fyrirteekid framleidir rafmagn ar endurnyjanlegum orkugjofum, vatnsafli og jardvarma.
Landsvirkjun vinnur 75% allrar raforku i landinu og er steersti raforkuframleidandi &
Islandi. Um leid er fyrirtzekid leidandi i sjalfbeerri nytingu orkugjafa og studlar ad aukinni
bekkingu, nyskdpun og tekniproun.

Reykjavik, 18. mars 2011



LANDSVIRKJUN

Helstu steerdir arsreiknings i pusundum Bandarikjadala:

Rekstrartekjur

Innleystar ahattuvarnir tengdar alverdi
Rekstrartekjur samtals

Rekstrar- og vidhaldskostnadur
EBITDA

Afskriftir og virdisryrnun
Rekstrarhagnadur (EBIT)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld)
Tekjuskattur

Hagnadur (tap)

Rekstrartekjur

Rekstrargjold

Rekstrarhagnadur

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Hagnadur (tap) fyrir skatta
Tekjuskattur

Hagnadur (tap)

Eignir samtals
Eigio fé
Skuldir

Handbeert fé fra rekstri
Lausafé alls
Fjarfestingar
Eiginfjarhlutfall
Ardsemi eiginfjar

Samstaeda - framsetning stjérnenda
Innleystar ahaettuvarnir feerdar medal rekstrartekna

2010

2009

2008

2007

2006

383.991 299.788 452.027 368.824 343511
(6.342) 42526  (54.759)  (59.447)  (50.963)
377.649 342.314 397.268 309.377 292.548
(79.564) (70.655)  (100.512) (105.800) (102.805)
298.085 271.659 296.756 203.577 189.743
(107.258)  (114.321)  (105.532) (81.960) (76.932)
190.827 157.338 191.224 121.617 112.811
(108.258) 52.602 (605.804)  505.085  (212.470)
(9.653)  (16.944) 70.048  (167.444)  277.230
72.916 192,996 (344.532) 459.258 177.571
Samsteeda - skv. alpjodlegum
reikningsskilastddlum
2010 2009 2008 2007 2006
383.991 299.788 452.027 368.824 343.511
(186.822)  (184.976)  (206.044) (187.760) (179.737)
197.169 114.812 245.983 181.064 163.774
(114.600) 95.128  (660.563) 445638  (263.433)
82.569 209.940  (414.580) 626.702 (99.659)
(9.653)  (16.944) 70.048  (167.444)  277.230
72.916 192,996 (344.532) 459.258 177.571
31122010  31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007  31.12.2006
4.837.486 4.803.522 4.619.220 5.142.303 4.279.794
1.644.322 1.564.487 1.376.792 1.600.145 1.143.272
3.193.164 3.239.035 3.242.428 3.542.158 3.136.522
229.595 197.023 184.350 138.522 146.789
573.208 475.848 474.993 529.578 424,963
53.517 120.533 374.797 532.526 731.967
34,0% 32,6% 29,8% 31,1% 26,7%
4,7% 14,0% -21,5% 40,2% 18,3%



