Nr. 16 Lagt fram i Héradsdomi
Reykjavikur 1. oktéber 2012

GREINARGERD

akaerda Hreidars Mas Sigurdssonar i sakamalinu nr. S-127/2012:

Akzeruvaldid
gegn
Hreidari Ma Sigurdssyni
Siguroi Einarssyni
Olafi Olafssyni
og
Magnusi Guomundssyni

1. Malflutningsumbod

Undirritadur 16gmadur, HorSur Felix Hardarson, hrl.,, Morkinni I8gmannsstofu hf,,
Sudurlandsbraut 4, Reykjavik, skipadur verjandi dkerda Hreidars Mas Sigurdssonar flytur
mal petta fyrir akaerda.

2. Domkrofur

Akaerdi Hreidar Mar Sigurdsson krefst pess adallega ad malinu verdi visad frd domi en til
vara a0 hann verdi syknadur af refsikrofu dkeeruvaldsins. P4 er pess krafist ad allur
sakarkostnadur, par med talin mélsvarnarlaun verjanda, verdi lagdur 4 rikissj6d.

3. Framlagning skjala
Af halfu dkaerda eru eftirtalin gogn 16gd fram:

Nr. 16 Greinarger0 pessi.
» 17 Lysing & verkferlum vid lanveitingar & fyrirteekjasvidi Kauppings banka hf.
(,,Credit Approval Process - Corporate Banking*), 6dagsett.
» 18 Lysing & verkferlum vid gerd lanssamninga og skuldabréfa hja Kauppingi
banka hf., 6dagsett.
’ 19 Lysing 4 verkferlum vid vedsetningu almennra krafna hja Kauppingi banka hf.
(-,Pledge of general financial claims - documentation - registration and filing*).
» 20 Lysing a4 verkferlum vid framsetningu erinda til lananefnda hja Kauppingi
banka hf., 6dagsett.
21 Lysing 4 verkferlum vi® undirritun og fragang lanaskjala hja Kauppingi banka
hf., 6dagsett.
22 Lysing 4 verkferlum vid framsetningu lansbeidni hja Kauppingi banka hf.,
Odagsett.
’ 23 Samantekt ummaeela ymissa radamanna um rannsoékn 4 malefnum
fiarmalafyrirtaekja og stjérnenda peirra.
24 Samantekt helstu frétta fr4 arslokum 2008 af vidskiptum Kauppings banka hf.
vid Sheikh Mohamed.
25 Radningarsamningur dkerda vid Kaupping banka hf., dags. 18. desember 2006.
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26 Tolvupéstsamskipti verjanda dkaerda og Grims Grimssonar, starfsmanns
embattis sérstaks saksoknara, 13. og 19. april 2010.

27 Frétt af www.pressan.is 7. mai 2010.

28 Frétt af www.smugan.is 18. mai 2010, ,,Oli sérstakur feer fimm milljarda“.

29 Bréf skiptastjora BrooksTrading Ltd. til slitastjornar Kauppings banka hf,,
dags. 21. september 2011.

30 Bréf domstolarads til domsmala- og mannréttindaradherra, dags. 30. juni 2010.

31 Frétt af visir.is 29. januar 2012, ,,Sérstakur saksoknari ekki nad markmidum

sinum®,

32 Bréf verjanda dkeerda til sérstaks saksdknara, dags. 14. febraar 2012.

33 Bréf Bjorns Porvaldssonar, saksoknara, til verjanda dkaerda, dags. 27. febriar
2012.

34 Tolvupostsamskipti fulltraa verjanda dkaerda og Bjérns Porvaldssonar,
saksoknara, dags. 25.-26. september 2012,

4. Roksemdir fyrir krofum dkserda

4.1. Almennt um dkeeru og atvik malsins.

4.1.1. Akeera, roksemdir akzeruvaldsins 0g greinargerd rannsakenda.

1.

Akzerda er gefid ad sok ad hafa misnotad adst6du sina sem forstjori Kauppings banka hf.
(hér eftir Kaupping), beitt blekkingum og syndarmennsku og stefnt fjagrmunum bankans {
heettu 1 vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi { september 2008. Sakargiftum er lyst i
fjorum staflidum 4 bls. 1-6 1 dkeeru, auk pess sem akeeruvaldid hefur med visan til d-lidar
1. mgr. 152. gr. laga um medferd sakamala nr. 88/2008 sett fram nokkud ytarlegar
skriflegar r6ksemdir sem mélséknin er s6gd byggjast 4. Er paer roksemdir ad finna 4 bls.

6-14 i dkaeruskjalinu.

Akaeruvaldid 16t hins vegar ekki vid pad sitja ad nyta heimild til ytarlegri réksemda i
akeeruskjali heldur var vid pingfestingu malsins 7. mars sl. lagt fram skjal (démskjal nr.
11) sem ber yfirskriftina ,,Greinargerd rannsakenda { mali 090-2009-0012¢
Greinargerdin er s6g0 gerd 4 grundvelli 56. gr. laga nr. 88/2008. Samkvamt tilgreindu
lagadkvaedi tekur 16gregla saman skyrslu um rannsokn i hverju mali par sem getid skal
einstakra rannsoknaradgerda og nidurstodu beirra. ba skal eftir bvi sem vid 4 koma fram
bad sem sakborningar og vitni bera vid skyrslutoku, athugun logreglu sjalfrar og
nidurstada skoOunar og rannsoknar sérfr6dra manna.

Af ékvaedum laga nr. 88/2008 verdur ekki radid ad til pess sé wtlast eda rad fyrir pvi gert
a0 bessi skyrsla rannsakenda um rannsoknaradgerdir sé 16gd fram sem sénnunargagn
fyrir domi. P4 er ljost af umreeddu skjali, sem er 127 bladsidur ad lengd, ad st samantekt
sem par er ad finna 4 ekkert skylt vid hlutlega samantekt rannsakenda &
rannsoknaradgerdum. A fyrstu 15 sidum skjalsins er samantekt rannsakenda &
rannsoknaradgerdum. Ad 60ru leyti er par um ad reda samfelldan skriflegan malflutning
par sem rakin eru malsatvik eins og bau horfa vid rannsakendum og framburdum
sakborninga og vitna skeytt par inn { eftir pvi sem henta pykir, til studnings einhlida
alyktunum rannsakenda. Einst6k sakarefni eru tekin til skodunar og leitast vid ad
heimfaera atvik til refsidkvaeda, auk tilvisana til doma og fraedirita. Vida er ad finna
fyrirvaralausar fullyrdingar um meinta refsiverda hattsemi dkardu, auk fjélmargra
rangfzerslna sem taka baedi til atvika malsins og efnis réttarreglna.
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Sultan myndu stofna fj arfestmgarfelag i sameiningu. Kaupping mynd1 lana fjarmagn til
sj60sins, gegn tryggingum i eignum, og sérfraedingar bankans vinna med eigendum
sjo0sins ad fjarfestingarhugmyndum. P4 myndi Sheikh Mohamed jafnframt gerast
hluthafi i bankanum.

Starfsmenn détturfélags Kauppings i Lixemborg (hér eftir , Kaupping Lux*) unnu ad
uppsetningu fjarfestingarfélags peirra Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan og akaerda Olafs.
Til st6d ad allt utanumhald um fjarfestingarnar og radgjof til pessara nyju vidskiptavina
bankans yrdi 4 vegum Kauppings Lux. ZEtlunin var ad Kaupbing lanadi til félaga i eigu
bessara priggja einstaklinga, 150 milljonir evra til félaga { eigu Sheik Mohamed og
adkaerda Olafs og 50 milljonir evra til félags i eigu Sheikh Sultan, p.e. samtals 350
milljénir evra. I fyrstu yrdu fengnar SJalfskuldarabyrgélr fra Sheikh Mohamed og Sheikh
Sultan en peim sidar skipt Gt fyrir ved i eignum, sem starfsmenn Kaupblngs ho6fou pegar
hafid vinnu vid mat 4.

[ upphafi st68 til ad Sheikh Mohamed kzmi ad prenns konar fj arfestmgum p.e. i
Kauppingi, Alfesca og svokolludum Credit Linked Notes (CLN). Félog voru stofnud
vegna fyrirhugadra fjarfestinga { CLN og skjél utbuin vegna vidskiptanna en ekki vard af
peim fyrir fall Kauppings. Kaupin i Alfesca gengu til baka af somu 4stedu. Kaup a
hlutafé i Kauppingi gengu hins vegar eftir og var tilkynnt um pau 22. september 2008.

Samkomulag nadist vid Sheikh Mohamed um kaup félags i hans eigu 4 5,01% hlut i
Kauppingi. Pa kynnti Kaupping honum ennfremur fjarfestingn i CLN sem Sheikh
Mohamed sambykkti einnig ad fjarfesta i. Kaupping myndi ldna Sheikh Mohamed fyrir
kaupunum 4 hlutafé { bankanum en gegn 50% elglnf arframlag1 hans, sem fyrst { stad yrdi
i formi SJalfskuldarabyrgéar Pa myndi Kaupping einnig lana fjarmagn til kaupa 4 CLN
gegn tryggingum 1 peirri fjarfestingu.

bad var frumforsenda pess ad vidskipti med hlutabréf i Kauppingi gengju eftir ad fyrir
leegi sjélfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed. Sjalfskuldarabyrgdin var hins vegar utbuin
midad vid pad fjarmagn sem til st6d ad lana til 40urgreinds fjarfestingarfélags, p.e. 150
milljonir evra. Su sjélfskuldarabyrgd var undirritud helgina 20.-21. september 2008.
Kaupverd hlutabréfanna i Kauppingi var 200 milljénir evra og bvi ljost ad fjarhxd
sjalfskuldardbyrgdarinnar fér ekki saman vid umsamid 50% eiginfjarhlutfall {
vidskiptunum.

begar fyrir 14 a0 munnlegt samkomulag hafdi nadst vid Sheikh Mohamed gerdi akaerdi
radstafanir til ad unnt veeri ad ganga fra peim vidskiptum um leid og undirritun fengist 4
sjalfskuldarabyrgdina og onnur skjél sem athent hofdu verid Sheikh Mohamed. A fundi
sem samkvemt gégnum malsins for fram simleidis siddegis fimmtudaginn 18. september
gerdi hann vidskiptastjorum 4 lanasvidi, peim Gudmundi Pér Gunnarssyni og Halldéri
Bjarkar Ludvikssyni, grein fyrir fyrirhugudum vidskiptum. Samkveemt framsetningu
akeeruvaldsins munu dkaerdi Magnis Gudmundsson, forstjori Kauppings Lux, og Bjarki
Diego, framkvaemdastjori lanasvids einnig hafa verid 4 fundinum.

Sa mynd sem dkerdi hafdi af vidskiptunum var i reynd afar einfold enda vidskiptin
grunninn ekki flokin. Akeerdi gerdi nefndum vidskiptastjérum grein fyrir pvi ad utbua
pyrfti lanabeidnir og 6nnur tilheyrandi skjol i tengslum vid vidskiptin sem f6lust i
fyrithugudum kaupum Sheikh Mohamed & 5,01% hlut i Kauppingi sem bankinn myndi
fjarmagna en gegn 50% tryggingu i formi sjalfskuldardbyrgdar. P4 yrdi samhlida gengid
fra lanveitingu til félags i eigu Sheikh Mohamed upp 4 50 milljénir bandarikjadala sem
tengdist fyrirhugadri fjarfestingu i CLN. Sérstok athygli er vakin 4 pvi ad pad var ekki 4
verk- e0a abyrgdarsvidi dkeerda ad itbua lanabeidnir, ganga frd skjolum eda tryggja ad
ferlum vid lanveitingar innan bankans yrdi fylgt. Per upplysingar sem akerdi veitti &




17.

18.

19.

20.

2].

umreeddum fundi toku til meginpatta vidskiptanna en vidskiptastjérunum var aetlad ad
fylgja eftir framkvaemd peirra.

Vegna fullyrdinga dkaruvaldsins um ad akeerdi Olafur hafi 4tt ad njota 4vaxta af
fjarfestingu Sheikh Mohamed i Kauppingi, og kenninga um ad hann hafi pannig verid
einhvers konar 6beinn eigandi hlutabréfanna, er astee®a til ad taka fram hér ad peer eiga
ekki vid nokkur rék ad styGjast. Eins og nanar verdur rakid { umfjsllun um einstaka
akeaerulidi pa voru aldrei nein 4hold um pad ad félag i eigu Sheikh Mohamed var eigandi
hlutabréfanna og akaerdi Olafur 4tti ekkert tilkall til peirra eda radstofunarrétt yfir peim.
Tilkynningar Kauppings um kaupin voru réttar og engum blekkingum var beitt { peirri
umfjollun sem fylgdi i kjolfarid. Engin skylda hvildi & Kauppingi til ad upplysa um
fjarmdgnun vidskiptanna eda hvert eiginfjarframlag Sheikh Mohamed var { peim. Ad
mati dkerda hefdi tilkynning Kauppings sem innihaldid hefdi slikar upplysingar pvert &
moti verid 6logmeet, p.e. brotid gegn 16gbundinni pagnarskyldu starfsmanna bankans.

bPeim 4fanga sem nddist med vidskiptunum vid Sheikh Mohamed var fagnad innan
Kauppings. Stjéornendur bankans h6fou ndd markmidi um ad fa fjarsterkan erlendan adila,
einn af audugustu moénnum veraldar, i hluthafahop bankans. Fyrirhugud voru énnur
fjarfestingarverkefni sem feera myndu bankanum umtalsverdar vaxta- og poknanatekjur.
Vidskiptin voru { alla stadi hagfelld Kauppingi. Bankinn atti fyrir kaupin steerstan hluta
peirra hlutabréfa sem seld voru Sheikh Mohamed. Vid vidskiptin feerdist eignarhald og
markadsaheatta af hlutabréfunum fra Kauppingi yfir til félags { eigu Sheikh Mohamed.
Bankinn eignadist um leid krofu sem bar vexti og naut Obeinnar tryggingar i
hlutabréfunum. A0 auki fékkst trygging fra Sheikh Mohamed fyrir 50% kaupverdsins,
eda um 12,8 milljordum kréna. Kaupping var pvi an nokkurs vafa mun betur sett eftir
vidskiptin.

Pann 8. oktéber 2008, 4 sidasta starfsdegi Kauppings, voru fjadrmunir sem lanadir hofou
veri0 til Brooks Trading Ltd. (hér eftir Brooks) i tengslum vid fyrirhugud CLN vidskipti,
ad fjarhed 50 milljonir bandarikjadala, notadir til ad til ad greida ad staerstum hluta pa
skuld sem sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed stdd til tryggingar 4. Var pad gert med
pvi ad kaupa kronur a aflandsgengi sem mun 4 peim degi hafa verid um 256 krénur fyrir
hvern bandarikjadal. Peim kronum var radstafad inn 4 skuldina og eftirstodvar greiddar
skommu sidar af Sheikh Mohamed.

Ljost er a0 med pessari radstéfun fjarmuna Brooks voru ymsar réttarreglur brotnar.
Eiganda Brooks gat til ad mynda ekki dulist ad med radstéfuninni var brotid alvarlega
gegn hagsmunum félagsins og Kauppings. P4 virdist ljost af gognum malsins ad tilteknir
starfsmenn Kauppings og Kauppings Lix hafi unnid ad pvi hordum héndum ad pessi
radstofun gaeti gengid eftir og jafnvel att frumkvaedi ad henni.

Pessi radstofun leiddi til pess ad i stad pess ad Kaupping atti krdfu 4 hendur skuldlausu
félagi sem atti riflega 50 milljonir bandarikjadala i reidufé pa & bankinn nt kréfu 4 hendur
félagi i gjaldprotaskiptamedferd. Ef ekki hefoi komid til pessarar radstofunar hefdi
Kaupping ad auki att um 12,8 milljarda krona krofu, auk vaxta, 4 hendur traustum
greidanda, Sheikh Mohamed personulega. Edlilegt verdur ad telja ad pessi radstofun hafi
gefid tilefni til rannsoknar. Sakargiftir i akacru lata hins vegar ekki a0 pessari radstofun.
Radstofun fjarmuna Brooks er hins vegar endurtekid notud til ad varpa ryrd 4 vidskiptin
vid Sheikh Mohamed og p4 stadlausu kenningu ad um syndarvidskipti hafi verid ad rada.
Stadreynd malsins er hins vegar su ad upplyst er og dgreiningslaust ad dkaerdi kom hvergi
neerri akvordun um ad uppgjorid feri fram med pessum heetti. Upplysingar um uppgjorid
barust ekki dkeerda fyrr en eftir fall bankans. P4 er ad sjalfségou ttilokad ad dkeerdi hafi
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getad séd fyrir pa fordaemalausu atburdards sem i gang for & pessum sidasta starfsdegi
bankans og leiddi til pessarar nidurstédu.

Akzerdi benti 4 pad { fyrstu skyrslutéku vegna pessa mals, { jini 2009, ad til pess hlyti ad
koma ad krafa 4 hendur Brooks yrdi innheimt enda radstéfunin 6l6gmat og ad 6llum
likindum refsiverd. Fram hefur komid opinberlega ad slitastjorn Kauppings hefur stefnt
Sheikh Mohamed adallega til greidslu a 12,6 milljordum krona en til vara um 88
milljonum evra (rimlega 14 millj6rdum krona), auk drattarvaxta og kostnadar. Malid var
pingfest i Héradsdomi Reykjavikur 19. juni sl. en stefnan gefin Gt 19. jantar sama 4ar.
Krafist er endurgreidslu 4 1ani vegna hlutabréfakaupanna sem Sheikh Mohamed var i
personulegri abyrgd fyrir. Er pad mat slitastjornar ad notkun og greidsla Brooks a
fjarmununum sem fengnir voru ad lani fra Kauppingi sé 6gildanleg rddstdfun enda hafi
hin brotid i baga vid 16g Bresku Jomfrureyja, par sem Brooks hefur heimilisfesti.
Sjéalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed sé pvi i reynd ogreidd. '

Fyrir liggur einnig ad Brooks var tekid til slitamedferdar 16. mars 2010 og hefur
skiptastjori busins, endurskodunarskrifstofan Grant Thornton, lyst pvi yfir ad radstofun 4
fjormunum félagsins 8. oktéber 2008 sé riftanleg vegna brota gegn parlendum 16gum
(BVI Business Companies Act 2004 og BVI Insolvency Act 2003) (dskj. 29). Af bessu er
lj6st ad engan veginn er Utséd med endanlegar endurheimtur Kauppings.

Krafa um fravisun malsins.

1. Stofnun embaettis sérstaks saksdknara.

Embeetti sérstaks saksoknara var stofnad med 16gum nr. 135/2008 en 16gin toku gildi 12.
desember 2008. Var embzettinu skv. 1. gr. laganna tlad ad rannsaka grun um refsiverda
hattsemi i addraganda, tengslum vid og kjolfar pess sérstaka astands sem skapadist &
fjarmalamarkadi haustid 2008. Embaettinu var pvi tlad ad sinna rannsokn og saksokn {
malum sem samkvemt pagildandi 16gum heyrdu undir rikislogreglustjora. ZEtlun
16ggjafans var ekki st a0 um varanlega radstofun a pessum afmarkada malaflokki veeri ad

reda heldur var embettinu komid 4 fot timabundid.

Peim sjonarmidum var hreyft af sérfraedingum sem komu 4 fund allsherjarnefndar vi®
medferd frumvarps til laga nr. 1352008 ad mikilvaegt veeri ad vikja ekki fra almennri
skipan mala vid rannsoékn opinberra mala. A3 mati allsherjarnefndar var hins vegar talid
réttletanlegt i ljési dvenjulegra adsteedna i bjodfélaginu ad stofna sérstakt embaetti. Med
bvi vaeri betur tryggt ad rannsékn 4 grun um refsiverda hattsemi yrdi markviss. I 16gunum
var ennfremur ad finna pad nymeeli ad rikissaksoknari geeti, ad tilteknum skilyrdum
uppfylltum og tillogu frad sérstbkum saksoknara, dkvedid ad einstaklingur sem hefoi
frumkveedi ad pvi ad lata 16greglu eda saksdknara i té upplysingar eda gdgn saeti ekki
dkearu bott gdgnin eda upplysingarnar 1eidi likum ad broti hans sjalfs. I athugasemdum {
frumvarpi til laganna og aliti allsherjarnefndar var petta nymeeli medal annars rokstutt
me0 visan til pess ad sonnunarbyrdi i floknum og umfangsmiklum efnahagsbrotamalum
geti verid pung. Framburdir einstaklinga sem liggi sjalfir undir grun geti pvi verid
mikilveegir til ad tryggja sénnun um refsiverda hattsemi.

Skilgreindu hlutverki sérstaks saksdknara var breytt nokkud med 16gum nr. 52/2010 og
embettinu a&tlad ad rannsaka grun um refsiverda hattsemi sem ,fengst hefur starfsemi
Jidrmalafyrirtekja og peirra sem dtt hafa hiuti [ peim fyrirteekjum eda farid med
atkveedisrétt i peim* auk pess ad rannsaka grun um refsiverda hattsemi stjornenda,
radgjafa og starfsmanna fjarmalafyrirtekja.




27.

28.

29.

30.

Med framangreindri radstéfun loggjafans var ténninn sleginn. A0 mati akaerda var
misradid ad hverfa fra almennu skipulagi um medferd sakamala og setja & laggirnar
sérstakt embaetti sem hafdi pann skilgreinda tilgang ad rannsaka med sértekum heetti
fjarmalafyrirtaeki og grun um refsiverda hattsemi peirra einstaklinga sem tengst h6fou
starfsemi beirra. A pessum umrétatimum var mikilvaegt ad vikja ekki fra almennum
reglum og leita ekki sérlausna gagnvart prongum hopi pjoofélagspegna. Med pessari
radstofun skapadist ohjdkvamilega aukinn og 6edlilegur prystingur 4 stjornendur og
starfsmenn hins nyja embattis ad skila arangri, sem po var erinn fyrir vegna heiftugrar
umfjollunar 1 pjodfélaginu um starfsemi fjarmalafyrirtaekjanna. ba baetti ekki ur skak ad
tilvist pessa nyja embeettis er ekki varanleg heldur er rad fyrir pvi gert ad embaettid verdi
lagt nidur eda pad sameinad annarri rikisstofnun, sbr. 7. gr. laga nr. 135/2008. R40herra
var upphaflega ®tlad ad meta pad eftir 1. jantiar 2011, ad fengnu aliti rikissaksoknara,
hvort embeettid skyldi lagt nidur eda sameinad 60ru embatti en med logum nr. 82/2011
var si dagsetning ferd til 1. jantar 2013. Starfséryggi stjornenda og starfsmanna
embeettisins er pvi litid og hvati kann ad skapast til ad leitast vid ad réttleta tilvist
embettisins til lengri tima

Ef marka ma umfjollun i fréttum frad pvi fyrr 4 pessu ari (dskj. 31) feerdi sérstakur
saksoknari rok fyrir auknum fjarveitingum til embaettisins i minnisbladi sem sent var
paverandi démsmalaradherra 6. mai 2010, nakveemlega sama dag og embacttid krafOist
geesluvardhalds yfir akarda og fleiri fyrrum starfsménnum Kauppings. Mun sérstakur
saksoknari hafa gert rad fyrir heildarkostnadi upp 4 um 5 milljarGa krona & fimm arum og
ad starfsfolk embeettisins pyrfti ad vera ad lagmarki 80. Akeerda er ekki 1jost med hvada
heetti sérstakur sakséknari gerdi domsmalaradherra grein fyrir umfangi peirra verkefna
sem hann taldi framundan en upplysingar um pad efni munu hins vegar hafa verid veittar
domstolaradi um svipad leyti. Domstolarad sendi erindi til radherra 30. juni 2010 par sem
farid var fram 4 fjolgun héradsdéomara, m.a. med visan til mala sem kynni ad vera ad
venta fra sérstokum saksoknara (dskj. 30). Byggt var 4 upplysingum fra sérstékum
saksdknara par sem gert var rad fyrir 9 dkaerum 4 arinu 2010 og 81 akeeru 4 arunum 2011-
2013. Voru mélin flokkud eftir umfangi, fjélda akeerulida, fj6lda vitna o.fl. Haft hefur
verid eftir sérstokum saksdknara i fréttum ad embettid stefni enn ad pessum
,markmidum® pott nokkur drattur hafi ordid 4 rannsdékn mala (dskj. 31).

Hafa verdur i huga ad 4 pessum tima, p.e. & fyrri hluta ars 2010, hafdi einungis litill hluti
peirra fjolda mala sem embeetti sérstaks saksoknara kvedst hafa til rannséknar verid
sendur til akaerumedferdar. ba virdist ljost ad rannsokn umreddra mala var i flestum
tilvikum skammt & veg komin. Eftir sem a0ur taldi sérstakur saksoknari edlilegt ad setja
fram 4eetlanir og markmid um fj6lda dkera sem lita myndu dagsins 1jés neestu arin og
gefa til kynna umfang peirra mala. Skorad er 4 dkeeruvaldid ad leggja fram gdgn um
framangreind samskipti vid déomstdlarad og paverandi domsmalaradherra.

Forsetisradherra tjadi sig um fregnir af handtoku akaerda 7. mai 2010 og taldi hana syna
alvarleika malsins og merki um go6dan gang i vinnu sérstaks saksOknara (dskj. 27). ba
aréttadi forsaetisradherra mikilvaegi pess ad sannleikurinn kemi i 1j6s um pad sem
raunverulega gerdist i bonkunum og ad peir sem par beeru dbyrgd myndu axla hana. Su
vegferd veeri ad ymsu leyti forsenda satta pott sarsaukafull veeri. Rikisstjornin myndi gera
allt sem i hennar valdi staedi til ad tryggja ad sérstakur saksoknari geeti leyst pad verkefni
med soma. Skdmmu sidar, eda 18. mai 2010, barust fréttir af pvi ad rikisstjornin hefoi
akvedid ad auka verulega fjarframlog til sérstaks saksdknara og embettid fengi alls 5
milljarda krona fram til arsins 2014 (dskj. 28).




4.2.2. Umfjollun fjolmidla, ummeli rddamanna og radgjafa sérstaks saksdknara.

31.

32.

33.

34.

35.

f 2. mgr. 70. gr. stjornarskrarinnar, sbr. 2. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, er
lagt bann vid pvi ad lysa einstakling sekan 48ur en demt hefur verid i mali hans. Af
reglunni leidir ad 4 medan mal er til medferdar 4 rannsoknarstigi eda fyrir domi ber ad
fordast ad lysa yfir sekt sakbornings eda gefa hana i skyn. bad takmarkar p6 edli malsins
samkveemt ekki rétt dkaeruvalds til ad halda pvi fram i dkeeru eda vid malsmedferd fyrir
domi ad akeerdi sé sekur. Onnur stjornveld en l6gregla og dkeruvald verda einnig ad
virda pessa meginreglu. Umfjollun fjélmidla getur einnig fallid hér undir pott riki verdi
ekki talid hafa brotid gegn umreeddum réttindum nema slik umfjéllun verdi rakin til
stjérnvalda.

Upphaf pessa mals, og mikillar umfjsllunar fjolmidla sem fylgdi i kjolfarid, er ad rekja til
bréfs sem baverandi sedlabankastjori sendi rikisldgreglustjora 9. desember 2008 (dskj.
12, bls. 280). Med erindinu fylgdi nafnlaus samantekt 4 islensku og ensku. Kvadst
sedlabankastjori vita fr4 hverjum samantektin stafadi pott hann hefdi ekki heimild til ad
nafngreina vidkomandi ad svo stdddu. Heimildirnar taldi sedlabankastjori hins vegar vera
»mjOg traverdugar®. Erindid var i kjolfarid framsent til Fjarmalaeftirlitsins sem var falid
ad kanna sannleiksgildi umraeddra fullyrdinga. Pott fullljost sé ad tilvitnud samantekt,
sem liggur fyrir { malinu 4 dskj. nr. 12, bls. 281-287, sé uppfull af stadreyndavillum og
hreinum skaldskap pa er ljost ad malid fékk pegar i upphafi aukna athygli vegna pessara
afskipta sedlabankastjora.

A doémskjali 23 er samantekt akerda 4 fijolda tilvika par sem sérstakur saksoknari,
radgjafi sérstaks saksoknara, forstjori Fjarmalaeftirlitsins og helstu radamenn bjédarinnar
hafa 4 abyrgdarlausan hatt gefid til kynna eda fullyrt ad refsiverd brot hafi veri®d framin {
starfsemi fjarmalafyrirtakja og par med af halfu prongs hops einstaklinga sem tengdist
beirri starfsemi. P4 hafa ummeeli riGamanna an nokkurs vafa aukid prysting 4 sérstakan
saksoknara til ad gripa til harkalegra adgerda gegn umreeddum einstaklingum og gefa ut
akerur. Ummelin urdu enn fremur til pess ad kynda enn frekar undir neikveeda umfjéllun
fjslmidla um malefni fjarmalafyrirteekja og stjornenda peirra. Ohztt er ad segja ad
umfjollunin  hafi bedi verid einhlida og 4 tidum retin. Atvikum 1 rekstri
fjarmalafyrirtaekjanna hefur verid lyst af mikilli 6ndkveemni og iGulega brugdid upp mynd
svika og blekkinga. Akardi hefur tekid saman hefti & domskjali 24 sem hefur ad geyma
samantekt 4 umfj6llun fjolmidla fra arslokum 2008 um pau vidskipti sem hér eru til
umfjollunar. Pess skal getid ad ekki er um temandi yfirlit ad reda enda var fjallad um
malid eda til pess visad i 349 tilvikum 4 umraddu timabili (673 bladsidur).

Akeerdi telur umfjollun fjolmidla og radamanna um betta tiltekna mal, og malefni
Kauppings og bankanna almennt, pess efnis og i pvi umfangi ad brotid hafi verid gegn
réttindum 4akaerda samkvaemt 2. mgr. 70. gr. stjornarskrarinnar og 2. mgr. 6. gr.
mannréttindasattmala Evropu. Pessar 6venjulegu adsteedur sem rikt hafa i pjodfélaginu
sidustu ar, ovagin umfjollun fjolmidla og almennings og 6edlileg afskipti og ummali
radamanna pjodarinnar hafa ad mati dkeerda haft veruleg ahrif 4 medferd pessa mals.

Af halfu sérstaks saksoknara var vid rannsokn maélsins gripid til flestra rannséknar- og
bvingunarradstafana gagnvart akeerda sem heimilar eru ad 16gum. A mati akerda var
ekkert tilefni til umrseddra adgerda, svo sem nanar verdur rakid i umfjéllun um brot gegn
medalhofsreglu i kafla 4.2.5. Rannsakendur voru synilega med métada afstédu til malsins
begar akaerdi meetti fyrst til skyrslutéku i juni 2009. Ranghugmyndir og stadlausar
kenningar rannsakenda um atvik madlsins hofou einnig augljésar tengingar vid mikla
fréttaumfjollun um malid allt fra falli Kauppings.




36.

37.

38.

39.

40.

bétt hugmyndum um svidsetningar og mutur i tengslum vid vidskipti Sheikh Mohamed
hafi ad mestu verid ytt til hlidar af rannsakendum vid nanari skodun malsins pa er ljost af
dkeru og athugasemdum med henni ad enn er pvi haldid fram ad akaerdu hafi beitt
blekkingum og gerst sekir um alvarleg hegningarlagabrot med vidskiptunum. bad sem er
ollu alvarlegra er ad pessi afstada dkeeruvaldsins var fullm6tud & rannsdknarstigi malsins,
i reynd 4 fyrstu stigum rannsdknarinnar. A3 mati akaerda er asteedu pessa 4n nokkurs vafa
ad rekja til peirra atvika og peirra a0stazdOna sem raktar hafa verid hér ad framan.
Akzruvaldid 16t undan miklum prystingi radamanna og fjdlmidla. Greinargerd sem
rannsakendur, sem gata eiga hlutleysis og réttinda sakborninga, unnu 4 medan 4
rannsokn malsins st6d er afar skyr og gréf birtingarmynd pessa astands enda augljéslega
ekki unnin { pvi skyni ad leida hid sanna og rétta i 1j6s.

P4 telur akaerdi ad pessa megi einnig sja stad i efnistbkum og gagnaframlagningu
akeeruvaldsins enda vanti vida fyrirliggjandi upplysingar og gogn sem eru dkeerda
hagfelld. b4 hefur dkaeruvaldid sett fram alyktanir sem ganga pvert gegn gégnum malsins
og framburdi sakborninga og vitna. Pott greinargerd rannsakanda sé augljosasta demid
um bessa afstodu og petta framferdi akaeruvaldsins pa ma nefna fjolda annarra dema.

Vid skyrslu sem tekin var af starfsmanni Kauppings Lux, Eggerti Hilmarssyni, 24.
febraar 2010, toldu rannsakendur edlilegt ad likja lanveitingu til Brooks vid Enron
hneykslid i Bandarikjunum (dskj. 12, bls. 6005). Hvernig lanveitingu sem skrad var i bak
og fyrir 1 bokum bankans og sampykkt var af lananefnd stjérnar verdur likt vid misferli
sem folst m.a. i ad stjornendur leyndu stjorn félags upplysingum og rangfaerdu reikninga
upp 4 marga milljarda bandarikjadala er dkeerda hulin rddgata. betta synir hins vegar ad
mati dkeerda afstodu rannsakenda vid rannsokn malsins.

Engin 4h6ld eru um pad i malinu ad Brooks fékk fjarmuni ad lani fra Kauppingi. Um
betta eru gogn i t6lvukerfum Kaupbings og détturfélagsins i Lixemborg, hja lantaka og
framburdir sakborninga og vitna. bratt fyrir pessar bordleggjandi stadreyndir malsins ma
sja ad allt fra fyrstu skyrslutokum & arinu 2009 og til skyrslna sem teknar voru undir lok
rannsoknar { lok ars 2011 virdast rannsakendur leggja allt kapp a ad freista pess ad syna
fram 4 ad um greidslu af einhverjum 6drum toga vaeri ad reda. bott akaerdi sé pess ekki
umkominn ad skyra pennan hugsunarhatt b4 ma telja liklegt ad hann megi fyrst og fremst
rekja til samseriskenninga sem birst hofou i fjolmidlum um blekkingar og syndar-
vidskipti.

AJ mati dkeerda tok steininn ur pegar reiknimeistarar akeeruvaldsins toldu glepinn
fundinn i névember 2011. [ skyrslu sem tekin var af akeerda 30. névember 2011 voru
rannsakendur enn ad velta pvi fyrir sér hvort 1anid til Brooks hafi verid einhvers konar
afslattur af kaupverdi hlutabréfanna sem islenskt félag i eigu Sheikh Mohamed keypti af
Kauppingi. { fyrstu voru borin gdgn undir 4kaerda sem rannsakendur tsldu gefa til kynna
pann afslatt sem QIA vildi fa fra skradu gengi hlutabréfa i Kauppingi sumarid 2008 ef til
pess eetti ad koma ad sjodurinn fjarfesti i bankanum. bPessu nast gafu rannsakendur sér ad
dkeerdi Olafur hefdi i reynd keypt helminginn af peim bréfum sem félag Sheikh
Mohamed, Q Iceland Finance ehf., keypti 22. september 2008. Ef litid veeri 4 1anid til
Brooks sem afslatt & kaupum Sheikh Mohamed, sem samkvamt alyktunum rannsakenda
toku pd einungis til 2,505% hlutafjar { bankanum, pa Iéti neerri ad gengid i vidskiptunum
veeri svipad pvi sem QIA hafi krafist fyrr um sumarid (dskj. 12, bls. 5208-5209). bessi
langferd rannsakenda, sem fer pvert 4 6ll gégn sem fram hafa komid i malinu, premur
arum eftir upphaf rannsoknarinnar segir eiginlega allt sem segja parf um hlutleegni
rannsakenda.
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Annad tilvik sem vert er ad nefna i pessu samhengi er eigin skyrsla rannsakenda a dskj.
12, bls. 6318-6328. [ skyrslunni er visad til pess ad vid rannsékn malsins hafi prir
sakborningar og eitt vitni borid ad almennt vari ekki venja eda porf & ad tilkynna um
fjarmégnun hlutabréfavidskipta til kauphallar. I mélinu er akeert fyrir markadsmisnotkun
4 peim grundvelli ad upplysingum um fjairmégnun hafi verid leynt. Ljost er ad enginn
grundvollur er fyrir peim sakargiftum ef Kauppingi var ekki skylt ad veita slikar
upplysingar til markadarins.

f tilvitnadri eigin skyrslu rannsakenda, sem og i athugasemdum med Akazru og i
greinargerd rannsakenda, er framburdum um petta efni visad 4 bug sem réngum eda
einhvers konar fyrirsletti. Pad er gert med visan til reglna kauphallar fyrir utgefendur
fjarmalagerninga, nanar tiltekid greinar 2.18. sem tekur til kaupa og solu 4 fyrirtaekjum. I
pvi akveaedi eru tilteknar ymsar upplysingar sem greina parf frd vid kaup eda sélu félags
eda fyrirtzekis ef vidskiptin kunna ad reynast verdmotandi. Par tilkynningar sem visad er
til 1 eigin skyrslu rannsakenda eru i samrami vi® petta. Tilteknar eru tilkynningar sem
lutu m.a. ad solu Kauppings 4 rekstri 4 svidi tryggingaidgjaldafjarmdgnunar, kaupum 4
Robeco Bank i Belgiu, sélu 4 starfsemi bankans { Fereyjum og samruna vid SPRON.

baer reglur sem hér eru tilgreindar taka samkvamt skyru ordalagi akvaedis 2.18. ekki til
vidskipta 4 hlutabréfamarkadi heldur eing6ngu til kaupa og solu & rekstri. Slik kaup geta
kallad 4 auknar upplysingar, einkum ef liklegt er ad viOskiptin kunni ad vera
verdmétandi. Eftir sem adur er skyringum sakborninga og vitna hafnad og alyktad pvert
gegn umreddum reglna. Pad sem meira er, akeera er reist 4 peim alyktunum. Fjolmorg
deemi af sambacrilegum toga og hér hafa verid nefnd i daemaskyni ma finna { gégnum
malsins.

4.2.3. Greinargerd rannsakenda 4 domskjali nr. 11.

4.2.3.1. Almennt.

44,

45.

46.

Eins og getid var um hér ad framan pa lagdi dkeruvaldid fram skjal vid pingfestingu
malsins sem ber titilinn ,,Greinargerd rannsakenda i mali 090-2009-0012, samanber 56.
gr. laga um medferd sakamadla nr. 88/2008%. bPegar akecrou hofou haft tok 4 ad kynna sér
greinargerdina motmaltu peir framlagningu hennar. Var pad gert med sameiginlegri
bokun i pinghaldi 29. mars sl. en peirri bokun var sidan fylgt eftir med annarri bokun {
pinghaldi 27. april sl. par sem gerd var krafa um ad greinargerdin yroi felld ur skjélum
malsins.

Krofu akaerdu var hafnad med Grskurdi héradsdéms 4. mai sl. [ forsendum Grskurdarins

var m.a. visad til pess ad dkecruvaldid etti mat um pad hvort greinargerdin yroi 16g6
fram, sbr. 1. og 2. mgr. 134. gr. laga nr. 88/2008. Akardu eigi kost 4 ad koma ad
athugasemdum um efni hennar vid malsmedferdina. b4 yrdi ad lita til pess ad ekki veeri
a0 finna heimild i sakamalalogum til pess ad fella skj6l Gr gognum malsins sem pegar
hefdu verid 16g0 fram 4 démpingi.

Urskurdinum var skotid til Haestaréttar og taldi meirihluti domsins (mal nr. 325/2012) ad
urlausn héradsdéms um betta efni saeti ekki kaeru og visudu krofunni fra réttinum. f
sératkveedi eins domara var hins vegar talid ad prong tilkun meirihlutans 4 keeruheimild
geeti eftir atvikum ,leitt til pess ad medferd mdlsins gegn varnaradilum fyrir héradsdomi
verdi andsteed logum dn pess ad peim hafi gefist kostur a ad krefjast sérstakrar
endurskodunar Heestaréttar d dkvordun héradsdéms um hana. Geeti petta leitt til pess ad
medferdin yrdi sidar talin haldin annmorkum sem varnaradilar pyrfiu ekki ad sceta.* f
forsendum sératkveedisins var greinargerdin talin innihalda skriflegan malflutning fyrir
refsikréfum dkaeruvaldsins og m.a. vaeri byggt a pvi af halfu akeerdu ad brotid veri gegn
meginreglu réttarfars i sakamalum um munnlega malsmedferd.
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Eins og vikid var ad i umfj6llun um &keru og atvik malsins hér ad framan ba er
greinargerdin sogd gerd 4 grundvelli 56. gr. sakamalalaga. Akvaedid er i VIL kafla
laganna sem ber heitid ,,Almennar reglur um rannsékn“. Ef horft er til 1. mgr. 57. gr.
laganna b4 er par meelt fyrir um ad l6gregla skuli vid lok rannséknar senda
rannsdknargdgn til dkeeranda, telji hin gégn fram komin sem geti leitt til saksdknar, og
par sérstaklega tiltekid ad skyrsla samkveemt 56. gr. skuli vera medal peirra gagna sem
send eru dkeeranda. Af 16gskyringargdgnum verdur r&did ad greinargerdinni sé fyrst og
fremst atlad a0 audvelda peim dkaranda sem taka 4 dkvordun um saksdkn ad setja sig
inn i rannsoknina. '

Hvorki af pessum akvadum né 68rum akveeOum sakamalalaga verdur radio ad til pess sé
atlast eda rad fyrir pvi gert ad pessi skyrsla rannsakenda um rannsoéknaradgerdir sé 16gd
fram sem sonnunargagn fyrir domi. [ 2. mgr. 134. gr. laganna er meelt fyrir um ad
dkeerandi leggi fram pau skj6l og onnur synileg sénnunargdgn sem aflad hefur verid vid
rannsokn og sonnunargildi hafa ad hans mati. Augljést verdur ad telja ad skyrsla sem
rannsakendur eru sjalfir héfundar ad fellur ekki ad neinu leyti ad pessari lysingu i
lagadkvaedinu. '

Pad er eitt ad deila um pad hvort greinargerd rannsakenda sem hefur ad geyma hlutlaega
samantekt, i raun dagbdk um rannsoknina og rannsdknaradgerdir, eigi erindi sem
domskjal inn i sakamal. Greinargerdin 4 domskjali nr. 11 4 hins vegar ekkert skylt vid
slika samantekt. Segja ma ad fyrstu 15 bladsidur greinargerdarinnar uppfylli pessi
skilyrdi en par er ad finna yfirlit yfir rannsoknaradgerdir, skyrslutdkur, gagnatflun,
husleitir, réttarbeidnir, simahlustanir og rannsékn 4 skjélum. Vid tekur sidan samfelldur
skriflegur malflutningur fyrir refsikrofum &keeruvaldsins 4 112 sidum med 644
nedanmalsgreinum.

Visad er til akvacda laga, fjolda doma Haestaréttar og freedirita og einhlida afstada tekin til
framburda sakborninga og vitna. Framburdum akerdu er ekki lyst med hlutlegum hatti
heldur leitast vid ad syna fram 4 ad peir stangist a4 vid gogn eda framburdi annarra.
Einstok sakarefni eru tekin til skodunar og leitast vid ad heimfeera atvik til refsidkvaeda.
Hver fyrirvaralaus stadhafing um sk dkeerdu og brot gegn réttarreglum rekur adra. ba
eru settar fram gildishlaOnar alyktanir og fullyrdingar um ymsa peetti malsins og meintri
huglaegri afst6du dkeerdu lyst med ordum rannsakenda sjalfra.

Akeerdi telur ad greinargerdin, bedi efni hennar og dkvordun akeeruvaldsins um ad leggja
hana fram sem sOnnunargagn i madlinu, fari gegn fj6lmérgum grundvallarreglum
sakamélalaga og brjoti gegn réttindum akeerda sem eru tryggd med umreeddum 16gum og
akveedi 70. gr. stjornarskrarinnar, sbr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu.

4.2.3.2. Skylda dkeeruvaldsins til hlutlegni.

52.

53.

Samkvemt 3. mgr. 18. gr. og 2. mgr. 53. gr. sakamalalaga er bedi rannsakendum og
dkeerendum skylt ad vinna ad pvi ad hid sanna og rétta komi i 1jos. Peim er skylt ad huga
jafnt ad peim atridum sem horfa til syknu og sektar. Pessi regla um hlutlegni peirra sem
rannsaka sakamal og fara med akeruvald er ein af mikilvegustu grunnreglum
sakamalalaga. Reglan er naskyld reglu 2. mgr. 70. gr. stjornarskrarinnar, sbr. 2. mgr. 6.
gr. mannréttindasattmala Evrépu, um ad hver madur sem borinn er sbkum um refsiverda
hattsemi skuli talinn saklaus uns sekt hans hefur verid verid sénnud.

Af pessum grundvallarreglum leidir ad 6heimilt er ad lysa yfir sekt sakbornings eda gefa
hana i skyn 4 medan 4 rannsékn mals stendur. betta er ekki bundid vid yfirlysingar 4
opinberum vettvangi heldur ber rannsakendum ad geeta pessarar grundvallarreglu vid alla
medferd malsins og i 6llum sinum athéfnum. Hér ad framan (kafli 4.2.2.) voru nefnd i
demaskyni tilvik sem akeerdi telur til marks um afst6du rannsakenda vid rannsékn
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malsins. Akeerdi telur ad pessi afstada rannsakenda hafi verid moétud pegar vid upphaf
rannsoknar. Kann 4durgreind fjéImidlaumfjollun ad hafa vegid par pungt.

Afstada rannsakenda birtist einnig i ummalum Olafs boérs Haukssonar, sérstaks
saksoknara, 1 fjolmiolum. begar embeetti sérstaks saksoknara rédist til inngéngu 4 fjolda
heimila og fyrirteekja 22. mai 2009, eingdngu vegna pessa tiltekna mals, 1ysti sérstakur
saksoknari tilefni adgerdarinnar svo (dskj. 23, bls. 5-6): ,,Vid teljum ad, ad parna hafi
fario fram vidskipti sem ad hafi haft pad hlutverk ad hafa dhrif G verd bréfanna. “

Pad etti pvi kannski ekki ad koma 4 Ovart ad afstada undirmanna sérstaks saksoknara
veri motud vid rannsoknina. Augljost er ad greinargerdin sem rannsakendur unnu vid
rannsokn malsins er ekki i neinu samreemi vid skyldur peirra til ad gaeta hlutleegni. Tilvist
skjals af pessum toga i forum rannsakenda er ein og sér vitaverd. Skjalid er til marks um
afstodu rannsakenda sem er ekki i nokkru samremi vid peer skyldur sem 4 peim hvila.
Ogzetilegar stadhefingar i audkennum rannsoknargagna hafa { domum Hastaréttar pott
amalisverdar og ekki i samreemi vid pessar grundvallarreglur. Hér hattar hins vegar svo
til ad ekki er um einhvers konar adgeesluleysi eda smaveegileg misték rannsakenda ad
reeda. [ greinargerdinni er med skipul6gdum og markvissum heetti leitast vid a0 draga allt
pad fram sem rannsakendur telja ad bendi til sektar akaerdu en atridum sem benda til
syknu ymist litill gaumur gefinn eda beinlinis reynt ad hrekja slik atridi. [ fjslmorgum
tilvikum fara slikar alyktanir rannsakenda gegn gégnum og framburdum sakborninga og
vitna auk pess sem farid er rangt med lagaatridi.

Rannsakendur 1étu hins vegar ekki hér vid sitja heldur eru { greinargerdinni endurteknar
fyrirvaralausar fullyrdingar rannsakenda um flesta paetti malsins, sakborningum i 6hag. {
feestum tilvikum eru nokkrir fyrirvarar settir vid fullyrdingar rannsakenda um sekt
sakborninga. Nidurstada rannsakenda, sem eru starfsmenn sérstaks saksoknara, um sekt
akeerdu var pvi fullmétud 4 medan 4 rannsékn malsins stéd. I pessum buningi var malid
sidan athent dkarendum til akvérdunar um pad hvort sakja skyldi akaerda til sakar eda
ekki. Samrymist pad ekki med nokkrum heetti pvi markmioi rannséknar i sakamalum sem
lyst er 1 1. mgr. 53. gr. sakamdlalaga, p.e. ad afla allra naudsynlegra gagna til ad
dkeranda sé fert ad dkveda hvort sekja eigi mann til sakar. Akerendur héfdu engar
forsendur til hlutleegs mats 4 malinu enda verdur ad etla ad greinargerdin hafi verid
lykilgagn i yiirferd akerenda yfir malid en ekki peer sjo pusund sidur af skjolum sem
akeeruvaldid hefur gert ad malsgdgnum.

4.2.3.3. Jafnraedi malsadila fyrir domi.

57.

58.

Einn mikilveegasti patturinn i réttindum akeerda skv. 1. mgr. 70. gr. stjérnarskrarinnar til
réttlatrar malsmedferdar er ad jafnredi skuli rikja milli adila i domsmali. 1 pvi felst m.a.
krafa um ad malsadilar hafi jafnan rétt til ad koma ad kréfum, rokum og gdgnum i
malinu. Skrifleg framsetning 4 malatilbinadi akaruvalds er bundin vid dkaeru en i 152.
gr. sakamalalaga er melt fyrir um efni dkeeru. I d-1id 152. gr. er ad finna nymeali par sem
kvedid er & um heimild dkaeruvaldsins til ad tilgreina peer roksemdir sem byggt er 4. Slik
roksemdafzersla skal vera gagnord. Af umfjollun { greinargerd me® frumvarpi til laganna
er ljost ad ekki er til pess etlast ad pessi heimild verdi notud nema naudsyn krefji og pa
einkum { floknum og umfangsmiklum sakamdlum. Er heimild af pessum toga talin
edlileg med tilliti til meginreglunnar um jafnredi malsadila fyrir domi enda geti dkeerdi
skilad greinargerd af sinni halfu skv. 1. mgr. 165. gr. laganna.

Heimildir akaeruvaldsins til skriflegrar tilgreiningar 4 kréfum og roéksemdum sem
malsoknin er reist 4 eru temandi taldar i 152. gr. sakamalalaga. Framlagning
dkaeruvaldsins 4 127 sidna greinargerd bar sem ferdar eru fram roksemdir fyrir
refsikr6fum dkaeruvaldsins 4 sér enga stod { akvedum sakamalalaga og er groft brot gegn
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meginreglu um jafnraedi mélsadila fyrir domi. Akeerdi 4 ekki kost 4 pvi ad skila tveimur
skriflegum greinargerdum i maélinu. P4 er bad ekki i samremi vid tilgreindar
grundvallarreglur sakamaélalaga ad akeeruvaldid geri grein fyrir mali sinu i greinargerd
sem er &4 annad hundrad bladsidur.

Hér ad framan var visa0 til doms Heestaréttar i mali nr. 325/2012 par sem kréfum dkaerda
um ad greinargerdin yrdi felld Gr skjolum malsins var visad fra Haestarétti. [ greinargerd
akeeruvaldsins 1 pvi mali var reynt ad faera fyrir pvi rok ad ekki beeri ad lita 4 greinargerd
rannsakenda sem skjal sem stafadi fra dkeeruvaldinu. Var visad til pess ad hoépur
rannsakenda hafi haft malid til rannsoknar og malid lotid daglegri stjérnun hopstjora.
Sérstakur saksoknari hafi verid hinn eiginlegi stjornandi rannsoknarinnar. Pegar rannsokn
lauk hafi malid verid afhent sérst6kum sakséknara sem sidan uthlutadi malinu til
sjalfstaeds saksoknara skv. 16gum nr. 135/2008 um embeetti sérstaks saksoknara. Akera
hafi verid gefin ut af pessum sjalfsteeda saksoknara en ekki embeetti sérstaks sakséknara.
bessi sjalfsteedi saksoknari hafi tekid dkvorSun um ad leggja greinargerd rannsakenda
fram enda veeri hin ,,mikilveegt sénnunargagn um légreglurannséknina® og ,,mjodg til
bota* ad slikt gagn sé lagt fram 1 malinu.

Dessi framsetning akacruvaldsins er med hreinum endemum. [ fyrsta lagi feer dkeerdi ekki
s€d hvernig pad getur talist til bota i sakamilum ad fj6lmargar grundvallarreglur
sakamalalaga séu bverbrotnar og réttindi akeerda fotum trodin. [ 68ru lagi er 1jost ad
tilraun akaeruvaldsins til ad réttleta greinargerdina med tilvist einhvers konar ,,kinamura®
innan embeettis sérstaks saksoknara er heldur hjakatleg. Um er ad rada starfsmenn eins
og sama embeettisins 1 badum tilvikum. Reyndar er pad svo ad saksoknarar eiga beina
a0komu ad malinu & rannsoknarstigi enda sitja peir samkveemt lysingu akeeruvaldsins i
verkefnastjorn sem hittist reglubundid til ad fara yfir st6du rannséknarinnar. Hvad sem
pvi lidur b4 er 1jost ad pau akvadi sakamalalaga sem hér eru gerd ad umtalsefni veeru til
litils ef fram hja peim yrdi gengid, 4n nokkurra afleidinga fyrir akeeruvaldid, med pvi einu
a0 fela starfsmoénnum embeettis sérstaks saksoknara, 68rum en dkeeranda { malinu, ad
setja saman skriflegan malflutning fyrir refsikr6fum.

4.2.3.4 Meginregla um munnlega malsmedferd.

61.

Framlagning greinargerdar akeeruvaldsins brytur ennfremur gegn peirri meginreglu
réttarfars 1 sakamalum ad malflutningur dkeeruvaldsins, umfram pad sem fram kemur {
akeeruskjali skv. d-lid 152. gr. laga nr. 88/2008, skuli verda munnlegur. Fra peirri
meginreglu eru prongar undantekningar, sbr. 3. mgr. 165. gr. somu laga par sem démari
getur ad krofu mélsadila, og ad pvi gefnu ad heetta s€ 4 ad malid skyrist ekki nzgilega
med munnlegum flutningi, dkvedid ad mal verdi skriflega flutt. A3 mati dkeerda verdur
ekki deilt um ad akaeruvaldid hefur brotid groflega gegn pessari meginreglu sakamalalaga
med framlagningu 4 annad hundrad sidna af skriflegum malflutningi fyrir refsikréfum
akaeruvaldsins { malinu.

4.2.3.5. Akara verdur ekki reist 4 [6greglurannsdkninni.

62.

63.

Med visan til pess sem ad framan er rakid telur akeerdi ad pvi fari fjarri ad hann hafi vid
ranns6kn malsins og medferd pess fyrir domi notid peirra réttinda sem fyrir er maelt
sakamalalogum og 70. gr. stjornarskrarinnar, sbr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu.
Akeerdi telur ad ekki verdi deilt um pad ad hlutleegnisregla sakamadlalaga hafi verid
pverbrotin badi af rannsakendum og dkeranda. P4 er ad sama skapi 1jost ad akvaedi 2.
mgr. 70. gr. stjornarskrarinnar var i engu virt vid rannsokn malsins. Akeera verdur ekki
byggd & rannsokn sem haldin er slikum annmérkum.

P4 telur akeerdi ad brot dkaeruvaldsins gegn 68rum grundvallarreglum sakamaélalaga og
stjornarskrar sem visad hefur verid til hér ad framan geti ekki leitt til annars en fravisunar
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malsins. Akaeruvaldid hafoi pessar meginreglur ad engu med 4kvordun um ad byggja a
greinargerdinni sem sonnunargagni i domsmadlinu. Tilraunir dkerda til ad fa peirri
akvordun breytt reyndust arangurslausar. Akaeruvaldid situr pvi uppi med afleidingarnar.

Ljost er ad afar litid hald er i pessum meginreglum sakamalalaga ef malid fer eftir sem
adur efnismedferd. Slik nidurstada feeli i reynd { sér grundvallarbreytingu & malsmedferd
sakamala, 4n pess po ad peer breytingar eigi sér stod { logum. [ stad pess ad
sonnunatfaersla fari fram me0 skyrslutéku og malflutningi vid adalmedferd mals ma buiast
vid pvi ad malsvérn akardu i sakamalum, a.m.k. peim umfangsmeiri, muni eftirleidis
felast { ytarlegum greinargerdum par sem tekist verdur 4 vio skriflegan malflutning
akeeruvaldsins, eftir atvikum med moérg hundrud tilvisunum til gagna vidkomandi mala,
doma, fredirita og lagareglna. :

4.2.4. Réttur til adgangs ad gbgnum.

65.

66.

67.

68.

69.

Réttur sakborninga til adgangs ad gdégnum er pattur i jafnraedisreglunni og medal peirra
réttinda sem verndud eru af 1. mgr. 70. gr. stjérnarskrérinnar, sbr. 1. mgr. 6. gr.
mannréttindasattmala Evrépu. Hér undir fellur réttur dkeerda til adgangs ad 6llum
gognum sem 16g0 eru fyrir ddminn af héalfu akeeruvaldsins. Fyrir liggur ad réttur dkaerda
til adgangs a0 gbognum malsins hefur verid takmarkadur. Vid pingfestingu malsins lagdi
dkeeruvaldid fram 95 mynddiska sem hafa a0 geyma skyrslur sem teknar voru af
sakborningum og vitnum & rannséknarstigi. Démari malsins beindi pvi til akaruvaldsins
ad lata akeerdu i té afrit umraeddra gagna. Akeeruvaldid krafdist arskurdar domsins. Adur
en til Grskurdar kom féll domur i Heestarétti { mali nr. 205/2012 par sem nidurstada
héradsdoms um ad synja akeerdu { 68ru mali um adgang ad mynddiskum var stadfest.
Akeerdi telur pessa nidurstédu andsteda peim réttindum sem hann nytur samkvaemt
tilgreindum lagadkvaOum.

Akeaerdi telur ennfremur 1jost ad brotid hafi verid gréflega gegn rétti hans til adgangs ad
gégnum & rannséknarstigi malsins. Samkveemt 1. mgr. 37. gr. sakamalalaga 4 verjandi
sakbornings rétt 4 ad fa afrit af 6llum skjolum mals sem varda skjolsteeding hans.
Logregla getur po neitad verjanda um adgang ad einstékum skjélum eda 66rum gégnum i
allt ad prjar vikur fra pvi ad pau urdu til eda komust i vérslur hennar ef hiin metur pad svo
a0 afthending skadi rannsékn malsins.

Akeerdi telur 1jost ad brotid hafi verid gegn pessum réttindum ékeerda og verjanda hans
vid rannsokn malsins. Medal malsgagna er ad finna samskipti verjanda akaerda og’
starfsmanna sérstaks saksdknara vegna pessa (dskj. 12, bls. 2412-2447). bratt fyrir mikla
eftirgangsmuni verjanda barust gogn seint og illa. Tekur pad ekki einungis til endurrita af
skyrslum heldur einnig annarra gagna. Endurrit skyrslna barust iSulega moérgum
manudum eftir ad skyrslutaka for fram og i sumum tilvika leid 4 annad ar.

Af halfu dkeerda var 6skad skyringa 4 pessum t6fum med bréfi dags. 19. november 2009
(dskj. 12, bls. 2414) og vakin athygli 4 pvi ad 4 peim tima hafi um fimm manudir 1i6id fra
pvi ad skyrslutokur foru fram. [ svarbréfi sérstaks saksoknara, dags. 27. névember 2009
(dskj. 12, bls. 2433) var medal annars visad til pess ad ekki vaeri um 6tviraeda lagaskyldu
ad reda til athendingar 4 einst6kum skj6élum til verjanda sem ekki varda skjolsteding
beirra, enda veeri ekki sjalfgefio ad einstaka skyrslur vitna eda annarra sakborninga vardi
tiltekinn skjolsteeding. Virdist pvi sem sérstakur saksoknari hafi talid ad hann geeti i reynd
haft sina hentisemi med pad hvort og pd hvenzer afrit skyrsina veeru afhent verjanda.

Akaerdi krafdist upplysinga frd sérstokum saksoknara 21. september 2010 um pad hvort
skyrsla hefoi verid tekin af vidsemjanda Kauppings, Sheikh Mohamed, enda hlyti ad hafa
veri0 leitad afst6du kaupandans i 1jési asakana sem akaerdi var borinn { malinu (dskj. 12,
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bls. 2417). Svar barst med bréfi dags. 30. september 2010 (dskj. 12, bls. 2439) par sem
upplyst var ad skyrsla hefoi ekki verid tekin af Sheik Mohamed en hins vegar hefdu
starfsmenn sérstaks saksdknara raett vio Sheik Sultan i oktéber 2009. Fundurinn hafi
verid hljédritadur og hljodupptakan veeri i vorslum sérstaks saksoéknara. Hins vegar hafi
sérstakur saksoknari ,,ekki litid svo 4 ad um skyrslutoku veeri ad raeda i skilningi VIII.
kafla laga nr. 88/2008 um medferd sakamala“. Skyrslan kunni eftir sem a0ur ad hafa
igildi 6formlegrar skyrslu { skilningi 2. mgr. 60. gr. laga nr. 88/2008. Hafi verid afradiod
ad endurrita hljodupptokuna og pyda endurritid 4 islensku og afhenda verjanda dkeerda.

Akaerdi telur pessi samskipti til marks um skyran asetning sérstaks saksoknara til ad
halda gognum med 6logmetum heetti fra dkeerda. Skyrsla hafoi i pessu tilviki verid tekin
af einstaklingi sem gegndi lykilhlutverki { peim vidskiptum sem til rannséknar voru.
Sérstakur saksoknari getur ekki ,,kosid a0 lita svo 4 ad ekki sé um skyrslutdku ad raeda i
skilningi VIII. kafla sakamalalaga. Enginn vafi getur leikid 4 pvi ad med skyrslutokunni
vard til gagn sem verjandi akaerda atti skylausan rétt til adgangs ad.

Med bréfi dags. 18. jantar 2011 gerdi verjandi dkeerda ad nyju alvarlega athugasemd vid
vanhold 4 afhendingu gagna fra sérstokum sakséknara (dskj. 12, bls. 2420-2422). 1
bréfinu eru rakin samskipti verjandans vid embattid og fjolmorg demi tekin um
vanrekslu embeettisins en sum peirra lita ad 60rum malum en pvi sem hér er til
umfjollunar. { bréfinu var m.a. visad til framangreindra samskipta vegna skyrslu af
Sheikh Sultan, en afrit hennar hafoi enn ekki borist verjandanum. Ennfremur var visad til
fyrri samskipta vid starfsmenn embeettisins par sem lyst var furdu yfir pvi ad engar
réttarbeidnir vaeri ad finna medal afthentra rannsoknargagna par sem husleitir hefdu verid
framkvemdar badi hérlendis og i Liuxemborg.

I svarbréfi sérstaks saksoknara, dags. 15. febrar 2011, var pvi motmeelt ad afhending
gagna hefdi ekki verid fullnzgjandi. Sérstaklega var tekid fram vardandi gogn fra
Lixemborg ad pau hefdu borist embeettinu 1 vikunni 40ur og greining peirra 4 frumstigi.
L& po6 fyrir ad krafa verjanda akaerda tok ekki til peirra gagna heldur réttarbeiona og
fylgigagna med peim. Pannig ma t.d. benda 4 ad réttarbeidni var send til yfirvalda i
Luxemborg 23. september 2009 og vard pa hluti rannsoknargagna (dskj. 12, bls. 2563 og
afram). Krafa verjanda akerda tok m.a. til afthendingar 4 peim gégnum, en peirri kréfu
var { engu sinnt. Fengust gégnin fyrst athent vid pingfestingu malsins. Vid pingfestingu
malsins fékk akaerdi einnig afthent afrit nokkurra skyrslna sem teknar h6fou verid af
vitnum i Luxemborg { febriar 2010, eda rimum tveimur arum &dur. Engar
matingarskyrslur voru afthentar & fyrri stigum vegna umreeddra einstaklinga og var tilvist
umraeddra skyrslna pvi haldid leyndri gagnvart akeerda allan umraeddan tima.

bratt fyrir ad &kera hafi verio gefin ut og augljost megi telja a0 akeerdi hafi mikla
hagsmuni af fullum adgangi ad rannsoéknargbgnum malsins pad er sa adgangur
takmarkadur. Akaerdi 6skadi nyverid eftir adstddu hja embeatti sérstaks saksoknara til ad
yfirfara tolvupésta { malinu. Var sérstaklega visad til tolvuposta dkeaerda, dkerda Olafs og
Halldors Bjarkar Ludvigssonar. Pau svor fengust fra sakséknara malsins ad adgangur yroi

- einungis veittur ad télvupdstum dkeerdu i malinu (dskj. 34).

74.

Samkvaemt eigin skyrslum rannsakenda (dskj. 12, bls. 6297-6303) var framkvaemd leit {
haldl6gdum télvugégnum hja Kauppingi 4 grundvelli leitarorda sem tengdust pessu mali.
Pannig er til a® mynda gerd grein fyrir pvi a bls. 6302 & dskj. 12 ad leit i ,,Al Thani“
malinu hafi skilad 7.282 skjélum og pau hafi verid merkt (tagged). Medal peirra gagna
eru t.d. gogn af netfangi Halldérs Bjarkar Ludvigssonar og fleiri einstaklinga sem eru
ekki dkaerdir 1 pessu mali. Akaruvaldid hefur hins vegar dkvedid ad takmarka adgang
dkeerda vid tolvugdgn sem tengjast netfongum akeerdu. Engin sjdanleg rok eru fyrir
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pessari afstodu enda eiga akaerdu Otviredan rétt til adgangs ad umraddum
rannséknargdgnum malsins. Fyrir liggur ad dkaeruvaldid hefur lagt fram ymis gogn, par 4
medal télvupodsta, sem stafa fra 60rum en dkaerdu i malinu. AJ mati akaerda er um afar
groft brot gegn réttindum hans ad reda enda takmarkar 4dkeeruvaldid med pessu
moguleika hans a ad halda uppi malsvérnum.

4.2.5. Brot gegn medalho6fsreglu.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

Sakarefni pessa mals er ad rekja til vidskipta Kauppings banka hf. sidari hluta
septembermanadar 2008. Vidskiptin voru skrad i békum bankans og tilkynnt um pau
opinberlega. Skyrsla var tekin af akeerda i juni 2009 par sem hann svaradi Ollum
spurningum rannsakenda og gerdi nokkud ytarlega grein fyrir vidskiptunum sjalfum og
addraganda peirra. A svipudum tima voru teknar skyrslur af fjolda annarra einstaklinga
sem ymist fengu réttarstdu sakbornings eda vitnis vid rannséknina.

Pegar akeerdi metti ad nyju til skyrslutoku teepu 4ri sidar, eda 6. mai 2010, var hann
handtekinn. A kréfu sérstaks saksoknara var hann urskurdadur { 12 daga gaesluvardhald
par sem hann purfti ad seta einangrun. Heestiréttur klofnadi i afst6du til pess hvort
skilyrdi gesluvardhalds veeru uppfyllt. I minnihlutaatkvadi var medal annars visad til
pess ad til rannséknar veeru brot sem talin hefdu verid framin 4 arunum 2005 til 2008.
Prafaldlega hefdi verid fjallad um hin etludu brot 4 opinberum vettvangi. Akerdi hafi

. veri® yfirheyrdur adur hja 16greglu vegna umraddra sakarefna og fyrir laegi ad akeerdi

hef6i ekki adgang ad gégnum i vorslum Kauppings. Var pvi ekki fallist 4 ad xtla mastti
a0 akeerdi myndi torvelda rannsdékn malsins.

Hvad sem lidur talkun 4 lagaskilyrdum 1. mgr. 95. gr. laga 88/2008 fyrir gaesluvardhaldi
pa telur dkeerdi ljost ad krafa sérstaks saksoknara um geesluvardhald var med 6llu 6porf.
Engir rannsoknarhagsmunir gatu stadio til pess ad akeerda yrdi haldid i einangrun 16ngu
eftir ad vidskiptin voru afstadin og 16ngu eftir upphaf rannséknar. I megindrattum var
ljost af fjolmidlaumfjéllun hvada malefni Kaupbings voru til rannsoknar hja sérstokum
saksoknara. P4 upplysti embeettid dkeerda formlega um hvert og eitt peirra mala 16ngu
aBur en til handtokunnar og gaesluvardhaldsins kom (dskj. 26). Akaerdi hafdi pvi haft alla
moguleika 4 ad bera sig saman vid adra sakborninga eda vitni, hefdi hann haft hug 4 pvi.
Gogn Kauppings h6fou pegar verid haldlégd af sérstokum saksoknara og utilokad ad
akeer0Oi geeti spillt peim gégnum a nokkurn hatt.

A0 loknu geesluvardhaldi var akaerdi settur i farbann til 28. mai 2010 ad krofu sérstaks
saksoknara. Beiting pess Urraedis var synilega oporf enda hafoi akaerdi pa margsinnis
gefid skyrslu um hvert og eitt peirra mala sem til rannsoknar voru. b4 hafdi akeerdi i
Ollum tilvikum sinnt kalli sérstaks saksdknara pegar eftir pvi var leitad ad hann geefi
skyrslu. Husleitir sem sérstakur sakséknari framkvaemdi 19. mai 2009 4 heimili akerda
og vinnustad hér 4 fslandi voru ad sama skapi synilega parflausar enda 61l gégn um
vidskiptin skjalfest i bokum Kauppings.

Sérstakur saksoknari 1ét ekki stadar numid hér heldur for hann ennfremur fram 4 hlustun
4 simum dkeerda sem stod yfir fra 9. mars til 13. mai og 17. mai til 27. maf 2010. |
beidnum sérstaks saksoknara til héradsdoms par sem krafist var heimildar til hlustunar
var pvi haldid fram ad mikilvaegar upplysingar um meinta refsiverda hattsemi og patttoku
einstakra manna { akvordunartoku og framkvaemd vidskipta skorti. Liklegt peetti ad
sakborningar myndu bera saman bakur sinar simleidis.

Hér eiga s6mu rok vid og adur hafa veri®d rakin um akvordun sérstaks saksdéknara um ad
Oska eftir geesluvarGhaldi og farbanni. Vandséd er hvada ljési samtol dkaerda 4 arinu 2010
geta varpad 4 vioskipti sem engin leynd hvildi yfir og skjalfest voru 4 arinu 2008. Pa er
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vandséd hvada riku almanna- eda einkahagsmunir voru i hafi vid rannsokn pessa mals
sem réttleett gatu ad fridhelgi einkalifs manns vaeri skert med pessum heetti nalega tveimur
arum eftir ad meint 16gbrot attu ad hafa veri® framin

Med bréfi dags. 21. september 2010 6skadi verjandi dkeerda eftir upplysingum fra
sérstokum saksoknara um pad hvort adgerdum samkvemt 80.-82. gr. laga nr. 88/2008
hefdi verid beitt gegn dkeerda (dskj. 12, bls. 2889). Visad var til 2. mgr. 85. gr. laganna
par sem kvedid er 4 um ad pegar slikum adgerdum er lokid skuli 16greglustjori sja um ad
peim sem adgerd beindist gegn sé tilkynnt um hana, svo fljott sem verda ma, pd pannig
a0 pad skadi ekki frekari rannsdékn malsins. Simhlerunum gagnvart dkeerda lauk 27. mai
2010. Sérstakur saksoknari hefdi pvi med réttu att ad upplysa dkeerda um simhlerunina i
beinu framhaldi enda gat vitneskja akeerda um hleranirnar ekki skadad rannsoknina pegar
beer voru afstadnar. I svarbréfi sérstaks saksoknara, dags. 30. september 2010, var kr6fum
dkaerda um upplysingar um petta efni hafnad (dskj. 12, bls. 2890).

Krafa dkeerda um upplysingar um adgerdir samkvaemt 80.-82. gr. var itrekud med bréfi
dags. 1. desember 2011 (dskj. 12, bls. 2891). Voru pa lidnir 18 manudir fra pvi ad
umreddum adgerdum lauk gagnvart dkeerda. I bréfinu voru aréttadar skyldur sérstaks
saksoknara til ad tilkynna um slikar adgerdir ,,svo fljétt sem verda ma“. Visad var til pess
ad 4 fjorda ar veeri lidio fra peim vidskiptum sem rannsdkn embeettisins beindist ad og vel
& bridja ar fra pvi ad akeerdi fékk réttarstodu sakbornings vid rannsoknina. [ kjslfarid, eda
med bréfi dags. 28. desember 2011, var akeerdi loks upplystur um hlustun og hljodritun
simtala (dskj. 12, bls. 2892).

[ 3. mgr. 53. gr. laga nr. 88/2008 er 16gfest almenn medalhofsregla vid rannsokn
sakamala. A grundvelli peirrar reglu hvilir sa skylda & rannsakendum ad gripa ekki til
pvingunarradstafana nema synt sér ad ekki sé hagt ad na fram pvi markmidi sem ad er
stefnt med O0ru og vegara moéti. bessi regla er mikilveeg enda felur beiting
bvingunarradstafana { sér inngrip i mikilsverd réttindi einstaklinga. Akeerdi telur pa
framkveemd sérstaks saksoknara sem hér hefur wveri® rakin ekki samraemast
medalhéfsreglunni.

4.2.6. Akveedi 1. mer. 143. or. laga nr. 88/2008.

84.

85.

f 1. mgr. 143. gr. sakamalalaga er kvedid 4 um ad ef madur er saksottur fyrir fleiri en eitt
brot skuli pad gert i einu mali eftir pvi sem vid verSur komid. Embetti sérstaks
saksoknara hefur haft allnokkur mal til rannsdknar par sem akeerdi hefur réttarstédu
sakbornings. I &6llum tilvikum eru til rannséknar vidskipti Kauppings og i flestum
tilvikum er um ad rada solu 4 eigin bréfum bankans og samhlida lanveitingar af halfu
bankans til kaupandans.

begar dkeerdi fékk tilkynningu fra sérstokum saksoknara 13. februar sl. um ad rannsokn
veeri lokid 1 sakamali nr. 090-2009-00012, p.e. pvi mali sem hér er til umfjéllunar, vakti
verjandi dkaerda athygli embeattisins 4 framangreindu dkveedi 1. mgr. 143. gr. laga nr.
88/2008 (dskj. 32). Bent var 4 ad augljosar réttarfarsfleekjur veeru pvi samfara ef su
meginregla sem kvedid er 4 um { adkveedinu er ekki virt, auk pess sem mikilvaeg
mannréttindi eru 1 hafi fyrir pa einstaklinga sem i hlut eiga. Peim veentingum var komid a
framfeeri ad tekin yroi ein dkvérdun um akeeru eda nidurfellingu mals gagnvart dkerda i
beim malum par sem hann hefur réttarstdu sakbornings pannig ad ekki komi til pess ad
hann purfi ad mzta fleiri en einni dkeeru vegna rannsoknar 4 falli Kauppings. Akvordun
um saksokn i mali 090-2009-00012 hlyti pvi ad bida pess ad rannsokn lyki i 60rum
malum sem rannsokud veeru 4 hendur dkeerda eda peer rannsdknir felldar nidur.
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Svar barst ekki fra sérstokum sakséknara fyrr en 27. febraar sl. en pa hafdi dkera pegar
verid gefin Gt (dskj. 33). Ljost er pvi ad sérstakur saksoknari féllst ekki 4 sjonarmid
akeerda og vék med pvi fra meginreglu 1. mgr. 143. gr. sakamalalaga. Akeerdi hefur pvi
purft ad s&ta pvi ad vera til rannsoknar { 58rum malum hja sama embeetti 4 sama tima og
hann barf ad halda uppi malsvérnum i sakamaéli vegna samberilegra vidskipta sama
banka. A§ mati dkeerda samraemist pessi stada engan veginn beirri reglu sem er ad finna {
tilgreindu dkvacdi sakamalalaga.

4.2.7. Samantekt.

87

88.

89.

4.3.

Akeerdi telur lj6st ad mérg peirra brota akaeruvaldsins 4 malsmedferd i mali akeerda sem
rakin hafa verid hér ad framan eigi ein og sér ad leida til fravisunar malsins.
Grundvallarréttindi 4keerda samkvasmt sakamdlalogum og stjornarskra til réttlatrar
malsmedferdar hafa verid virt ad vettugi. A3 mati akerda vegur par pyngst brot
rannsakenda og akeerenda gegn hlutlegnisskyldum, meginreglum sakamalaréttarfars og
stjornarskrarvordum réttindum 4dkaerda med pvi ad setja saman og leggja fram sem
sonnunargagn 127 sidna skriflegt malflutningsskjal 4 dskj. nr. 11. Ur pessum annmorkum
4 rannsokn malsins og medferd pess fyrir domi verdur ekki baett.

Akardi hefur hér ad framan ennfremur vakid athygli & fj6lmoérgum 60rum annmdérkum
sem hann telur ad brjoti gegn reglu stjérnarskrar og mannréttindasattméla Evrépu um
réttlata malsmedferd. Mikil og reetin umfjoliun hefur veri® um petta tiltekna mal, dkaerda
og malefni Kauppings allt fra hausti 2008 til dagsins i dag. Radamenn hafa ekki hvatt til
madlefnalegrar umfjéllunar um malefni fjarmalafyrirteekja heldur pvert 4 moti ytt undir og
ali0 4 peirri oheilbrigdu umfj6llun sem dunid hefur 4 pj6dinni undanfarin ar.

Embetti sérstaks saksoknara hefur { samreemi vid krofur fjolmidla, almennings og
radamanna tekid fast 4 peim pjodfélagshdpi sem reidi almennings virdist einkum beinast
ad. bar leikreglur sem tryggja eiga réttindi sakborninga og eiga ad teljast einn af
hornsteinum réttarrikis hafa ekki einungis verid teygdar til hins ytrasta heldur { mérgum
tilvikum pverbrotnar. Jafnvel pott talid yrdi ad eitt einstakt fravik fra slikum reglum eigi
ekki ad leida til fravisunar malsins péa telur keerdi ljost ad pegar pau atvik sem hér hafa
verid rakin eru virt { heild sinni pa verdi ekki hja pvi komist ad visa malinu fra domi.
Leggja verdur heildstaett mat 4 annmarka 4 rannsékn malsins og malsmedferdinni fyrir
domi.

Krafa um syknu af refsikrofu.

4.3.1. Akeerulidur L
4.3.1.1. Almennt.

90.

{ 1. hluta akeerunnar er akaerdi talinn hafa misnotad adst6du sina sem forstjori Kauppings
pegar hann for 1t fyrir heimildir sinar med pvi ad lata bankann veita Brooks Trading Ltd.
lan ad fjarhaed 50.000.000 bandarikjadala, i formi 6undirritads peningamarkadslans, an
pess ad fyrir leegi sampykki lananefnda bankans og 4n pess ad endurgreidsla lansins veeri
tryggd med nokkrum heetti. Lanid er sagt veitt 19. september 2008 og lansfjarhedin 16g3
inn 4 reikning lantaka { Kaupthing Bank Luxembourg S.A., med milligdngu pess banka,
félaginu til frjalsrar radstofunar. P4 er gerd grein fyrir framlengingum lansins 30.
september, 14. oktéber og 18. ndévember 2008. Er pvi lyst ad fjarhedin sé enn i
vanskilum og telja verdi hana Kauppingi ad fullu glatada. Akerdi telur sakargiftir
dkeruvaldsins og lysingu 4 Dpatttoku hans i meintri refsiverdri  hattsemi
grundvallaratridum ranga. Vikid verdur nanar ad einstbkum battum verknadar-
lysingarinnar og adkomu dkeerda ad vidskiptunum 1 eftirfarandi umfjsllun.
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4.3.1.2. A0stada dkerda og adkoma ad lanveitingunni.

91.

92.

93.

94.

Akaerdi var forstjéri Kauppings og hafdi pvi formlegar heimildir samkvamt sampykktum
félagsins og hlutafélagaldgum til ad skuldbinda félagid Gt a vid. Ekki eru pvi gerdar
athugasemdir vid® pad hvernig adstodu akarda er Iyst ad pessu leyti i dkeeruskjalinu.
radningarsamningi akerda, sem dkaeruvaldid lagdi ekki fram i malinu, er starfsskyldum
akaerda lyst nanar (dskj. 25). Par er m.a. 16g0 ahersla 4 pa meginskyldu dkarda, auk pess
ad sinna daglegum rekstri, ad samhaefa starfsemi fjélmargra starfsstédva og dotturfélaga
bankans vida um heim. [ samraeemi vid pad skilgreinda hlutverk og umsvif bankans
erlendis var starfstima dkeerda ad storum hluta varid til verkefna sem lutu ad stefnumétun
og starfsemi bankans 4 alpjodlegum morkudum. Akeerdi var stjornarmadur i erlendum
dotturfélsgum bankans og atti einnig seti i lananefnd stjornar Kauppings (BCC) og
lananefnd samstaedu (GCC).

Samkvaemt arsskyrslu Kauppings fyrir arid 2007 voru starfsmenn samstzdunnar um
3.400 talsins i arslok, par af taplega 1.300 sem storfudu hja modurfélaginu 4 Islandi.
Kaupping var 4 Dessum tima langstersta fyrirteki landsins og raunar stort
Harmalafyrirtaeki 4 evropskan melikvarda. Efnahagur samstadunnar nam um 8.500
milljordum krona eda um 53 milljordum evra. Heildarfjarhed utlana var um 4.000
milljardar krona. Pott dkeerdi hafi gegnt storfum forstjora pa er ljost ad daglegur rekstur
var ad mjog litlum hluta i hans hondum. Verkefnum og &byrgd var deilt a
framkvaemdastjora deilda, forstddumenn svida og fjolmarga undirmenn peirra. Ytarlegar
reglur og verkferlar voru til um flesta peetti starfsemi bankans, auk lysinga &
starfsskyldum einstakra starfsmanna.

betta er nefnt hér s6kum pess ad af verknadarlysingu i dkaeru ma helst tla ad pad hafi
fallid innan verksvids dkeerda ad tbua lansbeidni, lanaskjol, afla sampykkis lananefnda,
annast atgreidslu lans og sja til pess ad gengid yrdi fra skjolum med formlega réttum
heetti. bvi fer hins vegar fjarri ad dkaerdi hafi haft eitthvert slikt hlutverk. Pad h6fdu hins
vegar alrir starfsmenn bankans, svo sem nanari grein verdur gerd fyrir hér 4 eftir. Petta
skiptir verulegu mali vid mat & pvi hvort dkaerdi teljist hafa misnotad adstédu sina med
adkomu ad lanveitingu til Brooks.

Akeerdi leggur fram synishorn af verkferlum og starfslysingum sem varpa ljosi a
verkaskiptingu innan bankans, p.e. hvad vardar einstaka bpetti tengda lanveitingu til
Brooks sem akeeruvaldid virdist telja ad akaerdi hafi vanrekt. Sem fyrr segir var mikill
fj6ldi slikra verk- og starfslysinga fyrir hendi innan bankans. Pa eiga ennfremur ad liggja
fyrir uttektir innri endurskodanda 4 verkferlum 4 fyrirteekjasvidi. Akerdi telur afar
ameelisvert a0 akeeruvaldid hafi vanraekt a0 rannsaka pennan patt malsins og leggja fram
umradd gogn. Eins og malatilbuinadi akaruvaldsins er hattad er ljost ad pad skiptir
akeerdu 1 pessu mali miklu ad upplyst sé um pessi atridi, enda er pvi haldid fram ad
dkaerdi hafi misnotad adstodu sina med pvi ad fara gegn verkferlum innan bankans.
Skorad er 4 akeruvaldid ad rannsaka pennan patt nanar og leggja fram videigandi gbgn,
svo sem starfslysingar vidskiptastjora 4 lanasvidi, verkferla vid lanveitingar innan
fyrirtaekjasvids og verkferla vid gerd og undirritun ldnaskjala.

4.3.1.3. Meint misnotkun adst6du.
4.3.1.3.1. Almennt.

95.

beirri mynd sem akeerdi hafdi af vidskiptunum vid Sheikh Mohamed var lyst med
almennum heatti i kafla 4.1.2. hér a0 framan. Eins og par var getid p4 ma rada af ggnum
malsins ad haldinn hafi verid fundur fimmtudaginn 18. september par sem akaerdi gerdi
grein fyrir meginpattum vidskiptanna. A peim fundi voru medal annars tveir
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vidskiptastjérar & lanasvidi, Halldor Bjarkar Ludvigsson og Gudmundur P6r Gunnarsson,
auk pess sem framkvemdastjori lanasvios, Bjarki Diego, mun hafa setid hluta fundarins.

A fundinum gerdi dkeerdi grein fyrir peirri fyrireetlan bankans ad lana félagi i eigu Sheikh
Mohamed 50 milljénir bandarikjadala i tengslum vid fyrithugud CLN vidskipti. I
samreemi vid skilgreint hlutverk vidskiptastjora og verkferla innan bankans var
vidskiptastjéra falid ad koma malinu i réttan farveg til ad af lanveitingunni gaeti ordid.
bad var skilningur akeerda, sem er einnig i samremi vio pad sem sidar gerdist, ad
Halldori Bjarkar hafi verid fengid petta hlutverk.

bad er algjorlega ljost ad akaerdi gaf engin fyrirmali pess efnis ad 1anad skyldi i formi
peningamarkadslans, lanaskj6l skyldu vera éundirritud eda ad lanad skyldi an pess ad
leitad yrdi sampykkis videigandi lananefndar. Fyrirmeelum akeerda til undirmanna sinna &
umreddum fundi verdur ekki & nokkurn hatt jafnad til endanlegrar dkvordunar Kauppings
um lanveitingu til Brooks heldur var malinu fundinn edlilegur farvegur innan bankans.
Astzda er til ad hafa i huga ad hefdi akeardi haft hug 4 pvi 4 annad bord pa hefdi hann
getad gefid starfsmonnum fjarstyringar bein fyrirmeeli um lanveitingu til Brooks og fario
pannig fram hja lananefndum og skilgreindum verkferlum og med pvi misnotad adstddu
sina. Oumdeilt er hins vegar ad pad gerdi akaerdi ekki.

4.3.1.3.2. Sambvykki ldnanefndar.

98.

99.

Akeerdi er talinn hafa misnotad adstodu sina med pvi ad hann hafi skort heimild gagnvart
Kauppingi til lanveitingarinnar pott hann hafi haft heimild til hennar gagnvart pridja
manni, i pessu tilviki Brooks. Samkvaemt reglubok Kauppings séu engar Gtgreidslur lana
heimilar fyrr en gild Utlanakvordun hefur verid tekin. Lanid hafi annadhvort purft ad fara
fyrir lananefnd samstaou (GCC) eda lananefnd stjérnar (BCC) adur en til ttgreidslu kom.
Eins og nanar verdur rakid hér 4 eftir pa telur dkeerdi gogn mélsins benda til pess ad ekki
hafi komid til utgreidslu lansins fra Kauppingi fyrr en eftir ad sampykki lananefndar
stjornar 14 fyrir. Pad sem hér skiptir mali er hins vegar su stadreynd ad akardi gaf engin
fyrirmaeli um ad 14nid skyldi greitt ut 4n sampykkis videigandi lananefndar. Akeerdi matti
treysta bvi a0 starfsmenn lanasvids, einkum vidskiptastjorinn Halldér Bjarkar
Ludvigsson, myndu tryggja ad malid fengi sampykki lananefndar adur en til utgreidslu
kaemi.

Samkvemt skilgreindum verkferlum og starfslysingum var pad hlutverk vidskiptastjora
ad utbua lansbeidni og leggja fyrir lananefnd (dskj. 20). I samremi vid pad utbjé
vidskiptastjorinn Halldor Bjarkar lansbeioni og sendi til Laufeyjar Gudjonsdoéttur, sem
starfadi vid umsjon utlana, kl. 14:34 fostudaginn 19. september par sem o6skad var
sampykkis lananefndar stjérnar fyrir lanveitingunni til Brooks (dskj. 12, bls. 860-862).
Malid var hins vegar ekki tekid formlega fyrir 4 fundi lananefndar fyrr en 24. september
2008 par sem pad var sampykkt. Ljost er ad dkeerdi verdur ekki talinn hafa misnotad
adstodu sina sokum pess ad framkvaemd vid lanveitinguna hafi verid dbotavant ad pessu
leyti. Akzrdi gerdi pad sem { hans valdi stod til ad 1anamalid fengid hefSbundna medferd
og ber ekki hlutleega abyrgd 4 mist6kum annarra starfsmanna bankans. Hafa ber i huga ad
heimildir voru til pess samkvemt reglubok bankans ad leita sampykkis lananefndar-
manna utan funda. Halldori Bjarkar bar ad ganga eftir pvi ad slikt sampykki laegi fyrir
adur en til utgreidslu lansins kom.

100.Akeerdi telur ad medal rannsoknargagna séu tolvupéstsamskipti sem syna gloggt hvernig

umraddur Halldér Bjarkar sinnti hlutverki sinu sem vidskiptastjori { 66rum malum. Vid
lauslega yfirferd télvupdsta sem barust fra Halldori Bjarkar til akeerda 4 arinu 2008, og
eru & medal rannsoknargagna hja embaetti sérstaks saksdknara, ma sja samskipti par sem
Halldor Bjarkar sendir lansbeidnir til lananefndar stjérnar par sem 6skad er sampykkis an
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tafar i tilteknum malum til ad unnt sé ad greida ut lan. Akeerdi telur ad pessi gogn varpi
ljosi 4 framkvaemd umreeddra verkferla og séu i samremi vid framsetningu akerda hér ad
framan. Akaruvaldid hefur hins vegar ekki lagt nein gégn af pessum toga fram { malinu.
Skorad er édkeeruvaldid ad leggja fram synishorn af samskiptum Halldérs Bijarkar
Ludvigssonar vid lananefnd stjérnar par sem 6skad er sampykkis 4 erindum i t5lvuposti,
sbr. t.d. t6lvupdsta hans til lananefndar dags. 17. april 2008, kl. 14:48, 11. jani 2008, kI.
16:43, 27. juni 2008, k1. 13:30, 21. dgist 2008, k1. 13:18, 31. agust 2008, k1. 14:51 og 29.
september 2008, kl. 22:43. Sérstaklega er pess 6skad ad 16gd verdi fram gdgn sem bera
med sér hvort og pa hvernig ldnanefndarmenn brugdust vid erindum Halldérs Bjarkar.
bad athugast ad akeerdi hefur ekki haft adgang ad 6llum tSlvup6stum Halldérs Bjarkar
sem eru medal rannsoknargagna vegna synjunar akeeruvaldsins um slikan adgang.
Yfirferd dkaerda yfir tolvugdgnin var pvi bundin vid pdst sem hafdi borist 4 netfang
akeerda.

101.Athygli vekur a0 ymis gogn malsins benda til pess ad i reynd hafi ekki komid til
utgreidslu lans frd Kauppingi til Brooks 19. september 2008. [ minnisbladi innri
endurskodanda bankans fra 21. jantar 2009 (dskj. 12., bls. 338-339) er gerd svofelld
grein fyrir nidurstodu uttektar 4 vidskiptum vid Brooks: ,,Utborgun ldnsins til Brooks s
Kaupping Lux alfario um. Engin greidsla barst frd Kauppingi vid vtgreidslu ldnsins.
Aftur G méti var myndad peningamarkadsinnldn (én inngreidslu peninga) hjd Kauppingi
frd Kauppingi Lux sama dag (19/9 2008) med 4,5% voxtum og gjalddaga 29/9 2008.
Innlanio var greitt til Lux d gjalddaganum 29/9 2008.“ Samkvaemt pessu var
skuldbinding Kauppings til dtgreidslu fyrst { stad gagnvart détturfélagi bankans i
Luxemborg.

102.Ymis Onnur gégn malsins benda til hins sama. Skraning i tolvukerfi bankans (Infinity)
ber pad med sér ad engin peningagreidsla hafi att sér stad 19. september 2008 en innlan
hafi hins vegar verid greitt til Luxemborgar 4 gjalddaga 29. september (dskj. 12, bls.
495). Dbetta stadfestir einnig starfsmadur { bakvinnslu i samskiptum vid innri
endurskodanda 19. januar 2009 (dskj. 12, bls. 499). Skorad er 4 dkaruvaldid ad rannsaka
bennan patt malsins ndnar og leggja fram gégn sem kunna ad varpa frekara 1josi 4
utgreidslu fjarmuna til Brooks 19. september 2008.

103.Af hélfu dkeeruvaldsins er 1itid gert r pessum beetti malsins. Af athugasemdum med
dkeru (bls. 9) ma po sja ad akeeruvaldinu er pad ljost ad Kaupping Lux greiddi
fjarhadina inn 4 reikning Brooks 19. september 2008 og Kaupbing gekk fra greidslu til
Luxemborgar 29. september 2008. Detta vekur athygli pegar horft er til pess ad
akeruvaldio telur pad synilega lykilatridi vid sakarmatid a® sampykkis lananefndar hafi
ekki verid aflad adur en til utgreidslu lansins kom. Af tilvitnudum gégnum malsins
verdur ekki annad séd en ad ekki hafi komid til utgreidslu lansins fra Kauppingi fyrr en
29. september 2008 en sampykki lananefndar 14 fyrir 24. september 2008. St afstada
dkeeruvaldsins sem birtist i athugasemdum med dkaeru ad vid atgreidslu lansins 19.
september 2008 hafi ekki verid aftur snid er pvi ad mati akeerda ekki rétt. Eins og nanari
grein verdur gerd fyrir hér 4 eftir b4 hofou engin formleg lanaskjsl verid undirritud 19.
september 2008 og fra peim var ekki gengid fyrr en eftir ad sampykki lananefndar 14
fyrir. | millitidinni verdur ekki annad séd en ad Kaupping Lux hafi { reynd borid dheattuna
af lanveitingunni til Brooks.

104.1 tengslum vid framangreint er asteeda til ad benda 4 ad ekki verdur sé8 af gégnum
malsins a0 gengid hafi verid frd undirritunum & lanssamning milli Kauppings og Brooks
19. september 2008. Samningur milli félaganna fra 30. september sama 4r var hins vegar
undirritadur af forsvarsmanni Brooks (dskj. 12, bls. 1397). P4 er athyglisvert ad medal
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beirra gagna sem ékeruvaldid hefur lagt fram, ad pvi er virdist til marks um
skuldbindingu Kauppings gagnvart Brooks 19. september 2008, er eydublad fyrir
peningamarkadslan 4 dskj. 12, bls. 188. Samningsdagur er par tilgreindur 19. september
2008 og greidandi er Brooks. Samningurinn er hins vegar { nafni Nyja Kauppings Banka
hf., kt. 581008-0150. Vart parf a0 taka fram ad sa banki var ekki til 19. september 2008
enda stofnadur eftir fall Kauppings. A skjalid hefur hins vegar verid ritad, vantanlega af
rannsakendum, ,,Oundirritad lanaskjal vegna USD 50 M lans til Brooks*.

105.Af gégnum malsins verdur ekki radid ad dkeerdi hafi komid ad utgreidslu lansins eda
beint fyrirmeelum til fjarstyringar um ttgreidslu lansins 19. september 2008. [ tdlvukerfi
fjarstyringar (Infinity) var i athugasemdum visad til vidskiptastjorans Halldérs Bjarkar
(dskj. 12, bls. 458). Pa liggja fyrir i malinu hlj6dritud samtsl Halldors Bjarkar og
starfsmanns fjarstyringar, Halldérs Sveins Kristinssonar, par sem ekki virdist fara 4 milli
mala ad Halldér Bjarkar gaf fyrirmeli um greidsluna til Brooks (dskj. 12, bls. 1206-
1214). Pad er ennfremur i samreemi vid skyrslu Halldors Sveins par sem fram kom ad
hann hafi ad likindum fengid fyrirmeli um greidsluna fra Halldéri Bjarkar. b4 sagdi hann
framkvemdina hafa veri® b4 ad ord starfsmanna fyrirteekjasvids hafi verid tekin géd og
gild og pvi ekki gengid eftir undirritudum samningum eda lananefndarsampykktum (dskj.
12, bls. 4250).

106. Akeeruvaldid telur ad ekki sé unnt ad lita 4 sampykkt lananefndar fra 24. september 2008
sem eftirfarandi sampykki s6kum pess ad adrir skilmalar voru tilgreindir par. Lanad hafi
verid 4n allra trygginga en tilgreint { sampykkt lananefndar ad 14nid yrdi med tryggingum
i CLN. Pessi framsetning dkeeruvaldsins stenst ekki skodun. Fyrir liggur ad ldnanefnd
stjornar, sem samkvemt 1id 3.3.3.1.2. { reglub6k Kauppings hafdi heimildir til ad 14na allt
a0 25% af eiginfjargrunni bankans, var sampykk lanveitingunni. Pegar af peirri asteedu
verdur pvi ekki haldid fram ad dkeerda hafi skort heimild til lanveitingarinnar.

107.Lananefnd stjornar var heimilt, likt og 68rum ldnanefndum, ad taka akvordun um
lanveitingar 4n trygginga. Er betta sérstaklega tilgreint i dkvaedi 3.3.6.1., sbr. 3. mgr.
beirrar greinar en par segir: ,,A/l decisions regarding loans without collateral are to be
made by the appropriate Credit Committee". Lénanefnd stjérnar var pvi heimilt ad
sampykkja lanveitingu til Brooks an trygginga. I pvi sambandi er 4steda til ad benda 4 ad
eingdngu liggja fyrir 6sampykkt drdg frd fundi lananefndar 24. september 2008 enda
gafst ekki radram til annars formlegs fundar fyrir fall Kauppings. bétt tilgreint hafi verid i
lansbeidni, og par med i drégum ad fundargerd, ad tlunin hafi verid ad taka ved { CLN
ba telur dkaerdi ad lananefndarmdnnum hafi verid 1j6st, eda a.m.k. matt vera ljost, ad slikt
ved kemi sidar til. P4 hafi einnig verid ljdst, sbr. umfjsllun hér 4 eftir um CLN
vidskiptin, ad engin vidbotartrygging hafi { reynd falist { vedi { CLN, bad er fyrst i stad.
Akvordun 4 lananefndarfundi um lanveitingu til Brooks hafi pvi klarlega ekki veri® had
peirri forsendu ad tryggingar veeru folgnar i CLN.

108.Pratt fyrir ad visad hafi veri0 til trygginga i CLN i erindi Halldérs Bjarkar til lananefndar
pa virdist 1jost ad Halldor Bjarkar hafi talid ad ekki yrdu um slikar tryggingar ad raeda, ad
minnsta kosti fyrst { stad. Eins og a0ur greinir sendi hann lansbeidni til lananefndar ki.
14:34 19. september 2008. Fyrr pann sama dag, eda kl. 08:34, hafdi hann sent t6lvupost
til Solva Solvasonar, 16gfreedings hja Kaupping Lux, og afrit 4 Gudmund Por
Gunnarsson, vidskiptastjora 4 lanasvidi, par sem sagdi m.a. um lanid til Brooks (dskj. 12,
bls. 183): ,,Vid munum greida iit MM i dag dn nokkurra dbyrgda/trygginga. Ventanlega
gongum vio frd pessu sem Im MM og notum ncesta mdnudinn til ad ganga frd
endanlegum ldnasamningum.“ Pegar Halldor Bjarkar atti sidan samskipti vid Halldor
Svein, starfsmann fjarsyslu, um uatgreidslu lansins 10 minatum eftir ad sa fyrrnefndi hafdi
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sent lansbeidni 4 linanefnd stjornar er enginn fyrirvari gerdur 4 utgreidslu lansins vegna
skorts & vedum eda sampykki lananefndar stjornar. Auk framangreinds pa liggur fyrir ad 1
bokun hluthafafundar Brooks, sem likt og onnur gogn tengd félaginu var utbuin af
starfsménnum Kauppings Lix, er sérstaklega tiltekid ad ekki verdi settar sérstakar
tryggingar fyrir greidslu lansins (,,Security: unsecured*), sbr. dskj. 12, bls. 1485). Er pad
samreemi vi0 pad sem Halldér Bjarkar taldi rétt ad morgni 19. september og { samrami
vi0 fyrirmeli hans um Wtgreidslu 4n pess ad gengid veeri 4 eftir vedum.

109.Akeerdi telur ennfremur ad horfa verdi til pess ad akaerdi bar ekki abyrgd 4 pvi, ekki
frekar en adrir lananefndarmenn, ad mégulegri vedsetningu i CLN yrdi fylgt eftir. Akeerdi
telur auk pess, likt og nanar verdur rakid hér 4 eftir, ad dhetta bankans af lanveitingunni
hafi i engu verid meiri fra utgreidslu lansins og par til gengid hefdi verid fra slikri
vedsetningu. Lanad var til félags sem var skuldlaust en 4tti eina eign eftir lanveitinguna,
50 milljonir bandarikjadala. Félagid var stofnad af Kauppingi Lix og starfsmenn bankans
komu ad stjorn modurfélagsins. Tryggt atti ad vera ad engar meirihattar akvarSanir yrdu
teknar um radstofun eigna félagsins an sampykkis peirra. P4 ber einnig ad horfa til pess
ad lananefnd stjérnar sampykkti 4 sama fundi lanveitingu til Mink Trading Corp.,
modurfélags Brooks, ad fjarhaed 130 milljonir evra. Umredda fjarhed stod til ad Mink
lanadi til Brooks sem nota skyldi b4 fjarhed til kaupa 4 umreeddum CLN. Til tryggingar
beirri lanveitingu voru 61l hlutabréf i Mink og Brooks. Vandséd er pvi ad tryggingastada
bankans hefdi ordid dnnur og betri eftir kaup Brooks 4 CLN, a.m.k. fyrst { stad, par sem
ekkert eigid fé yrdi { peim vidskiptum. Pessa radstéfun, sem taka ber fram ad talin var
060 radstofun 4 fjarmunum bankans og aheettulitil, ssmpykkti lAnanefndin einnig.

4.3.1.3.3. A0rir peettir sem Ahrif hafa vid mat 4 meintri misnotkun,

110.Af verknadarlysingu i dkeeru ma rada ad dkeeruvaldid telji pad skipta mali vid sakarmati®
ad veitt var lan { formi éundirritads peningamarkadslans. Ljost er ad asetningur akerda
stod ekki til pess ad lanaskjol yrdu ekki undirritud né var pad i verkahring akeerda ad
tryggja ad skjol yrdu undirritud. Samkveemt reglum um undirritun og fragang lanaskjala
var pad hlutverk vidskiptastjora og 16gfreedideildar ad tryggja ad undirskrifta 4 lanaskjol
yrdi aflad fra par til beerum adilum (dskj. 21). Samskipti vidskiptastjérans Halldors
Bjarkar vi0 starfsmann fjarstyringar, Halldér Svein Kristinsson, 19. september 2008
virdast raunar benda mjog skyrt til pess ad dkardi hafi gefid fyrirmaeli um ad 611 skjol
yrdu tilbuin pann dag til ad unnt vaeri ad afla undirskrifta (dskj. 12, bls. 1211-1212).

111.Pessi annmarki & fragangi skjalanna getur ad auki enga pydingu haft vid sakarmatid.
fyrsta lagi liggur fyrir ad undirskrifta var aflad i kjolfarid 4n vandkveeda. Halldér Bjarkar
gekk eftir undirritun skjala vegna vidskipta Sheikh Mohamed 10. oktéber 2008 (dskj. 12,
bls. 1679). Pad athugast ad undirritun 4 ldni til Brooks var sem fyrr segir ekki 4 skjal
vegna lans 4 19. september 2008 heldur 30. september 2008 (dskj. 12, bls. 1397). [ 68ru
lagi verOur ad horfa til pess ad starfsmenn Kauppings Lux sau alfarid um stofiun
félaganna Minks og Brooks og attu beina adkomu ad stjérn beirra félaga. Af peim sékum
var fyrirséd ad engin vandkveedi yrdu 4 ad afla undirskrifta frd stjornarménnum félaganna
enda lagu fyrir ssampykktir stjorna og hluthafafunda félaganna sem lutu ad vidskiptunum
vid Kaupping. I samremi vid bad sendi Halldér Bjarkar tolvupost & logfredinga
Kaupping Lix med beidni um ad aflad yrdi undirritana fra forsvarsménnum umreddra
félaga (dskj. 12, bls. 1679). Undirskrifta var aflad vandkvaedalaust, sbr. dskj. 12, bls.
1394-1398.

112.Eins og a0ur greinir pa gaf akaerdi engin fyrirmaeli um ad lan til Brooks skyldi vera i
tiltcknu formi, p.e. svokallad peningamarkadslén. b4 er tilvisun i akeeruskjali til lidar
3.3.3.1.5 1 reglubok bankans rong. Umraddur lidur 4 samkvemt efni sinu vid um
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peningamarkadsinnlan og ahettuskuldbindingar gagnvart fjarmalafyrirteekjum, likt og
glogglega kemur einnig fram { fyrirsdgn lidarins (e. Deposit and derivative exposure to
Jinancial counterparties), og vardar Gtlanaramma sem veittir eru starfsménnum bankans
vid lausafjarstyringu. Er 6ldungis fraleitt ad fella skammtimalanveitingu til Brooks undir
tilgreindan 1id i reglubok bankans, likt og gert er i dkeeruskjali, pratt fyrir ad lanveitingin
hafi verid bokud i Infinity kerfi bankans og lanid veentanlega af peim sokum kallad
peningamarkadslan af starfsménnum bankans. Stadreyndin er st ad um einfalda
skammtimalanveitingu var ad rada, p.e. braar- eda yfirdrattarlanveitingu, sem sampykkt
var af lananefnd stjornar, og & ekkert skylt vid per lanveitingar og skuldbindingar sem
fjallad er um i tilgreindum 1i® 3.3.3.1.5. i reglubdk bankans

113.Eftirfylgni reglna um lanshaefismat var heldur ekki 4 forredi dkerda. bad er hins vegar
hlutverk vidskiptastjora ad meta lanshaefi vidskiptamanns og leggja tilldgu fyrir
lananefnd. P4 liggur fyrir ad ldnanefnd stjornar sampykkti lanveitingu { pessu formi.
Umfjéllun um petta efni { dkeeruskjali getur pvi enga pydingu haft vid mat 4 bvi hvort
akaerdi hafi misnotad adstddu sina og brotid gegn innri reglum bankans.

114.Akeerdi vakti vid skyrslugjof { malinu athygli rannsakenda & pvi ad hann hefdi Att
frumkvedi ad pvi sumarid 2008 ad reyna ad tryggja ad farid yrdi ad almennum
verkferlum vid utgreidslu skammtimalana i gegnum fjarstyringu. Fékk hann medal annars
til fundar vid sig innri endurskodanda, yfirmann ahattustyringar og yfirmann
fjarstyringar. AEtlun dkeerda var ad tryggja ad slik lan yrdu ekki greidd Gt 4n pess ad
videigandi sampykki, skj6l og undirritanir leegju fyrir en einhver brégd hofdu verid ad pvi
ad bessa hafi ekki verid gett. Akardi hvatti rannsakendur til ad afla gagna eda upplysinga
um pennan fund enda syndi hann 4setning dkeerda til ad hafa pessa hluti i lagi en ekki til
ad fara fram hja ferlum. Ekki verdur séd ad rannsakendur hafi aflad upplysinga um betta.
bar sem 4 bvi er byggt af halfu dkeeruvaldsins ad dkaerdi beri abyrgd 4 pvi 1 hvada formi
lanid var veitt og ytrustu verkferlum hafi ekki verid fylgt telur akaerdi ad afla verdi
upplysinga um umreddan fund. ZEtla verdur ad til séu tdlvupostsamskipti vegna
fundarbodunarinnar og eftir atvikum minnisblod fr4 innri endurskodanda. Pa ettu
fundarmenn ad geta stadfest fundarefnid. Skorad er 4 dkeeruvaldid ad afla gagna um
tilvitnadan fund og leggja fram i malinu.

115.Tilvisun i dkaeruskjali til 68. gr. laga um hlutaféldg nr. 2/1995 hefur ad sama skapi enga
bydingu. Lanveitingin var hvorki 6venjuleg né mikilshattar. Hafa verdur i huga ad 14nid
nam ecinungis 0,067% af heildarlanum Kauppings ef midad er vid upplysingar i
arsreikningi fyrir 4rid 2007. P4 er ljost ad 14nid tengdist fyrirhugudum vidskiptum félags
sem var { eigu eins af audugust ménnum heims. Bankinn hafdi verulega hagsmuni af pvi
a0 fa Sheikh Mohamed i vidskipti. Lananefnd stjornar var sama sinnis og sampykkti
lanveitingar til félaga i eigu Sheikh Mohamed sem ndmu umtalsvert harri fjarhadum.

116.Af somu astedu er 1jost ad med lanveitingunni var aldrei @tlunin ad afla lantaka
otilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad bankans. AkvérSun um lanveitingu til Brooks var
alfarid dkvedin med hagsmuni Kauppings i huga. Fjartjonsheetta af lanveitingunni var
takmorkud, svo sem nanar verdur rakid hér 4 eftir, en hagsmunir Kauppings af pvi ad
vidskipti vid Sheikh Mohamed gengju eftir miklir.

4.3.1.4. Meint fjartjonshactta,

117.1 4keru er byggt 4 pvi ad veruleg fjartjonshectta hafi verid af lanveitingu Kauppings til
Brooks. Er lantaka lyst sem eignalausu aflandsfélagi med takmarkadri abyrgd og engan
tekjuskapandi rekstur. Um hafi verid ad reda gridarlega haa lanveitingu og
fjartjénsheettan mikil pott einungis litill hluti kréfunnar tapadist. P4 hafi fjarmunirnir
veri® Brooks til frjalsrar radstéfunar.
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118.Pessi lysing dkeeruvaldsins er ad hluta til rong og ad verulegu leyti villandi. [ fyrsta stad
er pad rangt og villandi ad lysa félaginu sem eignalausu. bad er rétt ad félagid atti ekki
eigid fé umfram skuldir. bPad atti hins vegar reidufé sem nam somu fjarhaed og lan
Kauppings. { annan stad verdur ad horfa til pess ad um ,hreint* félag var ad reda, p.e.
félagido var stofnad i tengslum vid umredda lanveitingu og fyrirhugud vidskipti i
samvinnu vid Kaupping. Engin éhetta vegna fyrri rekstrar eda fjarfestinga var pvi fyrir
hendi. P4 var 1anio veitt til skamms tima, eda upphaflega til 30. september 2008. Ljost er
ad minni dhaetta er samfara lanveitingum til skemmri tima en lengri.

119.Akzerdi Iysti pvi vid rannsékn mélsins ad hann teldi afar litla dhaettu { pvi folgna ad lana
med pessum heetti til félags sem stofnad er fyrir milligéngu starfsmanna bankans og i
tengslum vid tiltekin vidskipti. b4 1ysti hann pvi ad med adkomu starfsmanna bankans {
Luxemborg ad stjornum félaga sem pessara hafi att ad vera tryggt ad ekki yrdi gripid til
radstafana sem feeru gegn hagsmunum bankans. Pekkti hann engin deemi pess, hvorki fyrr
né sidar, ad fjarmunum hefdi adur verid radstafad gegn hagsmunum bankans, likt og
raunin vard { pessu tilviki.

120.Eins og malid horfdi vid dkeerda voru umraeddir fjarmunir { bidstédu, til taks inni &
reikningum Brooks i Luxemborg par til radist yrdi i fjarfestingu & CLN og/eda adrar
fjarfestingar sem akveOnar yrdu fyrir tilstilli Kauppings. Pratt fyrir ad bedid hafi verid
med kaupin 4 CLN skuldabréfunum leit dkaerdi aldrei svo & ad fjartjonsheetta hlytist af
vorslum Brooks & pessum fjarmunum i Luxemborg. Auk pess sem ad framan er rakid er
asteda til a0 vikja nanar ad nokkrum 60rum stadreyndum malsins.

121.Lanid til Brooks var veitt til afar skamms tima enda hugsunin st ad fjarmunirnir yrou til
reidu til skamms tima eda par til nidurstada hefoi fengist um hvort og pa i hvada
fjarfestingar fjarmunirnir yrdu notadir og forsendur  skopudust til ad ganga fra
lanasamningi til lengri tima. Horfa verdur til pess ad jafnvel pétt litid yrdi svo a ad
lanveiting og utgreidsla Kauppings 4 lani til Brooks hafi att sér stad 19. september. en
ekki 29. september 2008 pa var gjalddagi lansins 30. september 2008. Pann dag atti
Brooks reidufé ad fjarhed 50 milljonir bandarikjadala sem nagt hefdu til greidslu
hofudstols lansins. Akvordun var hins vegar tekin um ad framlengja 14nid, ad pvi er
virdist til 14 oktober 2008 (dskj. 12, bls. 1397). Pad er 4 grundvelli peirrar framlengingar
sem lanid var enn oOgreitt pegar bankinn féll 8. oktéber 2008 og starfsmenn bankans og
Kauppings Ltx rédust i hid afdrifarika uppgjor. Akerdi kom ekki ad akvordun um
framlengingu lansins né kom hann neerri uppgjorinu 8. oktéber 2008. Hins vegar ma sja
af gognum malsins ad Halldér Bjarkar dkvedur i samtali vid Halldér Svein 30. september
2008 ad framlengja 14ni0 til 13. oktober 2008 (dskj. 12, bls. 1222).

122.Af halfu dkeruvaldsins er pvi haldid fram a0 lan Kauppings til Brooks hafi verid félaginu
og eiganda bpess til frjdlsrar radstéfunar. Af framsetningu adkeeruvaldsins, badi i
akeruskjali og skriflegu maélflutningsskjali a4 domskjali nr. 11, virdist ljost ad
akeruvaldid leggi pa merkingu { pessi ord ad ciganda félagsins hafi verid heimilt ad
rddstafa fjarmununum med hverjum peim heetti sem hann helst kysi. Af halfu akeerda
hefur verid bent 4 fj6lmarga paetti sem gerdu pad ad verkum ad i reynd voru verulegar
takmarkanir 4 radstéfunarheimildum eiganda og stjérnar félagsins. Eins og sja ma af
umfjéllun i 48urnefndu démskjali nr. 11 pa var skyringum dkeerda ytt til hlidar eins og
hverjum 60rum fyrirsletti. Var pad idulega gert med visan til framburfa einstaklinga
pratt fyrir ad peir feeru i flestum tilvikum gegn stadreyndum malsins sem birtast m.a. i
sampykktum umraeddra félaga og dkvaedum laga sem um starfsemi peirra giltu, likt og
nanar verdur rakid hér 4 eftir.
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123.Akaerdi vekur i fyrsta lagi athygli 4 pvi ad i stjérn médurfélags Brooks voru prju félog,
Allied Directors Corp., Global Managers Inc. og International Officers Ltd.
Forsvarsmenn beirra priggja félaga, Andri Sigurdsson, Magnus Palmback og Gianni de
Bortoli voru allir starfsmenn Kauppings Lux. Umreeddir einstaklingar skrifudu undir
hluthafasampykkt i Brooks fyrir htnd eina hluthafa félagsins, Mink, par sem sampykkt
var a0 taka lan fra Kauppingi upp 4 50 milljonir bandarikjadala (dskj. 12, bls. 1484).

124.A stjérnarménnum hvildu ymsar skyldur samkvamt sampykktum Mink og Brooks, sem
voru samhljoda, og 16gum a Bresku Jomfraareyjunum. Stjérnarmennirnir h6fou vidtakar
heimildir til akvordunart6ku um malefni Brooks en var skylt ad fara i einu og 6llu ad
sampykktum og 16gum sem um félagid gilda, sem og i samremi vid bestu hagsmuni
félagsins, sbr. t.d. dkveaedi 9.2. { sampykktum pess (dskj. 12, bls. 1418). Akeerdi telur ljost
a0 radstéfun 4 6llum fjarmunum Brooks, pvert 4 hagsmuni félagsins og médurfélagsins,
braut gegn sampykktum félagsins og hlutafélagalogum a Bresku Jomfraareyjum, auk pess
sem slik radstofun er riftanleg samkvaemt parlendum 16gum um gjaldprotaskipti. bad er
pvi 1jost ad stjornarmenn i félaginu gatu ekki tekid slikar dkvardanir 4n pess ad gerast
brotlegir vid 16g. Gildir par einu pétt eigandi félagsins (beneficial owner) gaefi fyrirmali
bessa efnis. [ pvi sambandi verSur ennfremur ad hafa i huga ad stjérnendur eina hluthafa
Brooks voru allir starfsmenn Kauppings Lux.

125.Pbréatt fyrir ad stjorn Brooks hafi verid skipud Jaeger Investors Corp., en forsvarsmadur
pess félags, Karim Van Den Ende, var sjalfstatt starfandi, pa bera gégn malsins pad med
sér ad umraeddur Karim var fenginn til pessara starfa ad beidni Kauppings og ljost ad
hann vann naid med starfsménnum Kauppings Lix. Pannig ma nefha samskipti & dskj.
12, bls. 1363-1365 par sem starfsmadur i 16gfraedideild Kauppings Lax o6skar eftir pvi ad
Karim sendi greidslufyrirmeli f.h. Brooks til Kauppings vegna margnefndra 50 milljéna
bandarikjadala. [ tolvupéstinum er jafovel lagdur til texti sem Karim geti notad, sem hann
og gerdi. P4 er vitanlega ljost ad umraeddur Karim var { stérfum sinum bundinn af
framangreindum reglum sem birtast i sampykktum fyrir Brooks og akveedum laga.

126.Auk pess sem hér hefur verid rakid pa var af halfu Kauppings Lux gerdur samningur,
»Corporate Service Agreement”, vi0 eigendur peirra félaga sem hér um radir. Med
samningnum tok Kaupping Lux ad sér margvislega umsjon med félsgunum sem laut
medal annars ad pvi ad tryggja utanumhald um hlutaskra, moéttaka hvers kyns
tilkynningar fyrir hond félagsins, sja til pess ad haldnir yrou stjérnar- og hluthafafundir,
arsreikningar vaeru gerdir og peim skilad, utvega stjornarmenn i félogin o.s.frv. Af
einhverjum astzdum hefur dkacruvaldio ekki lagt fram umraedda skilmdala vegna Brooks
en peir liggja hins vegar fyrir i malinu vegna nokkurra annarra félaga sem stofnud voru
vegna vidskipta Sheikh Mohamed, sbr. t.d. dskj. 12, bls. 1504, vegna félagsins Serval.
Skorad er 4 dkeeruvaldid ad leggja fram umreeddan samning fyrir Brooks.

127.Af pvi sem hér hefur verid rakid telur akeerdi 1jost ad ekki var um hefdbundna lanveitingu
til pridja adila ad reda heldur var um ad reda félag sem var stofnad i pessum sérstaka
tilgangi og i meginatridum styrt af starfsménnum bankans. Reynsla bankans af pessu
fyrirkomulagi hafdi verid god og sem fyrr segir voru engin deemi pess ad dkvardanir hafi
verid teknar i slikum félogum sem foru gegn hagsmunum Kauppings. Akeerdi telur ad
hann hafi pvi haft fulla astedu til ad etla ad lanveiting til félagsins feli { sér afar
takmarkada fjartjonshattu.

128.Eins og gégn malsins bera med sér pa voru fyrirhugadar fjarfestingar Brooks i CLN fyrir
tilstilli Kauppings. Var félagid, og médurfélag pess Mink, raunar stofnad i peim tilgangi
einum, sbr. tilkynningu pess efnis fra stjérn Brooks til Deutsche Bank 16. september
2008 (dskj. 12, bls. 1482). Um var ad reda skuldabréf Gtgefin af Deutsche Bank sem
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tengd voru skuldatryggingadlagi Kauppings. Pad sem segja ma ad hafi verid sérstett vid
bessa fjarfestingu var ad eina dhzttan af vidskiptunum var gjaldfallsihetta af Kauppingi.
A0 pvi gefnu ad Kaupping veeri enn i rekstri og stedi i skilum vid skuldbindingar 4
gjalddaga bréfanna, sem voru til fimm &ra, var avoxtun af bréfunum pekkt sterd.
Hagnadur af CLN vidskiptunum hefdi pvi til ad mynda nagt til ad greida 50 milljéna
dala 14nid til Kauppings, p.e. ad pvi gefnu ad peim fjarmunum hefSi verid radstafad til
annarra fjarfestinga en CLN skuldabréfin sjalf. Fyrirhugad var ad taka ved i hlutabréfum {
Mink og Brooks, auk CLN bréfanna sjalfra. Med pvi var endurgreidsla lana til Mink og
Brooks tryggd. Til pessa verdur einnig a0 lita pegar metin er likleg fjartjonshatta af
lanveitingunni.

129. Akaerdi visar ad lokum til pess ad i skilmadlum opnunarskjala vegna reikningsvidskipta
vidskiptavina Kauppings Lix er med skyrum hetti tekid fram ad allar eignir
vidskiptavinarins hja bankanum, bpar med taldar innstedur i reidufé, séu vedsettar
bankanum til tryggingar skuldbindingum vidskiptavinarins. Med pessum skilmalum eru
radst6funarheimildir eigenda og stjornar félaga sem eru i vidskiptum vid Kaupping
Liuxemborg takmarkadar enn frekar. Umreett akvedi er ad finna i grein 8.1. i
skilmalunum, sbr. t.d. skilméla fyrir félagid Gerland & dskj. 12, bls. 1882. Skilmalar fyrir
Brooks liggja einnig fyrir malinu, en einungis ad hluta. S4 hluti skilmalanna sem hér er til
visad hefur af einhverjum asteedum ekki verid lagdur fram af dkeeruvaldinu. Skorad er 4
akaeruvaldid ad leggja skilmalana i heild sinni fram i malinu.

130. Akeerdi skorar ad lokum 4 dkeeruvaldid ad leggja fram gdgn um skilmala innldns Brooks
hjd Kaupping Lux og reikningsyfirlit félagsins hja bankanum. Eftir pvi sem dkaerdi kemst
neest voru umraeddir fjarmunir Brooks hja Kaupping Lux bundnir i viku { senn, p.e. ad um
bundid innlan (,,Time Deposit®) hafi verid ad raeda. Fjarmunirnir hafi pvi ekki verid lausir
pegar peim var radstafad 8. oktober 2008. Til radstéfunarinnar hafi Kaupping Lux pvi i
reynd burft ad lana Brooks fjarmunina til nokkurra daga.

131.Pegar allt framangreint er virt fer pvi fjarri ad dheetta af lanveitingin til Brooks hafi verid
6forsvaranleg, hvad pa a0 aheettan af henni hafi verid slik ad refsiabyrgd vardi. Um var ad
reeda skammtimalan til félags sem i reynd var styrt af starfsménnum Kauppings og atti
auk pess reidufé fyrir hofudstol allrar lanveitingarinnar. P4 verdur ennfremur ad horfa til
bess vid mat & fjartjonsheettu ad pad er edli lanastarfsemi ad dhetta er henni samfara.
Meira parf pvi til ad koma en ella til ad fjartjonsheettan sé slik ad akvordun geti talist
refsiverd.

4.3.1.5. Radstofun fjirmuna Brooks 8. oktéber 2008.

132.Eins og rakid var stuttlega i malsatvikalysingu i kafla 4.1.2. ad framan b4 var fjairmunum
Brooks radstafad til greidslu a sterstum hluta skuldbindinga sem sjalfskuldarabyrgd
Sheikh Mohamed st6d til tryggingar 4. [ akeeruskjali og skriflegu malflutningsskjali
akazruvaldsins er endurtekid visad til pessa pattar malsins og hann talinn stydja alyktanir
akaeruvaldsins um misnotkun 4 adstédu og ad veruleg fjartjonsheetta hafi verid samfara
lanveitingunni til Brooks.

133.Af bessum sokum er asteda til ad arétta ad akeerdi atti enga adkomu ad radstdfun
fjarmunanna ut Gr Brooks og augljost ad hann hefdi aldrei veitt sampykki fyrir henni.
malinu er umtalsverdur fjoldi gagna sem syna adkomu starfsmanna Kauppings Liux og
Kauppings ad mdlinu. Ber par mest 4 abkomu Eggerts Hilmarssonar, 16gfreedings hja
Kauppingi Lux, og Halldors Bjarkars Ludvigssonar, vidskiptastjora 4 ldnasvidi
Kauppings. Pessir tveir einstaklingar vissu vel ad fjarmunir Brooks voru til komnir vegna
lanveitingar. bPeim var einnig 1jést, eda matti a.m.k. vera ljost, ad radstéfun fjarmunanna
med pessum hatti bryti gréflega gegn hagsmunum Brooks og Kauppings.
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134.Starfsmenn Kauppings Lix 6nnudust 61l malefni sem tengdust Brooks, p.e. énnudust
stofnun félagsins, utbjuggu sampykktir stjérnar og hluthafafundar vegna lantékunnar hja
Kaupbingi, settu upp fyrirmaeli frd Brooks til Kauppings um utgreidslu lansins o.s.frv.
Sému starfsmenn, a.m.k. ad hluta, komu sidan ad radst6fun pessara fjarmuna ut ur
Brooks, pvert 4 hagsmuni Kauppings en i pagu vidskiptavinar i einkabankapjonustu hja
Kauppingi Lux, Sheikh Mohamed, sbr. t.d. dskj. 12, bls. 1656-1673 og bls. 1726.

135.Astzeda er til ad vekja athygli 4 pvi ad akvordun Brooks um lantsku hja Kauppingi var
afar vel skjalfest. Settar voru upp sampykktir stjérnar og hluthafafundar, undirritadar af
premur starfsménnum Kauppings Lux, og gengid fra skriflegum beidnum til Kauppings
um utgreidslu lansins (dskj. 12, bls. 1482-1485). Stadan er hins vegar 6énnur pegar litid er
til gagna um radstéfun fjarmunanna. Engin gégn eru til um adkomu stjornar félagsins ad
peirri dkvordun eda hluthafans, Mink. Verdur pé ad telja ljost ad si radstéfun var
umtalsvert staerri baedi fyrir Brooks og Mink en lantakan sjalf. Stjérnarmenn i Mink, sem
purftu ad undirrita skj6l vegna lant6kunnar, pekktu adspurdir vid skyrslutdku ekkert til
greidslunnar ut Gr Brooks. Pad eina sem liggur fyrir um adkomu eiganda Mink, Sheikh
Mohamed, er yfirlysing sem hann undirritadi 27. jantiar 2009 (dskj. 12, bls. 1486) par
sem hann kvedst hafa sampykkt pessa radstéfun.

136.Astaedu pess ad Kaupping kann ad verda fyrir fjartjoni vegna lansins til Brooks, pétt enn
s¢ ekki itséd med pad, er alfarid ad rekja til framangreindrar hattsemi. Pessi radstéfun gat
ekki att sér stad an pess ad beedi eigandi félagsins (Mink), sem var styrt af starfsménnum
Kauppings Lux, stjérn Brooks og starfsmenn Kauppings og Kauppings Lux vanraktu
skyldur sem 4 peim hvildu. bad stodar ekki fyrir stjérnarmenn { umreeddum félogum eda
adra starfsmenn Kauppings Lix ad visa til pess ad peim hafi borid ad fylgja fyrirmaelum
eiganda félaganna.

137.Eftir stendur st spurning hvort pad megi segja med réttu ad akeerdi hafi matt sja pessa
dhattu fyrir. Verdur fjartjonsheetta af lanveitingunni metin i ljosi pessara fordeemalausu
atburda sem eiga sér stad eftir ad lanveitingin fer fram? bad stenst vitanlega enga skodun.
Radstofun fjArmunanna med pessum haetti var ekki méguleg nema reglur og 16g veeru
pverbrotin og margir einstaklingar sttu par hlut ad mali, og pad einstaklingar sem attu ad
starfa med hagsmuni Kauppings ad leidarljosi. Pad verdur pvi ad teljast med hreinum
olikindum ad akeera i pessu mali luti ad lanveitingunni en ekki radstéfuninni 8. oktdber
2008, en fyrir liggur a0 akaerdi ber enga abyrgd 4 pessari préun mala.

138.Eins og adur greinir pa eru tveir einstaklingar mest dberandi i pessari atburdaras, Eggert
Hilmarsson og Halldér Bjarkar Ludvigsson. Badir pekktu peir vel til lansins til Brooks
vegna fyrri abkomu ad malinu. Halldor Bjarkar haféi raunar gegnt par lykilhlutverki sem
vidskiptastjori, p.e. utbtid lansbeioni til lananefndar stjornar, gengid eftir skjolum og
gefid fyrirmeeli um atgreidslu lansins. Pegar kom ad radstéfun fjdrmunanna 8. oktdber
2008 attu Eggert Hilmarsson og Halldér Bjarkar i talsverdum samskiptum. Halldér
Bjarkar afladi upplysinga um stédu lans Serval og gekk sidar eftir pvi ad gefin yrdi Gt
fullnadarkvittun vegna uppgreidslu lansins. battur Eggerts var umtalsverdur og synilegt
ad hann var i lykilhlutverki i framkvemd gjaldeyrisvidskipta milli Kauppings Lix og
Kauppings sem voru forsenda greidslunnar & skuld Serval (sja t.d. dskj. 12, bls. 1227,
1656-1673 og 1726).

139.Bdi Eggert og Halldor Bjarkar hafa stadfest ad dkeerdi hafi hvorki vitad af né att nokkra
adkomu ad pessu mali. Hins vegar toku framburdir peirra nokkrum stakkaskiptum ad
60ru leyti vid rannsékn malsins. Halldér Bjarkar var upphaflega yfirheyrdur sem
sakborningur vid skyrslutoku 20. mai 2009 en réttarstodu hans sidan breytt pegar hann
matti til skyrslutoku 21. oktober 2009. Vid pad tilefni skiladi hann minnispunktum til
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rannsakenda par sem hann gagnryndi framburd dkarda og leitadist 4 sama tima vid ad
koma af sér allri dbyrgd. Skyrslan sem hann gaf vid pad tilefni var sama marki brennd. b4
er dberandi ad Halldér Bjarkar er tvisaga um ymsa hluti, pegar bornar eru saman
skyrslurnar tveer i mai og oktdber, auk pess sem par eru fjélmargar augljosar rangferslur.

140.Af bessu tilefni beindi dkaerdi fyrirspurn til sérstaks saksoknara 19. névember 2009 par
sem Oskad var upplysinga um pad hvort heimild i 1. mgr. 5. gr. laga nr. 135/2008 hefdi
verid beitt gagnvart Halldori Bjarkari (dskj. 12, bls. 2414). Fyrirspurninni var svarad med
bréfi dags. 27. ndvember 2009 og visad til pess ad pad vari rikissaksoknari ad hoc sem
veri ber til ad taka akvorOdun um pad hvort einstaklingur nyti réttarstodu
,»upplysingagjafa“ vid medferd sakamala hja sérstokum saksoknara. Hins vegar var teki®d
fram ad rannsokn & hendur Halldori Bjarkar hef®i verid heett 4 grundvelli 3. mgr. 57. gr.
laga nr. 88/2008 um medferd sakamala par sem sakargdgn pettu hvorki negjanleg né
likleg til ad leida til utgafu akeru 4 hendur honum.

141.Pegar horft er til malatilbinadar akeeruvaldsins, atvika pann 8. oktober 2008 og adkomu
~ Halldors Bjarkar ad malinu ba vekur pessi akvérdun nokkra athygli. Akaerdi skorar &
dkeeruvaldid ad upplysa hvort samkomulag af framangreindum toga hafi verid gert vid
Halldér Bjarkar. b4 skorar dkeerdi ennfremur 4 akeeruvaldid ad upplysa hvort slikt
samkomulag hafi verid gert vid adra sem skyrslur voru teknar af vid rannsékn maélsins.

4.3.1.6. Hvert er fjartjon Kauppings?

142.1 4kaeru er 14nid til Brooks talid Kaupbingi ad fullu glatad. Eins og vikid var ad i kafla
4.1.2. ba hefur slitastjorn Kauppings h6fdad mal 4 hendur Sheikh Mohamed til greidslu
12,6 milljarda krona auk vaxta og kostnadar. b4 hefur skiptastjori Brooks lyst pvi yfir ad
radstéfun fjarmuna félagsins til uppgreidslu 4 skuldbindingum sem voru félaginu
6vidkomandi sé 6logmet og riftanleg. Verdur ad telja liklegt ad pessar adgerdir muni
leida til pess ad Kaupbing f4i krofur sinar greiddar ad fullu eda a.m.k. stérum hluta enda
engin 4h6ld um greidslugetu Sheikh Mohamed. P4 eru pessar adgerdir frekari stadfesting
pess sem akaerdi hefur haldid fram allt frd upphafi pessa méls, p.e. annars vegar ad engan
veginn &tti ad vera 0tséd med pad hvort Kaupping verdi yfir hofud fyrir fjartjoni og hins
vegar a0 radstofun fjarmunanna at ur Brooks hafi verid oheimilar og loglausar. Skorad er
a akeeruvaldid ad afla gagna fr4 slitastjorn Kaupbings og skiptastjéra Brooks sem varpad
geta frekara ljési 4 krofur umreeddra adila og paer adgerdir sem gripid hefur verid til
gagnvart Sheikh Mohamed.

4.3.1.7. Samantekt.

143.Med visan til pess sem ad framan er rakid er pvi alfarid hafnad ad skilyrdi refsiabyrgdar
séu uppfyllt vardandi pa hattsemi sem dkarda er gefin ad sok i fyrsta hluta akeerunnar.
Akaerdi misnotadi ekki adstodu sina sem forstjori Kauppings né leiddu dkvardanir hans til
pess ad slik fj jartjonshetta skapadist sem fallid geti undir verknadarlysingu 249. gr.
almennra hegningarlaga. Asetningur 4keerda parf ad hafa nad til allra efnispatta umraedds
refsidkveedis. Asetningur dkeerda stod sannanlega ekki til bess ad misnota adst6ou sina
eda valda Kauppingi fjartjoni. Vidskiptin vid Sheikh Mohamed, par med talin fyrirhugud
vidskipti Brooks sem Kaupping hugdist fjarmagna, var afangi sem var fagnad innan
Kauppings og sampykkt af lananefnd stjornar bankans. Akzrdi taldi vidskiptin afar g6d
fyrir Kaupping og ljost ad pau voru alfarid gerd med hagsmuni bankans i huga. Med peim
hafdi Kaupping nad vidskiptasambandi vid einn audugasta mann veraldar og dbatasém
vidskipti fyrirhugud.

144.A0 sama skapi er ljést ad akv6rdun um lanveitingu til Brooks var ekki gerd { pvi skyni ad
Brooks eda Sheikh Mohamed audgudust. Lanid bar vitanlega ad greida til baka og dkeerdi
taldi tryggt ad andvirdi pess yrdi ekki radstafad gegn hagsmunum Kauppings. Atburdir
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sem akeerdi kom hvergi naerri, gat ad sjalfségou ekki séd fyrir og hafdi enga stjorn 4
leiddu hins vegar til pess ad reyndin vard onnur. Til pess purfti hins vegar logbrot og
adkomu manna sem Kaupping hafdi sjalft falid stjérn og umsjoén lantaka. Hins vegar er
engan veginn utséd med endurheimtur Kauppings vegna lanveitingarinnar.

4.3.2. Akaerulidur 11 - 14n til Gerland Assets Lid.

4.3.2.1. Almennt.

145.1 68rum kafla akeerunnar er dkeerda, 4samt akaerda Sigurdi, gefin ad sok umbodssvik med
pvi ad lita Kaupping veita Gerland Assets Ltd. (Gerland), i eigu 4karda Olafs,
12.863.497.675 kréna lan i formi 6undirritads peningamarkadslans, an pess ad fyrir laegi
sampykki lananefnda bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med
nokkrum hztti og hafa pannig valdid bankanum verulegri fjartjonshaettu. :

146.Med pessari framsetningu i dkeeru bregéur akeeruvaldid upp peirri mynd ad taeplr 13
milljardar kréna hafi verid greiddir fra Kauppingi til umreedds félags. ba er lanveitingin
 medhondlud eins og hvert annad ldnamal og 4n samhengis vid hlutabréfavidskipti Sheikh
Mohamed. Hvorugt er hins vegar rétt. Asteda er til ad rifja upp Gt 4 hvad pessi vidskipti
gengu i hnotskurn.

147.Eins og adur hefur komid fram pa voru aetlanir Kauppings og Sheikh Mohamed
tvipeettar. Annars vegar var @tlunin ad setja upp fjarfestingafélag i eigu Sheikh
Mohamed, Sheikh Sultan og akaerda Olafs. Kaupping hugdist lana til fyrithugadra
fjarfestinga, pa pannig ad lan til félaga { eigu Olafs og Sheikh Mohamed yrdu allt ad 150
milljénir evra til hvors félags en 50 milljonir evra til félags i eigu Sheikh Sultan.
Sjalfskuldarabyrgdir yrdu fengnar fra Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan par til gengid
yrdi fra vedum i eignum. Hins vegar voru { gangi vidraedur um kaup Sheikh Mohamed &
5,01% hlut { Kauppingi.

148.G6gn malsins bera pad med sér ad vinna vid stofnun félaga vegna fyrithugadra
fjarfestinga og hugmyndavinna um skipulag og uppsetningu fyrrgreindra
fjarfestingarfélaga hofst fyrri hluta septembermanadar 2008. begar endanlegt
samkomulag nadist vid Sheikh Mohamed um kaup & hlutabréfum i Kauppingi var
hugmyndavinna vegna fjarfestingafélagsins enn i smidum. Astada er til ad taka pad fram
hér a0 akerdi kom ekki neerri peirri vinnu. Hann hafdi einungis pa heildarmynd ad um
yrdi ad reeda fjarfestingarfélag félaga i eigu adurgreindra priggja einstaklinga.

149.Samkomulagid vid Sheikh Mohamed var um fjarmdgnun Kauppings & hlutabréfa-
kaupunum en gegn 50% eiginfjarframlagi i formi sjalfskuldarabyrgdar. Félogin Serval
Trading Group Corp. (Serval), i eigu Sheikh Mohamed, og Gerland, h6fou verio stofnud
pegar dkeerdi atti simafund med vidskiptastjorunum Halldori Bjarkar Ludvigssyni og
Gudmundi Por Gunnarssyni, sem samkvaemt gégnum malsins var haldinn siddegis 18.
september 2008. A peim fundi gerdi akaerdi vidskiptastjorunum grein fyrir inntaki
fyrirhugadra vidskipta til ad peir geetu itbtio lanabeidnir og komid erindunum { ferli.

150.AEtlunin var ad ttbunar yrdu lanabeidnir fyrir Serval og Gerland par sem o6skad yrdi
heimildar upp & 150 milljénir evra fyrir hvort félag og trygging fyrir 1ani til Serval yroi
sjalfskuldardabyrgd Sheikh Mohamed. Af bessari astaedu var lansbeidni Halldors Bjarkar
til lananefndar stjérnar vegna Serval upp 4 150 milljonir evra (dskj. 12, bls. 861-862).
bessar heimildir atti sidan ad nyta ad hluta, p.e. 100 milljonir evra & hvort félag, til ad
fjarmagna hlutabréfakaup Sheikh Mohamed. Eftir steeOu heimildir upp 4 50 milljonir evra
a hvort félag, auk heimildar upp &4 sému fjarhed fyrir félag Sheikh Sultan, sem atladar
voru til fjarfestinga sidar i gegnum pann struktiur sem unnid var ad. ba nedist pad einnig
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fram med pessu ad abyrgd Sheikh Mohamed vegna hlutabréfakaupanna teeki til umsamins
helmings (50%) fjarfestingar { hlutabréfum i Kauppingi, p.e. 100 milljéna evra en ekki
beirra 150 milljéna sem hin 4tti ad hljoéda upp 4.

151.Fra upphafi var hins vegar fullkomlega ljost ad hlutabréfin yrdu ekki i sameiginlegri eigu
Sheikh Mohamed, Sheikh Sultan og akarda Olafs, p.e. fjarfestingarfélags i peirra eigu.
Sheikh Mohamed var einn kaupandi bréfanna en 1ansféd faeri ad formi til i gegnum
félogin Serval og Gerland i stad pess ad lanad veeri beint til félags i eigu Sheikh
Mohamed. Akeerda var ekki kunnugt um pad fyrr en sidar, b.e. 16ngu eftir fall bankans,
a0 ferslurnar hefou verid fleiri, b.e. fra Serval og Gerland til Choice Stay Ltd. (Choice)
og padan afram til kaupandans, Q Iceland Finance ehf. (QIF)  eigu Sheikh Mohamed.

152.Af framangreindu er i fyrsta lagi ljost ad umradd fjarmunafersla til Gerland og fra pvi
félagi er 6adskiljanlegur hluti af kaupum Sheikh Mohamed 4 hlutabréfum i Kauppingi.
Ekki var um a0 reeda sjalfsteeda lanveitingu til eignalauss félags, eins og dkaeruvaldid vill
vera lata. [ 68ru lagi verdur ekki deilt um pad ad ekki var um neina ttgreidslu fjarmuna
ad reeda fra Kauppingi { pessum vidskiptum. I einni og sdmu andranni var gengid fra
feerslum til Gerland og Serval, padan til Choice, afram til QIF og aftur til Kauppings.

153.Pegar tilkynnt var um vidskiptin 22. september 2008 atti Kaupping 36.179.216 eigin hluti
(dskj. 12, bls. 209). bann dag keypti bankinn pad sem upp 4 vantadi, eda 920.784 hluti, til
ad geta athent kaupanda umradda 37.100.000 hluti. Stersti hluti bréfanna sem seld voru
QIF, eda um 98%, voru pvi i eigu Kauppings pegar vidskiptin voru akvedin. Med
vidskiptunum feerdist dhaetta af bréfunum fra Kauppingi til QIF. Kaupping eignadist
krofu 4 félog sem aftur attu krofur sem nutu a.m.k. dbeinna trygginga i hlutabréfunum.
A0 auki fékk Kaupbing sjalfskuldarabyrgd afar trausts greidanda, Sheikh Mohamed fyrir
helmingi kaupverdsins, sem var igildi 50% eigin fjar { vidskiptunum.

4.3.2.2. Meint misnotkun adstodu.

154.Af halfu akeruvaldsins er pvi haldid fram ad dkaerdi hafi misnotad adstodu sina sem
forstjéri bankans med pvi ad brotid hafi verid gegn innri reglum bankans vid framkveemd
lanveitingar til Gerland.  peirri framsetningu er gengid ut fra ad beita beri dkveedum
reglubokar bankans um lanveitingar fullum fetum um lanveitinguna til Gerland. Akardi
telur pessa framsetningu ekki rétta. Lanveitingin til Gerland st6d i beinum tengslum vid
solu 4 eign bankans sjalfs. Um var ad reda eigin vidskipti bankans par sem akvérdun var
tekin um ad ldna kaupverdid gegn tilteknum tryggingum. Ekki var um ad raeda atgreidslu
reidufjar til pridja adila likt og i hefSbundnum lanamalum. A pessu tvennu er ad mati
akerda grundvallarmunur.

155.Akeerdi telur ad af pessu leidi ad innri reglum bankans um framkvamd Utlana verdi ekki
beitt med sama heetti um eigin vidskipti af pessum toga. bad breytir hins vegar ekki peirri
stadreynd ad asetningur dkerda st6d ekki til annars en ad haldid yrdi utan um lénin {
kerfum bankans, sem var og gert, og hefSbundnum ferlum fylgt. Vid mat 4 mégulegum
afleidingum pess ad ytrustu ferlum hafi ekki verid fylgt verdur hins vegar ad horfa til
framangreinds og beirrar stadreyndar ad engin Utgreidsla fjairmuna var samfara umraeddri
lanveitingu. Su fjartjonshaetta sem innri reglum bankans er medal annars ®tlad ad
takmarka var ekki fyrir hendi vid lanveitinguna.

156. Meginpungi malflutnings akeeruvaldsins i pessum hluta malsins er 4 pa stadreynd ad
lanveitingin til Gerland hafi ekki fengid sampykki lananefndar stjérnar Kauppings. bau
sjoénarmid akerda sem adur voru rakin um samberilegt alitaefni 1 1. kafla dkeeru vardandi
lanveitingu til Brooks eiga vid med sama heetti hér og visast til peirra. Akeerdi aréttar ad
pad er fullkomlega fraleitt ad hann hafi gefid fyrirskipun um ad lanveiting til Gerland ztti
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ekki ad fara fyrir lananefnd stjornar. Vidskiptastjoranum Halldéri Bjarkar var falid ad
ganga fra prenns konar erindum til lananefndar, p.e. vegna Brooks, Serval og Gerland.
Enginn greinarmunur var gerdur af halfu dkeerda 4 pvi ferli sem pessi mal myndu fa
heldur var til pess @tlast ad vidskiptastjorinn sinnti skyldum sinum i peim efnum.

157.1 pessu sambandi er 4steeda til ad minna 4 ad stjornar- og hluthafasampykktir h6fdu verid
utbunar af starfsménnum Kauppings Lix fyrir bedi félogin, Gerland og Serval, og par
undirritadar af par til barum adilum. [ sampykktum fyrir Serval var gerd grein fyrir
lantoku upp 4 150 milljonir evra fra Kauppingi. Um veri ad reeda skammtimalan til 90
daga sem yrdi tryggt med sjalfskuldarabyrgd og vedi i hlutabréfum Serval i Choice.
Laninu yr0i siGar breytt i langtimalan til priggja dra med vedi i eignum sem Kaupping
mati gildar. Pessum fjarmunum yrdi veitt afram til Choice i formi eigin fjar og/eda
hluthafaldns en akv6rdun um form peirrar greidslu eda hlutfsll yrdu akvedin sidar. b4 var
i sampykktunum einnig meelt fyrir um lanveitingu Choice til QIF ad fjarhaed 200
milljonir evra (dskj. 12, bls. 195-198). Sampykktir fyrir Gerland voru samhljoda ad 68ru
leyti en pvi ad skammtimalani® yrdi an sérstakra trygginga en langtimalanid yrdi veitt
gegn tryggingum sem Kaupbing meeti gildar (dskj. 12, bls. 1844-1849),

158.Astzeda er til ad benda 4 hversu 6rokrétt pad vari af dkarda ad boda til fundar med
tveimur vidskiptastjorum og framkvemdastjora lanasvids ef @tlunin var ad fara
6hefdbundna leid med 1anid til Gerland eda jafnvel halda peirri lanveitingu leyndri med
einhverjum hetti innan bankans. Fullyrdingar akeeruvaldsins um einhvers konar 4setning
til leyndar eru reyndar med ollu 6skiljanlegar en nanar verdur viki® ad peim peaetti i
umfjollun um III. kafla dkeeru. Af framburdi vidskiptastjoranna Halldors Bjarkar og
Gudmundar Pérs verdur hins vegar helst radid ad einhvers misskilnings hafi gaett um pad
hvor 4tti ad ganga fra lansbeidni vegna Gerland. Pannig greindi Halldor Bjarkar fra pvi
vid skyrslutéku 21. oktober 2009 ad pad hafi verid skilningur hans ad Gudmundur Pér
hafi att ad sj4 um 14nid til Gerland vegna pekkingar hans 4 méalefnum &kzarda Olafs (dskj.
12, bls. 3956). Um bpetta getur akeerdi ekkert fullyrt annad en ad af hans halfu var
fullkomlega skyrt ad peim var falid ad annast 14nid til Gerland med nakvemlega sama
hztti og hin lanin tve.

159. Akeerdi visar til pess sem raki® var { umfjsllun um L kafla dkeeru um hlutverk akerda
annars vegar og vidskiptastjora hins vegar. Akeerdi bar ekki abyrgd 4 pvi ad lansbeidni
yrdi tblin og erindi sent til lananefndar. Pad sama 4 vid um form lansins og utgreidstu
bess. Akaerdi kom par hvergi nerri enda ekki 4 hans verksvidi. Athygli er hins vegar
vakin 4 pvi ad pratt fyrir ad Halldor Bjarkar virdist halda pvi fram ad Gudmundur Por
hafi att ad tbta lansbeidni vegna Gerlands pa var pad Halldor Bjarkar sjalfur sem stod {
ollum samskiptum vid fjarstyringu vegna lansins til Gerland. P4 var pad Halldér Bjarkar
sem gaf fyrirmeli til Halldors Sveins i fjarstyringu bankans um lanveitinguna til Gerland.

160.Ef vitneskja eda sampykki lananefndar stjornar yrdi eftir sem adur talid skipta mali vid
mat 4 meintri refsiverdri hattsemi dkeerda pa er rétt a0 taka pad fram ad fyrir liggur ad
tveir af fjéorum lananefndarménnum, dkaerdi og akeerdi Sigurdur, hofdu fulla vitneskju
um, og voru pvi sampykkir, ad Sheikh Mohamed yrdi 1anad fyrir hlutafelagakaupunum
St vitneskja og pad sampykki nddi einnig til pess ad 14nad yrdi i gegnum félog i eigu
Sheikh Mohamed og ékzarda Olafs.

161.P4 telur akardi dliklegt annad en ad Bjarnfredur Olafsson, sem einnig sat { lananefnd
stjornar, hafi haft fulla vitneskju um fyrirhugadar lanveitingar. Bjarnfredur starfadi
talsvert fyrir akeerda Olaf auk pess sem hann var radgjafi Kauppings Lux vid uppsetningu
4 margnefndum fjarfestingarstraktar. I méalsgognum liggur fyrir afrit af samtali peirra
Olafs og Bjarnfreds sem mun hafa att sér stad 12. april 2010. Par spyr Olafur Bjarnfred
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m.a. Ut i lanveitinguna til Gerlands og visar til pess ad honum skiljist a8 pad hafi ekki
fari® fyrir ldnanefnd. Sidan segir Olafur: ,....en mér skilst ad allir hafi vitad af pvi eftir bvi
sem Hreidar segir.” Bjarnfredur svarar: ,,Ja“. I framhaldinu visar Bjarnfredur til pess ad
wbetta med Gerland* hafi einfaldlega ekki klarast , fyrir einhverja slysni. 1 peim straktar
sem Bjarnfredur og Eggert Hilmarsson unnu ad kemur ennfremur fram med skyrum heetti
ad ad dkerdi Olafur muni f4 150 milljonir evra ad lani fra Kauppingi en ekki annars
stadar fra (dskj. 12, bls. 978). '

162.1 skriflegu malflutningsskjali akeruvaldsins 4 démskjali nr. 11 er pvi haldid fram ad
liklegasta skyringin 4 adkomu félags i eigu akaerda Olafs ad pessum vidskiptum sé st ad
etlunin hafi verid ad afla Olafi 6tilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad annarra hluthafa
bankans eda bankans sjalfs. Slik radstdfun brjoti gegn 76. gr. laga um hlutafélég og beri
ad horfa til pess vid mat & bvi hvort akeerdi hafi misnotad adstédu sina vid lanveitinguna.

163.Pessi framsetning akaeruvaldsing er hreint Ut sagt fjarsteedukennd. Hér virdast liggja til
grundvallar alyktanir dkeruvaldsins af samskiptum sem gefa til kynna ad wtlunin hafi
verid ad Gerland nyti hekkunar 4 hlutabréfunum i formi hagnadartengds lans. Pessi
samskipti, sem virdast einkum hafa verid milli 16gfreedinga sem unnu ad fyrithugudum
fjarfestingastraktur, m.a. Gt fra skattalegu hagraedi, eru dkerda med 6llu 6vidkomandi.
bessi samskipti og aaetlanir um straktarinn voru fyrst kynnt dkeerda vid rannsékn pessa
mals hja sérstokum saksoknara. P4 er fullkomlega 1jost ad pessar hugmyndir, sem
umraeddir einstaklingar virdast hafa préad sjalfir, hefdu aldrei getad gengid i gegn 4n
sampykkis kaupanda bréfanna. Framburdur hans er edli malsins samkveaemt afar skyr um
pad ad enginn annar en hann var eigandi bréfanna og bar af peim alla markadsahettu.
Nénar verdur fjallad um bessar farsakenndu alyktanir dkeeruvaldsins { umfjéllun um III.
kafla akeerunnar.

164.AkaerSi visar um annad en hér hefur verid rakid, eftir pvi sem vid 4, til umfjéllunar um
meinta misnotkun ad framan um lanveitingu til Brooks i I. kafla dkerunnar.

4.3.2.3. Meint fjartjonshatta.

165.1 athugasemdum med dkeru par sem fjallad er um meinta fjartjonshettu af [anveitingu til
Gerland er brugdid upp mynd sem er fjarri pvi ad vera rétt lysing 4 peirri dheettu sem
Kaupbing bar i reynd af vidskiptunum. Leitast er vid ad einangra lanveitinguna til
Gerland og lysa henni eins og hverju 6dru tlani, fjargreidslu, og pad til eignalauss
aflandsfélags. Telur dkaeruvaldid ad Kaupping hafi borid ,,alla dheettu af lanveitingunni®.

166.Hér er verulega hallad réttu méli. Akeerdi hefur Iyst pvi hér ad framan hvad folst i
umraddum vidskiptum og hver raunveruleg ahatta Kauppings var. Pad er stadreynd ad
ekki var um hefobundid utlan ad reeda heldur eigin vidskipti bankans par sem seld voru
hlutabréf i eigu bankans og lanad fyrir andvirdi peirra. Pad er einnig stadreynd ad ekki
ein einasta kréna for Gr ar bankanum vid lanveitingar til Gerland og Serval. Pad er cinnig
stadreynd ad til tryggingar fékkst sjalfskuldardbyrgd afar trausts greidanda fyrir helmingi
kaupverdsins sem var igildi eigin fjar fyrir helmingi lansins. A auki 4tti bankinn krofu
fyrir andvirdi bréfanna sem naut 6beinnar tryggingar { bréfunum. Hvernig pessi vidskipti
og bessar stadreyndir geta verid afbakadar med peim heetti sem gert er i dkaru og
skriflegu malflutningsskjali akeeruvaldsins er illskiljanlegt.

167.1 vidleitni til ad feera rok fyrir fjartjonsheettu visar dkeeruvaldio til pess ad 1 1jési fjarhaedar
lansins hafi verid aukin asteda til ad virda innri reglur bankans sem atlad er ad takmarka
Gtlanatap. Akeerdi telur paer stadreyndir sem hér hafa verid raktar um eigin vioskipti
bankans og engar utgreidslur Ur sj6dum bankans geri pad ad verkum ad hid gagnstada
eigi vid. Svigrum til eigin vidskipta bankans er edli malsins samkveemt annad og meira
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en vid hefdbundnar lanveitingar. Pott dkaerdi telji ad misfellur 4 réttri framkvemd ferla
vid lanveitingar geti engu mali skipt vid sakarmat i pessu tilviki pa skal aréttad ad su .
framkveemd var ekki 4 herdum édkaerda. P4 var enginn dsetningur fyrir hendi af halfu
dkeerda til ad misnota adstodu sina eda leyna lanveitingunni til Gerland.

168.Eftir stendur ad enginn agreiningur getur verid um pad ad Kaupping var betur sett eftir
kaupin en fyrir pau. Markadsédhatta af hlutabréfunum fluttist til kaupandans, QIF.
Kaupping atti krofu fyrir andvirdi bréfanna i gegnum félég sem 611 voru ,,hrein®, p.e. par
voru engar adrar skuldir og félogin voru ekki i neinum rekstri. Engin dhetta tengd 68rum
vidskiptum eda fjarfestingum var fyrir hendi. bad sama atti vid kaupandann, QIF. Félogin
Gerland og Serval, eigendur Choice, voru ad auki undir stjérn starfsmanna Kauppings
Lux. Vi vidskiptin fékkst sjalfskuldarabyrgd fyrir 50% kaupverdsins. Vid fall bankans
urdu bréfin verdlaus. Stada protablsins var pad si ad pad Aatti trausta kréfu 1 formi
‘sjalfskuldarabyrgdar Sheikh Mohamed. Ef ekki hefdi komid til vidskiptanna hefSu
hlutabréfin sjalf ordid verdlaus i héndum Kauppings. Buid sjalft og krofuhafar voru pvi
an nokkurs vafa betur settir. Pad er pvi vaegast sagt fjarleegt ad reda um 6forsvaranlega
fjartjonshettu i tengslum vid pessi vidskipti, hvad pa ad sekja eigi menn til saka i
refsimali vegna peirra.

169.Akaerdi telur ad einnig verdi ad horfa til bess ad lanin til Serval og Gerland voru veitt til
skamms tima, b.e. broarlan. Par til gengi® yrdi fra endanlegum tryggingum og
lanasamningum 4tti bankinn trausta kr6fu 4 Sheikh Mohamed fyrir 50% kaupverdsins. St
radstofun getur ekki 4 nokkurn hatt talist 6forsvaranleg, hvad pa refsiverd. Starfsmenn
Kauppings, Umar Ali og Tan Stewart, h6fou pegar hafist handa vid ad leggja mat 4
fasteignir sem etlunin var ad taka ved i pegar gengid yrdi fra endanlegum
lanasamningum. Akaeruvaldid virdist ekki hafa talid tilefni til ad taka skyrshu af peim til
stadfestingar 4 peirri vinnu sem pegar hafoi verid framkveemd af halfu Kauppings.

170.Ekki hafdi verid gengid fra lanasamningum begar Kaupping féll 8. oktéber 2008. Peir
lanasamningar hefdu vitanlega innihaldid hefdbundin &kvadi, svo sem bann vid
lantokum, ardgreidslum eda radstdfun hlutabréfanna an sampykkis bankans. P4 telur
akaerodl ljost ad vid pa samningsgerd hefdi verid tryggt ad skuldbinding Gerland yrdi
vikjandi gagnvart skuldbindingu Serval til ad Sheikh Mohamed beeri fyrstu dhaettuna af
bréfunum, fyrst &4 grundvelli sjalfskuldarabyrgdar en sidar med eignum. Pad var hugsun
akerda og { samraemi vid pad sem alpekkt er vid fjarmdgnun vidskipta af pessum toga.
Hvarfladi ekki annad ad honum en ad sérfradingar bankans myndu tryggja ba nidurstédu
vid framkvamd vidskiptanna.

171.1 umfjsllun um 1. kafla dkeeru hefur verid gerd grein fyrir atburdards sem for i gang 8.
oktober 2008 sem gerdi pad ad verkum ad greidsla 4 grundvelli sjalfskuldarabyrgdarinnar
var®d ekki jafn ha og til var sad af halfu akeerda og fleiri stjérnenda bankans. A pvi ber
akaerdi ekki nokkra s6k. Pa er ljost ad ekki er séd fyrir endann 4 pvi mali enda verdur ad
xtla ad innheimta slitastjornar Kauppings og skiptastjéra Brooks muni skila buinu
umtalsverdum fjarmunum til vidbotar.

172.Hvad huglag skilyrdi refsiabyrgdar vardar pa stéd dsetningur akaerda aldrei til annars en
a0 lan til Gerland feeri fyrir lananefnd bankans. Hann gerdi pad sem honum bar til ad
koma umraeeddum vidskiptum { slikt ferli. Hann gaf engin fyrirmeeli um hi® gagnstaeda
enda virdist ljost ad asteeOu pess ad malid for ekki fyrir ldnanefnd sé ad rekja til
misskilnings milli tveggja vidskiptastjora. Pad verdur ekki rakid til asetnings akaerda um
ad misnota adstddu sina. Ekkert { gdgnum mélsins bendir til pess og pvi fer fjarri ad su
hafi veriod reyndin.
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173.P4 er 1jost ad vidskiptin voru eingdngu framkvaemd med hagsmuni Kauppings i huga en
ekki annarra, enda voru pau bankanum afar hagfelld. Med vidskiptunum var langpradu
markmidi um adkomu fjarsterkra erlendra adila ad hluthafahépnum nad. bad var
stjornendum Kauppings mikid fagnadarefni og mikil traustsyfirlysing fyrir Kaupping ad
Sheikh Mohamed skyldi taka persénulega abyrgd a4 um 12,8 milljordum kroéna i pessum
vidskiptum. Liklegt verdur ad telja ad enginn einstaklingur hafi adur, eda sidar, tekid
slika dhattu personulega i vidskiptum hér 4 landi. Petta var pvi merkur afangi og mikid
hagsmunamal fyrir Kaupping sem 4 eckkert skylt vid pa mynd blekkingar og
syndarmennsku sem akaruvaldid dregur upp i malinu.

4.3.3. Akeerulidir Il og V.

4.3.3.1. Um form.

174.1 111 og IV. kafla akaerunnar er pvi haldid fram ad dkeerdi hafi gerst sekur um
markadsmisnotkun i vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi i september 2008. Er hattsemi
dkaerda talin varda vid 117. gr., sbr. 146. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.
Akaerdi vekur athygli 4 pvi ad 6ljost er hvernig I11. kafli akaerunnar getur stadid sjalfstatt
gagnvart peim sakarefnum sem tiltekin eru { IV. kafla. [ I1I. kafla er hvergi rakid hvernig
upplysingum sem par eru tilgreindar hafi verid dreift eda midlad til markadarins sem er
forsenda pess ad pau meintu brot sem par eru rakin geti talist fullframin. Verdur ekki
annad s€0 en ad umfjéllun i III. og IV. kafla sniist efnislega um sama meinta brotid.

4.3.3.2. Almennt um framsetningu i dkaeru.

175.Samkvemt a-1id 1.tl. 1. mgr. 117. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti er med
markadsmisnotkun att vid vidskipti eda tilbod sem gefa eda eru likleg til ad gefa frambod
eda verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna. Pa er pad einnig
markadsmisnotkun skv. 2. tl. sama dkvzdis a0 eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd
eru a tilbtiningi eda par sem notud eru einhver form blekkingar eda syndarmennsku.

176.Akeerdi er samkvaemt III. kafla dkerunnar talinn hafa gerst brotlegur vid tilgreind
lagadkvaedi med pvi ad ,,ldta ranglega lita svo ut ad pekktur fjdrfestir fra Katar, Sheikh
Mohamed bin Khalifa Al Thani, hefdi lagt fé til kaupa d 5,01% hlutafjdr | Kauppingi
banka hf. og borio af peim fulla markadsdhcettu, pegar Q Iceland Finance ehf.,
dotturfélag i eigu eignarhaldsfélags hans Q Iceland Holding ehf., keypti umrceddan hlut
af bankanum og leyna fullri fjdrmégnun bankans d hlutabréfakaupunum og adkomu
meddkerda Olafs ad peim.“ [ adkerunni er nanari grein gerd fyrir svokalladri
vidskiptafléttu sem sett hafi verid upp i pessu skyni og vidskiptin talin fela 1 sér
blekkingu og syndarmennsku.

177.1 1V. kafla dkaerunnar er keerda aftur gefin ad sok markadsmisnotkun med pvi ad hafa
dreift upplysingum sem voru liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og visbendingar
um pau hlutabréfavidskipti sem lyst er 1 IIl. kafla dkaerunnar. betta hafi akaerdi gert med
fréttatilkynningu sem birt var 4 vef Kauphallar fslands og i vidtslum vid fjolmidla i
kjolfarid. Er pessi hattsemi talin varda vid 3. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um
verdbréfavidskipti, sbr. 146. gr. laganna.

4.3.3.3. Meint blekking eda syndarmennska.

178.Vidskiptunum vid Sheikh Mohamed hefur verid lyst nokkud ytarlega af akeerda i fyrri
umfjéllun. St umfjollun er rétt og { fullu samreemi vid gégn malsins og framburdi dkaerdu
og annarra sem ad vidskiptunum komu. Kaupandi bréfanna var QIF sem var dotturfélag
Q Iceland Holding ehf. i eigu Sheikh Mohamed. Kaupbping var seljandi bréfanna og




: Y

lanadi kaupverdid. Sheikh Mohamed tok personulega dheettu i pessum vidskiptum med
pvi ad abyrgdast greidslu 4 helmingi kaupverdsins med llum sinum eigum og aflaheefi.

179.Kaupandi bréfanna, QIF, bar fulla markadsaheettu af hlutabréfunum. Um pad verdur ekki
deilt. P4 var syndarmennskan hvad adkomu Sheikh Mohamed ekki meiri en svo ad vid
fall bankans gekk hann pegar til uppgjérs 4 peim kréfum sem sjalfskuldarabyrgd hans
stod til tryggingar 4 (dskj. 12, bls. 2035 og 2037). Engin 4ahold eru um gildi peirrar
skuldbindingar. Slitastjorn Kauppings hefur hfdad mal 4 hendur Sheikh Mohamed 4
grundvelli pessarar somu skuldbindingar 4 peim grundvelli ad radstéfun fjarmuna Brooks
til uppgjors krofunnar hafi verid 6logmeet. Pessi akvordun slitastjornar bendir ekki
beinlinis til pess ad vidskiptin hafi verid einn blekkingarleikur.

4.3.3.4. Adkoma dkzrda Olafs ad vidskiptunum.

180.Akeeruvaldid heldur pvi fram ad mikil leynd hafi hvilt yfir aSkomu é4keerda Olafs ad
lanveitingum vegna vidskiptanna. P4 hafi svoksllud vidskiptafiétta verid honnud til ad
komast hja floggun vegna adkomu akeerda Olafs sem hafi i reynd verid eigandi helmings
hlutafjarins sem QIF keypti. Hafi Gerland, félag { eigu Olafs, 4tt ad f4 stéran hluta af
hagnadi sem kynni ad verda af hlutabréfavidskiptunum i gegnum hagnadartengt lan 4
milli Choice og QIF. bessar fullyrOingar og alyktanir dkeeruvaldsins eiga sér ekki nokkra
stod i raunveruleikanum, svo sem nanar verdur rakid hér 4 eftir.

181.Akacrdi hefur hér ad framan gert grein fyrir a0draganda vidskiptanna vid Sheikh
Mohamed og tildrogum bess ad akvedid var ad kaupverdid yrdi lanad i gegnum féldgin
tvo, Serval og Gerland, sem pegar hofou verid stofnud af starfsménnum Kauppings Lux {
tengslum vid fjarfestingarfélagid Choice. Akaruvaldid virdist telja petta fyrirkomulag
grunsamlegt par sem mogulegt hefdi verid ad takmarka abyrgd Sheikh Mohamed med
60rum heetti. bad er i sjalfu sér rétt ad ymsar adrar leidir hefdu verid mogulegar. En
hvernig pad geti verid roksemd sem horfa ber til vid mat 4 pvi hvort um refsiverda
hattsemi hafi verid ad raeda er dkeerda hins vegar hulin radgata. S\ leid sem valin var & sér
edlilegar skyringar, sem adur hafa verid raktar, og var fullkomlega 16gmat. Forsendan
sem akeeruvaldid gefur sér hins vegar i 6llum alyktunum er si ad adkoma dkaerda Olafs
hafi verid 6nnur og meiri en hin raunverulega var. St forsenda er rong og par med allar
alyktanir um markadsmisnotkun.

4.3.3.4.1. Hvildi leynd yfir akomu akeerda Olafs ad vidskiptunum?

182. Akardi reyndi ekki 4 nokkru stigi malsins ad leyna adkomu &karda Olafs ad
vidskiptunum. Pad verdur ad teljast einkennileg 1eid til leyndar ad boda til fundar par sem
samkvemt gognum malsins voru mettir tveir vidskiptastjorar 4 lanasvidi auk
framkveemdastjora pess svids. Asteda pess ad Gudmundur Pér Gunnarsson var kvaddur
til fundarins var ekki sist adkoma akeerSa Olafs, enda s Gudmundur Por um mélefni
dkeerda Olafs { bankanum. botti rétt ad hann veeri einnig upplystur um malid pobtt
vidskiptastjoranum Halldori Bjarkar hafi verid falid ad annast 611 ldnamalin sem tengdust
vidskiptunum. Pa liggja fyrir samskipti og gégn i malinu sem syna ad fjéldi annarra
einstaklinga kom ad malinu og hafdi adgang ad skjélum sem baru med sér adkomu
akeerda Olafs. Lausleg tttekt bendir til pess ad peir séu ekki feerri en 13 talsins. Pad er pvi
af og frd ad atlunin hafi verid ad leyna adkomu 4kaerda Olafs. Hins vegar forst fyrir, eins
og adur er rakid, ad utbva lansbeidni vegna lansins til Gerland. bar var um hreina
handvomm a0 rada eins og gogn og framburdir i malinu bera med sér og fraleitt ad halda
pvi fram i malinu ad pad geti verid grundvollur refsidbyrgdar.

183.A0d sama skapi er fraleitt a0 halda pvi fram a0 svokollud Viéskiptaﬂétta hafi verid hénnud
til ad leyna adkomu Olafs. Vinna vid fjarfestingastroktarinn hofst fyrri hluta
septembermanadar enda lagu pa fyrir hugmyndir, sem grundvalladar voru 4 vidredum
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vid Sheikh Mohamed og Sheikh Sultan, um uppsetningu fjarfestingarsjods. Straktarinn
tengdist peim sj6di og virdist raunar enn verid { vinnslu pegar kaup QIF gengu i gegn og
allt fram a0 falli bankans. Akzrdi hefur pegar gert grein fyrir pvi af hverju notast var vid
félogin Serval og Gerland. Félogin voru fyrir hendi og hentadi dgaetlega ad nota pau af
peim s6kum. bvi var ekki ofugt farid, p.e. ad settur hafi verid upp struktir eftir ad
samkomulag n4dist vid Sheikh Mohamed um hlutafjarkaupin i einhverri vidleitni til ad
leyna adkomu akacrda Olafs. bessi framsetning ékeeruvaldsins er alréng og i ésamraemi
vid pad sem liggur fyrir um atvik { skjélum malsins og framburdum akardu.

4.3.3.4.2. Var akeerdi Olafur beinn eda ébeinn eigandi hlutabréfanna?

184.QIF var kaupandi og eini eigandi hlutabréfanna. Enginn parf ad velkjast { vafa um pad ad
QIF bar fulla markadsaheattu af hlutabréfunum. Ef bréfin lekkudu i verdi purfti QIF eftir
sem adur ad standa skil a kaupverdinu ad fullu. Ef bréfin haekkudu i verdi naut QIF pess.
Engin gdgn liggja fyrir { malinu sem akzaerdi Olafur eda eftir atvikum einhver annar hefdi
getad byggt 4 til ad krefjast hlutdeildar i hagnadi af s6lu hlutabréfanna i elgu QIF - ekkert
einasta gagn. Hvernig stendur pa 4 alyktunum akeeruvaldsins?

185.Alyktanir dkeeruvaldsins virdist vera ad rekja til samskipta priggja manna sem komu ad
uppsetningu & adurnefndum fjarfestingastriktir, p.e. Bjarnfreds Olafssonar, Eggerts
Hilmarssonar og Magnus Palmback. Svo virdist sem Eggert Hilmarsson, 18gfreedingur hja
Kauppingi Lux, hafi leitad eftir adstod fra Bjarnfredi Olafssyni, sem er [6gmadur og
serfr3361ngur i skattarétti. Af samskiptum pessara manna m4 vissulega sja ad par voru
uppi huglelémgar um pad hvernig tengja meetti lan Choice til QIF vid mogulegan hagnad
af bréfunum. Alitaefnin virdast hins vegar einkum hafa lotid ad skattalegum pattum og
samskiptum vid sérfraedinga a4 Kypur um b4 paetti.

186.Pessar hugleidingar eru hins vegar ekki annad og meira en pad - hugleidingar einstaklinga
sem hofou ekkert akvérdunarvald um vidskiptin, Akaerdi sa pessi samskipti fyrst eftir a0
rannsokn malsins hofst. Fram til pess tima vissi hann ekki af tilvist félagsins Choice og
hafdi ekki hugmyndaflug til ad lata sér detta pad i hug ad vangaveltur hafi verid uppi hja
16gfredingum um ad rétt veri ad koma hagnadi frd QIF med einhverjum heetti til
lanveitenda, Serval og Gerland. Eitthvert slikt fyrirkomulag kom aldrei til tals vid
akvorOun pessara vidskipta né hefdi komid til alita ad sampykkja ba6 Eftir pvi sem
dkardi best veit hafdi akaerdi Olafur engan hug 4 pvi ad auka vid hlut sinn i Kauppingi.
P4 var aldrei rett um neina slika adkomu Olafs vid Sheikh Mohamed.

187.Faranleiki pessara vangaveltna dkaruvaldsins birtist hklega best i pessu sidastnefnda. Er
bvi raunverulega haldid fram { malinu, 4 grundvelli pessara vangaveltna l6gfredinganna,
ad Kaupping eda eftir atvikum akaerdi Olafur hafi verid i stodu til ad dkveda pad einhlida
ad steerstur hluti af mégulegum hagnadi af hlutabréfum { eigu QIF feri til Choice, félags
par sem Sheikh Mohamed var ekki einn eigandi heldur einn priggja eigenda? Vitanlega
gat pad ekki gerst an sampykkis Sheikh Mohamed. Sjélfur hefur hann stadfest i bak og
fyrir ad hann hafi verid einn eigandi umraddra bréfa. Hvers vegna hefdi Sheikh
Mohamed 4tt ad veita akzerda Olafi og Sheikh Sultan hlutdeild {1 mogulegum hagnadi af
vidskiptum bar sem hann ték mikla dheettu og lagdi undir verulega hagsmuni? barf frekari
vitnanna vid?

188.Rannsakendur virdast p6 a.m.k. 4 einhverju stigi malsins hafa velt pvi fyrir sér hvort pessi
samsariskenning peirra gengi raunverulega upp. bad var reyndar ekki Gt fra pessu
sidastnefnda atridi heldur adkomu Sheikh Sultan a8 Choice. Fundu rannsakendur engar
skyringar & pvi hvers vegna Sheikh Sultan 4tti einnig ad njéta agédans, sem eigandi
Choice, par sem hann t6k enga dheettu né atti neina adkomu ad hlutabréfavidskiptunum.
A bls. 21 i skriflegu malflutningsskjali dkaeruvaldsins 4 domskjali nr. 11 sagdi m.a. um
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bennan batt malsins: ,,Olidst er hins vegar med 6llu af hverju Sjeikh Sultan, dtti ad fa
hlutdeild { mogulegum hagnadi Q Iceland Finance ehf.* Pessar vangaveltur eru edlilegar
enda er bpessi stadreynd enn ein stadfesting pess ad hugleidingar um bpetta efni eru
algjorlega Uir lausu lofti gripnar.

189. Akaeruvaldid kys { dlyktunum sinum ad lita alfarid framhja peirri stadreynd ad lan for fra
Kauppingi til Gerland og Serval, fra peim tveimur félsgum til Choice, afram til QIF og til
baka til Kauppings 4n pess ad nokkurs stadar 4 peirri leid sé ad finna gégn eda samninga
par sem hagnadartengt lan er askilid. Var po til ad mynda gengid fra nokkud ytarlegum
stjornar- og hluthafasampykktum fyrir Gerland og Serval par sem lantoku hja Kauppingi
og greidslu peirra fjarmuna til Choice var lyst, sbr. umfjéllun um pad efni i tengslum vid
I1. kafla akaerunnar.,

190.Sem fyrr segir er bvi alfarid hafnad af dkeerda ad til hafi stadid ad akeerdi Olafur nyti
mogulegs hagnadar af hlutabréfunum sem seld voru QIF. Ekkert i gégnum malsins eda
framburdum stydur pad ad dkardi hafi haft einhverjar slikar hugmyndir. Athygli vekur po
a0 i skriflegu malflutningsskjali dkeeruvaldsins 4 dskj. 11 er pvi haldid fram ad
framburdur Halldoérs Bjarkar Ludvigssonar stydji pad ad upplysingar hafi komid fram 4
fundi med 4kaerda 18. september um ad akaerdi Olafur @tti ad njota hagnadar af
vidskiptunum (dskj. 11, bls. 93).

191.Pegar betur er ad gad ma hins vegar sja ad i skyrslu sem Halldér Bjarkar gaf 20. mai 2009
gefur hann sér einfaldlega ad mogulegur hagnadur muni ,fleeda til baka“. I framburdi
hans kemur hins vegar fram a0 hann ,,viti ekkert hvers konar samninga peir voru med sin
d milli* og adspurdur um hvort petta hafi verid hugsunin med vidskiptunum pa er svar
Halldérs Bjarkar: ,, Svona imyndadi madur sér petta.* (dskj. 12, bls. 4737).

192.1 skyrslu Halldérs Bjarkar sem hann gaf nokkru sidar eda 21. oktober 2009, eftir ad
réttarstdu hans hafi verid breytt Gr sakborningi { vitni, fullyrdir hann hins vegar ad sagt
hafi verid 4 umreeddum fundi ad peir Sheikh Mohamed og &kardi Olafur hafi att ad deila
hagnadi med sér. Akaerdi motmeelir pessum framburdi Halldors Bjarkar sem alréngum.
Ekki verdur fullyrt hvad Halldori Bjarkar gengur til med pessum ranga framburdi en
athyglisvert ad minni hans af umraeeddum fundi skuli hafa tekid stakkaskiptum med
breyttri réttarstodu. Pessi framburdur, rétt eins og allar hugmyndir i pessa veru, gengur
engan veginn upp. Pad var einfaldlega ekki & forreedi Kauppings eda dkaerda Olafs ad
ra0stafa hagnadinum med pessum heetti, jafnvel pott vilji hefdi stadid til pess.

4.3.3.4.3. Var skylt ad tilkynna um adkomu &kzarda Olafs ad vidskiptunum?

193. Alyktanir dkeruvaldsins um skyldu til ad flagga adkomu dkzrda Olafs ad vidskiptunum
eru byggdar & peirri forsendu ad hann hafi verid raunverulegur eigandi ad hlutabréfunum.
Su forsenda er alréng. Pa er fullkomlega 1jost ad st stadreynd ad félag i eigu dkerda
Olafs var millilidur i fjarmunaferslum frd Kauppingi til QIF leidir ekki til bess ad
tilkynna hafi att um adkomu Olafs.

194.Reglur um floggunarskyldu eru i 78. - 80. gr. laga um ver6bréfavi63kipti. Samkvamt
beim reglum er alveg ljost ad floggunarskylda stofnast pvi adeins ad um sé ad razda
breytingu 4 atkveaedisrétti i vidkomandi félagi. Pad er fullkomlega ljost ad lan fra Gerland
til Choice hefur engin slik ahrif. Jafnvel bott kenningar dkeeruvaldsins um raunverulegt
eignarhald akaerda Olafs 4 hlutabréfunum yrou lagdar til grundvallar i malinu pa er pvi
eftir sem 4dur hvergi haldid fram i peim malatilbinadi ad akaerdi Olafur hafi med
umraeddum 16ggerningum 60last atkveedisrétt ad hlutabréfum i eigu QIF, hvorki i heild né
a0 hluta. :
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195.Adkoma &keerda Olafs hefdi pvi ekki verid floggunarskyld vid per kringumstaedur sem
akaeruvaldid dregur upp i malinu. Fyrir liggur ad Eggert Hilmarsson, 16gfredingur, leitadi
alits serfraeémgs hja Logos 16gmannsstofu, Olafs Arinbjérns Sigurdssonar, um petta efni.
[ samreemi vid framangreint mun nidurstada hans hafa verid su ad fléggunarskylda vari
ekki fyrir hendi vegna dkeaerda Olafs (dskj. 12, bls. 4406 og 6056).

196.Akaerdi tekur fram ad honum var ekki kunnugt um tilgreint 16gfraedialit fyrr en eftir ad
rannsokn pessa mals hofst hjd sérstokum sakséknara, Akaerdi taldi aldrei nein 4hold um
bad hvernig tilkynna beeri umraedd vidskipti enda QIF otvirett einn eigandi
hlutabréfanna. Malid 14 { raun eins 1jést fyrir og frekast gat verid. P4 skal aréttad ad
akeerdi vissi ekki af hugleidingum Eggerts Hilmarssonar og Bjarnfreds Olafssonar um
hugsanlegt hagnadartengt 1an og hafdi ekkert tilefni til ad hugleida flsggunarskyldu ut fra
slikum pattum.

4.3.3.5. Upplysingar um fjarmognun vidskiptanna.

197.Af halfu akeeruvaldsins er byggt a pvi ad full fjarmognun Kauppings 4 vidskiptunum hafi
verid dulin. Pvi er haldid fram ad tilkynning um vidskiptin hafi auk upplysinga um
bétttoku dkerda Olafs att ad geyma ytarlegri upplysingar, p.c. ad taka hafi purft fram
hvernig vidskiptin voru fjarmégnud. Pessu til studnings visar dkaeruvaldid til dkveedis
2.18. i reglum Kauphallar fslands fyrir utgefendur fjarmalagerninga fra 1. juli 2008.
Samkvemt umraddum reglum hafi borid ad tilkynna um greidslutilhégun i
vidskiptunum.

198.Hér ner alyktunargledi dkeruvaldsins nyjum hedum. Framsetning akseruvaldsins um
betta efni er einfaldlega alréng. Virdist hun byggd 4 eigin skyrslu rannsakenda sem er ad
finna 4 dskj. 12, bls. 6318. Par er gerd grein fyrir pvi ad sakborningarnir Hreidar Mér
Sigurdsson, Bjarki Diego og Olafur Olafsson hafi 4samt vitninu Joénasi Birni
Sigurgeirssyni borid efnislega ad ekki hafi verid venja eda almennt pérf 4 ad tilkynna um
fjarmégnun vidskipta til kauphallarinnar. Af pessu tilefni hafi framangreindar reglur
Kauphallar fslands verid skodadar. b4 hafi verid skodadar fréttatilkynningar Kauppings a
timabilinu frd upphafi ars 2007 til 21. september 2008. Fundist hafi 9 tilkynningar par
sem ftilkynnt hafi veri® kaup og sala. Af peim 9 tilkynningum hafi 5 innihaldi®
upplysingar um fjarmdgnun eda greidslutilhdgun vidskipta.

199.A pessum grunni er framburdi umrzddra einstaklinga vikid til hlidar i skriflegu
malflutningsskjali dkeruvaldsins 4 domskjali nr. 11 sem hverjum &drum fyrirslaetti.
Asteda er til ad gera grein fyrir innihaldi tilgreinds dkvaedis reglnanna en par segir, undir
yfirskriftinni ,,Kaup og sala fyrirtekja“: ,,Birta skal tilkynningar um kaup eda solu félags
eda fyrirteekis ef vidskipti kunna ad reynast verdmétandi. I tilkynningu skal koma fram:

- kaupverd, nema sérstakar dstedur komi til;

- greioslutilhogun,

- videigandi upplysingar um hina keyptu eda seldu eign;

- tilefni vidskiptanna,

- veentanleg ahrif d starfsemi félagsins;

- timadcetlun vidskiptanna, og

- allir helstu skilmdlar og skilyrdi sem gilda um vidskiptin, einkum ef slik
atridi kunna ad varda logmeeti peirra

Lysa skal félaginu eda fyrirteekinu sem keypt er pannig ad fram komi upplysingar um
meginstarfsemi pess, sogulegt yfirlit yfir fidrhagsafkomu og fjdrhagsstada.*
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f skyringum med akveedinu, sem birtar eru { beinu framhaldi af dkvedinu sjalfu, er sidan
gerd nanari grein fyrir dstaedum bess ad sérstakar krofur séu gerdar um upplysingar pegar
um fyrirteekjavidskipti er ad reda.

200.f samreemi vid framangreint ltta par 5 tilkynningar sem rannsakendur visa til ad solu
Kauppings & rekstri 4 svidi tryggingaidgjaldafjarmognunar i Bretlandi, samruna vid
SPRON, s6lu 4 starfsemi i Fereyjum o.s.frv. AD mati dkaerda 4 ekki ad vera nokkur leid
ad misskilja dkvedid med peim hatti sem akeeruvaldid gerir. Akvadid tekur samkvamt
skyru ordalagi ekki til hefdbundinna hlutabréfavidskipta. Ef akaeruvaldid hefdi geett
hlutleegnisskyldna pa hefoi med einfoldum hatti matt finna gridarlegt magn tilkynninga
um hlutabréfavidskipti sem Kaupping og énnur fjarmalafyrirteeki komu ad par sem ekkert
var upplyst um fjarmégnun. Framburdur framangreindra sakborninga og vitnis vid
rannsokn malsins var einfaldlega harréttur. Gogn um petta hafa verid tekin saman og
verda 16g0 fram i malinu.

201.Engin skylda hvildi & Kauppingi til a0 upplysa um fjarmdgnun vidskiptanna. Um
tilkynningar af pessum toga gilti reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og
tilkynningarskyldu samkvemt logum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. 1 peirri
reglugerd er ekki askilid ad tilkynnt sé¢ um fjarmoégnun vidskiptanna. Ljost er ad si var
heldur ekki framkvamdin. Raunar telur dkeerdi 1jést ad slikar upplysingar var Kauppingi
beinlinis oheimilt ad veita 4n sampykkis pess vidskiptamanns sem i hlut atti vegna
dkveeda um pagnarskyldu, sbr. 58. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.
Malatilbtinadur akaeruvaldsins um petta efni er pvi fullkomlega tilheefulaus

4.3.3.6. Meint brot gegn a-1id 1. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti.

202.1 umfjsllun akeeruvaldsins { athugasemdum med akaru um a-1id 1.tl. 1. mgr. 117. gr. laga
um verdbréfavidskipti er byggt 4 pvi ad bréfin hafi verid fjarmognud ad fullu af
Kaupbpingi og auk pess hafi engin breyting ordid 4 aheettu sem nam helmingi
kaupverdsins. Virdist pad byggt 4 pvi ad sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed hafi
einungis nad til helmings kaupverdsins. Um fjarmdgnun og markadsahattu af bréfunum
hefur pegar verid fjallad hér ad framan. Engin 4hold eru um pad ad QIF bar fulla
markadsahaettu af bréfunum 6llum. Virdist sem dkeeruvaldid telji ad Kauppingi hafi borid
ad afla sjalfskuldardbyrgdar eda annarra trygginga, auk hlutabréfanna sjalfra, sem varu
amk. sému fjarhaedar og kaupverdid i heild sinni. Enga slika reglu er ad finna i
islenskum rétti enda ljost ad meginporri allra verdbréfavidskipta 4 fslandi undanfarin ar
veeru samkvaemt pessu refsiverd markadsmisnotkun.

203.Akzeruvaldid visar til a-lidar 8. gr. reglugerdar nr. 630/2005 par sem tilgreint er ad vid
mat 4 markadsmisnotkun skuli m.a. horft til pess hversu stort hlutfall vidskiptin eru af
daglegri medalveltu vidkomandi fjarmalagernings. P4 skuli einnig horft til pess, sbr. b-1i®
somu greinar, hvort vidskiptin hafi haft i for med sér markteekar breytingar 4 verdi
fjarmalagernings. Akaeruvaldid leetur hins vegar vera ad visa til c-lidar sému greinar par
sem tilgreint er ad horft skuli til pess hvort vidskipti hafi i féor med sér breytingar 4
raunverulegum eignarrétti vidkomandi fjarmalagernings sem tekinn hefur verid til
skraningar & skipulegan hatt.

204.Pad gefur auga leid ad umfangsmikil vidskipti, hvort sem pau hafa ahrif 4 markadsverd
eda ekki, eru ekki refsiverd markadsmisnotkun. Til pess parf annad til ad koma, p.e.
einhverjir beirra patta sem fjallad hefur verid um hér ad framan og akeeruvaldinu hefur
gjorsamlega mistekist ad syna fram 4 a0 eigi vi0 i malinu. Um{j6llun dkaruvaldsins um
8. gr. reglugerdar nr. 630/2005 er pvi med 6llu pydingarlaus i malinu.

4.3.3.7. Un 1IV. kafla dkeeru.
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4.3.3.7.1. Almennt.

205.1 V. kafla akeerunnar er akardu Sllum gefin ad s6k markadsmisnotkun med pvi ad hafa i
september 2008, badi { fréttatilkynningu sem birt var 4 vef Kauphallar Islands og i
viotolum vid fjélmidla i kjolfarid, dreift fréttum og upplysingum sem hver fyrir sig og i
heild gafu eda voru liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og visbendingar um pau
hlutabréfavidskipti sem lyst er i II1. kafla dkaerunnar. Er par visad til sému patta og i III.
kafla akeerunnar, p.e. ad fjarmognun Kauppings og adkomu dkeerda Olafs hafi verid leynt.

206.Umfjollun akeerda hér ad framan um III. kafla dkeerunnar 4 ad 6llu leyti vid um pennan
hluta akaerunnar. bar forsendur akaeruvaldsins ad tilkynna hafi att um fjarmognun
vidskiptanna eda adkomu dkazrda Olafs ad peim eru einfaldlega rangar. Pegar af peirri
astedu er enginn fotur fyrir 4sskunum i IV. kafla dkaerunnar. Rétt er ad vikja stuttlega ad
peim tilvikum sem rakin eru i pessum hluta dkeerunnar og talin eru sntia a8 dkaerda.

4.3.3.7.2. Fréttatilkynning 4 vef Kauphallar Islands.

207.1 fréttatilkynningunni er pess getid ad QIF, dotturfélag { eigu Q Iceland Holding ehf., sem
er eignarhaldsfélag Sheikh Mohamed hafi keypt 5,01% hlut i Kauppingi. P4 er tilgreint
nanar um hversu marga hluti s¢ ad reda og hvert kaupverdid var 4 hvern hlut. Tekid er
fram ad med kaupunum verdi QIF pridji stersti hluthafi i bankanum. Sheikh Mohamed er
sagdur vera 1 konungsfjolskyldunni sem verid hefur vid vold i Qatar fra pvi 4 nitjandu
old.

208.Akardi telur ad petta séu allt pekktar stadreyndir sem ekki verdi deilt um. |
tilkynningunni eru ennfremur ummaeli sem hofd eru eftir Sheikh Mohamed annars vegar
og akeerda Sigurdi hins vegar. Akeerdi veit ad sama skapi ekki annad en ad rétt sé eftir
vidkomandi einstaklingum haft. P4 feer dkeerdi ekki séd hvernig pad geti mogulega leitt til
refsiabyrgdar hans ef eitthvad i tilgreindum ummeelum veeri ekki rétt. Ummeelin eru ekki
hans og &keaerdi hafdi ekkert med ordalag eda birtingu pessarar fréttatilkynningar ad gera.
Ljost er ad akaerdi bar ekki hlutlega dbyrgd 4 6llum tilkynningum sem fra bankanum
foru.

4.3.3.7.3. Ummeeli dkerda i fjolmidlum.

209.1 b-1id IV. kafla dkeerunnar eru rakin { 5 tolulidum ummeli sem hofd eru eftir dkerda
fjolmidlum um vidskiptin. Akaerdi tekur fram ad hann getur hvorki stadfest né hafnad pvi
a0 rétt hafi verid eftir honum haft { peim tilvikum. Hann telur hins vegar ad pad sem par
er tilgreint sé { 6llum tilvikum efnislega rétt. Akeaerdi hefur hvergi haldid pvi fram, og
engin slik ummeeli eru eftir honum haft i tilgreindum 5 t6lulidum, ad greitt hafi verid fyrir
hlutabréfin med reidufé. baer upplysingar sem fram koma eru hvorki rangar né
misvisandi. bPa er 1jost ad hvergi var pvi haldid fram ad um nytt hlutafé veeri ad reeda.
bvert 4 méti baru tilkynningar pad vitanlega skyrt med sér ad bankinn var ad selja eigin
hluti.

210.Enginn vafi 1€k a pvi ad pad var mikilvaegt fyrir Kaupping ad fa jafn fjarsterkan hluthafa
a0 bankanum og Sheikh Mohamed var. Po6tt 1anad hafi verid til kaupanna pa er eins og
akaruvaldid kjosi ad lita framhja pvi ad lan ber ad greida til baka. beir fjairmunir attu eftir
ad koma fra Katar. b4 var pad vitanlega gridarleg traustsyfirlysing ad virtur og reyndur
fjarfestir skyldi leggja allar eigur sinar og aflahaefi ad vedi fyrir fjarhed sem vid kaupin
nam um 12,8 milljordoum kréna.

211.1 athugasemdum med akeru er engin tilraun gerd til ad skyra hvad pad er i ummalum
dkerda sem 4 a0 hafa verid rangt eda misvisandi. Virdast alyktanir akacruvaldi® um petta
efni alfarid reistar 4 pvi ad borid hafi ad upplysa um fjarmégnunina. Af pessum sékum
eru engin efni til ad vikja nénar ad efni umraeddra ummala. Aréttad skal ad 611 ummeelin,
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t.d. um mikilveegi vidskiptanna, ad pau hafi veri® mikil traustsyfirlysing fyrir bankann og
a0 pau kaemu til med ad styrkja bankann voru efnislega rétt

4.3.3.8. Lausafjarstada Kauppings.

212.1 umfjsllun dkeeruvaldsins i athugasemdum vid IV. kafla dkeerunnar er visad til pess ad
visbendingar um ad greitt hefdi verid fyrir kaupin med erlendu fjairmagni hafi verid
sérstaklega mikilveegar 4 timum lausafjarpurrdar { heiminum. Hafi vidskiptin bent til pess
a0 Kaupbing veeri ad fa 25 milljarda krona til sin. Sambeerilegar athugasemdir er ad finna
i umfjollun dkaeruvaldsins um adra hluta dkeerunnar, bedi i athugasemdum med dkaerunni
og 1 skriflegu malflutningsskjali dkacruvaldsins. Virdist sem dkeeruvaldid telji ad almennt
megi ganga ut fra pvi ad hlutabréfavidskipti eigi sér stad gegn stadgreidslu i reidufé. Slik
alyktun & sér pé ekki nokkra stod i framkveemd 4 hlutabréfamarkadi par sem kaup eru
idulega fjarmognud af §8rum en kaupanda.

213.1 allri framsetningu ékeeruvaldsins er lagt til grundvallar a0 lausafjarstada Kauppings hafi
verid sleem 4 peim tima sem vidskiptin vid Sheikh Mohamed f6ru fram. Pessi forsenda
akeeruvaldsins er hins vegar réng enda virdist engin rannsokn hafa farid fram 4 pvi hver
lausafjarstada bankans var 4 pessum tima. Helsta heimild rannsakenda i skriflegu
malflutningsskjali er samtal Halldors. Bjarkar Ludvigssonar og Halldors Sveins
Kristinssonar par sem sa sidarnefndi kvedst ekki eiga 200 milljénir evra og 50 milljonir
bandarikjadala (dskj. 12, bls. 1204).

214 Lausafjarstada Kauppings var sterk i september 2008, badi { kronum og erlendri mynt.
bvert 4 pad sem dkaruvaldid gefur { skyn pa hafdi hun styrkst manudina 4 undan.
Kaupping var med innlansséfnun i 10 Evropurikjum (Kaupping Edge) og hafdi
innstreymi veri® mikid og stodugt 4 60rum og pridja arsfjordungi 2008 eda um 700
milljonir evra & manudi & 60rum arsfjérdungi og 840 milljonir evra 4 manudi 4 pridja
arsfjordungi.  Fjarstyring bankans var ennfremur med samninga vid erlend
fjarmalafyrirteeki um lanalinur ad verdmeeti yfir einn milljard evra sem hegt var ad draga
4 med litlum fyrirvara. Pa voru til reidu eignir bankans fyrir nokkra milljarda evra sem
unnt var ad nyta til svokalladrar tryggdrar fjarmdgnunar.

215.Hafa verdur i huga, medal annars vegna tilvisunar dkeeruvaldsins til framangreindra
samskipta Halldors Bjarkar og Halldors Sveins, ad Kaupping 14 ekki med mérg hundrud
milljonir evra 4 bankareikningum hja 66rum bonkum. Su stadreynd hefur hins vegar
ekkert med lausafjar- eda gjaldeyrisstédu bankans ad gera. Ad mati akeerda er ameelisvert
a0 dkeruvaldio skuli itrekad gefa til kynna ad stada bankans hafi verid bagborin ad pessu
leyti 4n pess ad leggja fram nokkur gogn pvi til studnings. Er b6 ljést ad skyrstur um
lausafjarstodu voru adgengilegar i bankanum. Skorad er 4 dkeruvaldid ad rannsaka
pbennan patt malsins nanar og leggja fram gdgn um lausafjarstodu Kaupbings i september
2008. Akerdi bendir 4 ad skyrsla pess efnis var medal annars 16gd fram & sidasta
stjérnarfundi bankans 25. september 2008.

4.3.3.9. Samantekt.

216.Med visan til pess sem a0 framan er rakid er pvi alfari® hafhad ad akeerdi hafi gerst sekur
um markadsmisnotkun { tengslum vid sslu Kauppings 4 hlutabréfum til QIF. Akardi telur
a0 allt sem fra honum og bankanum for um vidskiptin hafi verid efnislega rétt. bar
forsendur dkeeruvaldsins ad akardi Olafur hafi { reynd verid eigandi hlutabréfanna og ad
Kauppingi hafi borid ad upplysa um fjarmégnun vidskiptanna eiga sér einfaldlega enga
stod. Pegar af peirri 4steedu er allur grundvollur brostinn fyrir 4sdkunum dkeeruvaldsins
koflum IIT og IV 1 dkeeru.
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4.4. Askoranir og askilnadur.

Akaerdi askilur sér rétt til ad leggja fram gbgn og hafa uppi nyjar malsastedur 4 sidari stigum
malsins. Sérstaklega er askilinn réttur til ad koma ad ytarlegum athugasemdum vid skriflegt
malflutningsskjal akeeruvaldsins 4 domskjali nr. 11, verdi ekki fallist 4 kr6fu um fravisun
malsins. Komi til adalmedferdar malsins er ennfremur askilinn réttur til ad gera grein fyrir
porf 4 vitnaleidslum pegar akaeruvaldid hefur athent lista yfir vitni, sem med réttu hefdi att ad
liggja fyrir begar vid pingfestingu malsins, sbr. 154. gr. laga nr. 88/2008.

[ framangreindri umfjsllun hefur fijolda askorana verid beint til dkeeruvaldsins um frekari
rannsokn og framlagningu gagna. Visast til peirra en askoranirnar taka m.a. til eftirgreindra
patta:

1.

10.

Logd verdi fram gbégn um samskipti sérstaks saksdknara vid domstolardd og
doémsmélaradherra 4 vormanudum 2010 par sem settar munu hafa verid fram 4ztlanir og
markmid sérstaks saksoknara og tilgreindur liklegur fjoldi akeera 4 fyrstu starfsarum
embattisins, sbr. umfjéllun i malsgrein 29.

LagOar verdi fram starfslysingar vidskiptastjora 4 lanasvidi hja Kauppingi banka hf.,
verkferlar vid lanveitingar innan fyrirtakjasvids, verkferlar vid gerd og undirritun
ldnaskjala og Onnur goégn sem mali kunna ad skipta vid mat 4 hlutverkum og
verkaskiptingu beirra einstaklinga sem komu ad vidskiptum vid Sheikh Mohamed, sbr.
umfj6llun i malsgreinum 92-94.,

L6gd verdi fram synishorn af tolvupostsamskiptum Halldors Bjarkar Ludvigssonar vid
lananefnd stjornar Kauppings banka hf. par sem 6skad er sampykkis 4 lansbeidnum, sbr.
t.d. tolvuposta hans til lananefndar dags. 17. april 2008, kl. 14:48, 11. juni 2008, kI.
16:43, 27. juni 2008, kl. 13:30, 21. aghst 2008, k1. 13:18, 31. agast 2008, kl. 14:51 og
29. september 2008, kl. 22:43. Pa er pess dskad ad 16gd verdi fram svor
lananefndarmanna vid umreeddum erindum. Visast til nanari umfjollunar i malsgrein
100.

Rannsakad verdi nanar og 16g0 fram gogn sem varpa frekara 1j6si 4 ttgreidslu fjarmuna
til Brooks 19. september 2008, p.e. hvort fjarmunirnir féru frda Kauppingi banka hf. pann
dag eda Kaupbingi Lux og hvort Kaupping hafi borid dheettu af lanveitingu til Brooks fra
peim degi, sbr. umfjéllun i malsgreinum101-103.

Aflad verdi gagna og/eda upplysinga um fund sem dkeaerdi bodadi til sumarid 2008 vegna
verkferla vid skammtimalanveitingar fjarstyringar bankans. Til fundarins telur akaerdi ad
hafi mett innri endurskodandi bankans, yfirmadur &heettustyringar og yfirmadur
fjarstyringar, sbr. nanari umfj6llun i malsgrein 114.

LagOur verdi fram samningur milli Kauppings Lix og Brooks - ,,Corporate Service
Agreement®, sbr. umfjollun i malsgrein 126.

Lagdir verdi fram skilmalar fyrir Brooks vegna reikningsvidskipta (opnunarskjél) hja
Kauppingi Lix, sbr. umfjéllun { malsgrein 129.

Lag0ir verdi fram skilmalar innlans Brooks hja Kauppingi Lux. og reikningsyfirlit hja
bankanum vegna Brooks, sbr. umfjéllun i malsgrein 130.

Upplyst verdi hvort samkomulag hafi verid gert vid Halldor Bjarkar Ladvigsson &
grundvelli heimildar i 1. mgr. 5. gr. laga nr. 135/2008. P4 verdi ennfremur upplyst hvort
slikt samkomulag hafi verid gert vid adra sem skyrslur voru teknar af vid rannsékn
malsins, sbr. umfjéllun i malsgreinum 140-141.

Aflad verdi gagna, og pau 16gd fram i malinu, fra slitastjorn Kauppings banka hf. og
skiptastjora Brooks sem varpad geti frekara 1josi 4 kréfur umraeddra adila 4 hendur
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Sheikh Mohamed og baer adgerdir sem gripid hefur verid til { pvi skyni a8 endurheimta
fjdrmuni, sbr. umfjsllun i malsgrein 142.

11. Logd verdi fram gogn um lausafjarst6du Kauppings banka hf., sbr. umfjéllun i mélsgrein
214. Gogn um bad efni munu t.d. hafa verid 16gd fyrir stjorn bankans 25. september
2008.

12. Skorad er 4 dkzruvaldid ad afla og leggja fram i malinu gégn og/eda upplysingar um
vinnu starfsmanna Kaupbings vid konnun 4 eignum Sheikh Mohamed sem til st6d ad
nota til tryggingar 4 skuldbindingum Serval.

4.5. Sakarkostnadur.,

Akzerdi krefst pess ad allur kostnadur sem hlyst af saksokn & hendur honum verdi greiddur Gr
rikissj60i, par med talin péknun skipads verjanda, 4samt virdisaukaskatti sem 4 hana leggst.
Visast um bessi atridi til dkveeda XXXIV. kafla laga nr. 88/2008 um medferd sakamala.

Virdingarfyllst,

A

“ Hordur Felix Hardarson, hrl.




